SGAM Fund

Soci ® ® do6lnvestissement ~ Capital
spromBDnlivlim z8kladn2m kapit8l em)
Lucembursko

Auditovansg vIi

roln2 zpr 8va
k 31. kvDtnu 2008

Na z8kladh tRchto finanln2ch vikazT nemd
akceptovs&ny pouze na z§8ktiasihopaiksteung| m%ihh
nejnovRhRj g8velrbBbnduzpnebo pololetn2 zpr
publi kov8na.



Obsah Strana(y)

Obecn® informace o spolelnosti SI CAW-3
Management a spr8va spolelnosti S| CAM
Zpr 8va managementu 4-5
Zpr8va nez8visl®ho auditora 4-5

PSeh| elichizsak triok kon|2c¢c? k 31. kvNDtnu 2008
(vyj 8dSeno v pTvodn2ch mRDn8ch)

Pozn8§mky k finanl n2n2008l kazTm k 31. 9% 94t nu
| nformace pro akciong§8Se t1T kakodga2 s©3i8%kci 2 d

I nformace pro akciong&8Se v NRDmecku 93794

Inf or mace pro akciong&8Se tTkaj2c?2(neaudit)®kodi 2 di

Ostatn?2 infor méoea upr it oavkami® n § Se 931 94
PSehled investic 931 94
Podfondy

Bonds World

Bonds US Opportunistic Core Plus
Bonds Europe

Bonds Euro

BondsCHF

Bonds Europe High Yield

Bonds Converging Europe

Bonds US MortgageBacked Securities
Bonds Euro Corporate

Bonds Absolute Return Interest Rate
Bonds Euro Inflation Linked

Bonds Euro Aggregate Core Plus
Bonds Euro Aggregate

Bonds Opportunities

Bonds Absolte Return Credit

Bonds Europe Convertible

Bonds Absolute Return Forex
Bonds Global MultiStrategies



Obsah (pokr.)

Equities Global

Equities Japan Concentrated Growth
Equities US Large Cap Growth
Equities Concentrated Europe
Equities UK

Equities Asia Pac Dual Strategies
Equities Global Emerging Countries
Equities China

Equities Gold Mines

Equities Eastern Europe

Equities Euroland Cyclicals
Equities Global Energy

Equities Euroland Financial
Equities Global Technology
Equities Euroland

Equities USSmall Cap Value
Equities US Relative Value
Equities Euroland Mid Cap
Equities US Concentrated Core
Equities US Mid Cap Growth
Equities US Multi Strategies
Equities Japan Small Cap
Equities US Focused

Equities Japan Target

Equities Euroland Small Cap
Equities Europe Opportunities
Equities Japan Concentrated Value
Equities Euroland Value

Equities Concentrated Euroland
Equities India

Equities US Spectrum

Equities Asia Pacific

Equities Japan CoreAlpha
Equities Global Resources
Equities Latin America

Equities Luxury & Lifestyle
Equities Europe Expansion
Equities Global 130/30

Equities Asia Pacific Real Estate
Equities Europe Environment
Equities Global Environment Opportunities
Equities Europe Growth

Equities MENA

Money Market (USD)
Money Market (EURO)

Index Euroland
Index Japan

Strana(y)



Obsah (pokr.) Strana(y)

Index US
Diversified Absolute Return
Ekonomick§8 klasifi ka2 investic k 31. kviDtn

Geografick8 klasifikR®&e investic k 31. kvDt



Obecn® i nfor maSiGAVo spol el nosti

Fond SGAM Fund, d8le pouze ASI CAMiednng8 sper Sov
l nvestil n? spol el nost s p"r oomeNin®@ti & T dh' |1zn8vkel satd
Capital Variable~S1 CAV) ; tato spolelnost jersgk®hwena
vOvodaQ@v2przosi nce, 2008Bbltd Ktaij 2ké| skt ipwrdnh & §i

S2dlo spolelnosti SICAV je 16, boulevard RO

Z8kl adn? val el spolelnosti SICAV je nabzdr
profesi o®%lonPositelia cennlch pamdnD pedbek
vibDru. l nvest oSi maj2 tak® mognost pSech§z

podm2znek.

K31. kvRtnu 2008vykon8vaj?2 svou |Jinnost n8§s
Podfond MRDn a
Dluhopisy

Bonds World USD
Bonds US Opportunistic Core Plus uUsD
Bonds Europe EUR
Bonds Euro EUR
Bonds CHF CHF
Bonds Europe High Yield EUR
Bonds Converging Europe EUR
Bonds US Mortgag8acked Securities uUsD
Bonds Euro Corporate EUR
Bonds Absolute Return Interest Rate EUR
Bonds Euro Inflation Linked EUR
Bonds Euro Aggregate Core Plus EUR
Bonds Euro Aggregat EUR
Bonds Opportunities EUR
Bonds Absolute Return Credit EUR
Bonds Europe Convertible EUR
Bonds Absalte Return Forex EUR
Bonds Global Aggregate Alpha Plus USD
Bonds Global Aggregate Index Plus USD
Bonds Global MultiStrategies EUR
Akcie

Equities Global USD
Equities Japan Concentrated Growth JPY
Equities US Large Cap Growth uUsD
Equities Concentrated Europe EUR

Equities UK GBP
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Obecn® informace @kspol el nosti SI CAV

Podfond MRDnNn a

PenhRDgn2 trh

Money Market (USD) usD
Money Market EURO) EUR
Indexy

Index Euroland EUR
Index Japan JPY
IndexUS usD

Di verzifi kovan®

Diversified Absolute Return EUR

|l nf or mace pro akcion8Se

Pdaje o |list® hpedoob|l akich katakori2eh akc
cenlD mohou bentz8Ils&k §8yp o lvec ennotsrt8il eS SsAM®PEA®N U
G®n®rPa %2 vi . Nav2c jsou publikovgBY.rahvit na,
resp. 30. l i stopadu. Finan|ln2 vikab®Phobsah
pol tu novh emitovanTlch, | i zpNt pBedykdueie:
finanln2ch vikazT.

Audi tovan® virol nélsp(mplr/c§evnyt rj8sl oeu szpdodrenhah oks t i S
zasz?2l| 8ny reglstrovanlchra@csbn@S@McnanéSfea
dn?2 pSed Viroln?2 awalinowah®omadwou.et N2 vika
kdispozicivcent r 8l e spol el nost.i SI CAV, pSilemg |
akciorng&STmo na vygsg§dgnz2. Audi tovan® i nea
zjednodugen® statutSl CAVst amav yr odigpallall z;ndasrt m
i nformal n?2ho aN®matct&lnZaho ak®enmt a 88t upce fon

Ozn8&men2 tlkaj2c2 se VIiroln2 valn® hromady

na adresu uvedenouve gi stru akoi m888MD, 18 daTmpSed | ej
jsou ozn8§mentupembukskBah wojviimi§cth rAayVv iWo§ d
pSedstavenstvo wur]l 2. Pokud jsou emitovs8ny
vr 8§ mci publi kace M®mori al

SeznammiDn drtieliu astalyvo bd o b2 mezi 1. | er vnem, 2 0 (
je kdispozici zdarma ¢ 2 dl e spol el nosti SICAV a tak® wu

~

vNDmecku, jakogto i u z8stupce fondu ve GvI



Obecn® i nfor maIGAV @okrs pol el nost

Jako informaln2hoNBAmedlkut epmé hov aalgeenp Sed/st a\
spol el nost Soci ® ® GC®ONnWe meé e MBIAN z-8oyDLBIEY arC ¢ , 4
Frankfurt.

Na z8kl adB1lsml DSVXapadlpceEnO(B?b,ndbylpaoz§5$/ﬂuars

sakci ong§Si a gvicar skTl mi wSady j menovs&na sp
gvlicar ské§ spolelnost se s2dlem: Rue de | a C
Geneva 11, Gvicarsko.

Spolelnost $@gPHiSwuatsseBam®k A. je tak® plateb

di stri buovan® ve Gvicarsku.

PS2padn8§ dalajkc ikoomBuSii kbauwcdee spr ov §dnNDmavipm ®ch Se
dWortavnovi n8ch zem?, ve kterTchCAVsnebo budeab?2 z en
zasl|l §na ak on§STmegasadueskcuva88Moup®$2pad
jinTm vhod m zpTsobem dl pSupg&dBn2geSedsbad
l ucembur sk pr8vepubbudacpuMPmkoviha v

cl
n i
®

Vkagnd®odf ondu mTge spolelnost SICAV emitova

-akcie tSz2dy "A", "AG", "AH" “AN" a " AZ"

pSZStupn® vgem oblanTm nebo pr&vnickIm oso
- akcie tS2dy "AE" ( mal o oakcehso@miz n s&lechery) ; k a
mNDnov®ho hedgovg&§n2 pS2stupn® vgem ob!an'[m
-akci e tSZdy "AD" (maloobchodn?2 akcie); di s
pr§vn|cklm 0sob8m;

-akci e t S2dy "B", "“"BH" akdpBiNt"al (zoeostaht®uca
institucion8ln2 investory;

- akcie tS2dy "BD" (institucion8ln2 akcie):;

- akcie tS2dy "F" a "FH"; kapitalizovan® ak:
osobg&m Tyse tiSgtdyodkeB2dy " A" strukturou

-akci e tSZdy "J" a "JH"; kapitalizovan® ak
investov8n2, cogJlapbnsuue koed®P bghgTvybrs
-akcie tSz2dy "JX"e, pI<Sa°rpS|ttuaJIn|®zwvgaenn® vaekSce j nT m
fondTm registrovanlm/se s2dlem v zem?2ch

pSedstavenstvem;

-akcie tS2dy "oO", "OH" a " ON"; kapitalizova
skupiny SGAM wpitsfum,2 kpdouze na z8kladhD pov
z8kl adhD smluv o ponatdéenscvdnfkbayBenialkvest
fondy;

- akcie tS2dy "P" a "PH" (zvihodnhRDn®/ priorit
oblan'pmprreﬁb/nlcklm 0sob§gm.

- akci e t S2dy "PD" (szhoan’Jn®/pr|or|tn2 al
oblanTm nebo pr8&vnickIim osob§gm.

- Akcie tS2d "pP", "PH" a " PD" se |ig?2 od tS
tak® mini m8sunz2 hodnota Yp



Obecn® informace @kspol el nosti SI CAV

-akci et aYH" (i nstituc)akd@ile?2vyakecdzen® pr o

investory, klienty skupin6GAM, kt e S2 investuj2 na sVTj vl a
povhRDSeni vedehthmda& akeoiezsttS2dy X. Na tytc
mi ni mg§l n2 hodnota Ypi su

VpodstathD se od sebe akcie tS2d "A", "AE" ,
"BH", "BN", "F", "FH", "J", "JH", "JX", "O", "OH", "ON", "P", "PD", "PH", "X", "XE" a
"XH" odliguj?2 c2lovI mi investory, vi g? popl

rizi ky antamn, spbg ejn@ $r §voikaiva vIiplatu divid

Akcie tS2dy "A" a "B" spole|lnosti SI CAV | s
pap?rT.
Akcie tSz2dy "AH", "BH", "FH", "JHUSD, " OH" ,

japonsk®mu jjienm®u mbenblo jkako napS2klad gvicar s
Neexistuj?2 ¢g8dn® z8ruky toho, ge bude skute

Referen| n2 mB8B¢de dlksik§&§ koruna.

Referen| n2 AN 'BN" a8ONtjie2 ntoS2sdk § koruna.
Referen|n2 mBHpe abtskitStoyy.

Vgechny tyto tS2dy akci? jsou hedgovs§ny k E

Akci eXE'8dgdgpv2daj 2 ec m&krdd'leN aavwSi2cdtyjisou denomi no\
bez jak®hokoliv mDnov®ho zajigthbDn2,.

Akcie tS2dy " XH" odpov2daj 2 charakteristice
akci 2 t ®t o tUSDJdy |j apjoingtk ®mjai nk®e nnul n e kjoa k lo n
gvlicarsk®mu franku, |i britsk® |ibSe.



Obecn® informace @kspol el nosti SI CAV

Pro zahg8megi2 fvancouzsk®ho Osobnzho pl 8nu ¥
Actions) investuj?2 n2ge uveden® podfoecindy fo
aktiv do vhodnlTch cennlTch pap2rT v soul adu

- Equities Euroland

- Equities Concentrated Europe
- Equities Euroland Mid Cap

- Equities Euroland Small Cap
- Equities Europe Opportunities
- Equities UK

- Equities Euroland Cyclicals

- Equities Euroland Financial

- Equities Concentrated Euroland
- Equities Euroland Value

- Index Euroland

- Equities Europe Growth

- Equities Europe Expansion

- Equities Europe Environment



Management a spr8va spolelnost.i SI1 CA\
PSedstavenstvo
PYeseda pSedstavenstva:

J®r ' me de DAX:

Do 31. bSezna 2008: z8§stupce gener 8l n2h
G®n®r al e Asset Management S. A., Francie
Od 1. dubna 2008: z8stupce gener8ln2ho S
Asset Mamgement S.A., Francie

Ll enov® pSedstavenstva
Al ex BUFFET, Seditel mar keti ngu, vivoje
Asset Management S.A., Francie
Christian D'ALLEST, Seditel mezin8rodn?
Asset Management/A., Francie
Vincent DECALF, vikonnl Seditel, Soci ®t®
Thierry GOUDI N, Sedi tel vivoje produkt T e
Management S.A., Francie

Al ain PI TOUS, Seditel pr® vinvesy, cespuki
vyv§gen$30(5i2®te®26®n®rale Asset Management
Guill aume WEHR&diI relgi magk ea cnigluh @&r &l ies tArsish

Management , Honging )
Cristiano BUSNARDSG Assefl Managemént IGISIM iStp.Ail
Mlan( od 26. z8S2 2007)
Fran-ois BAZIN, Seditel di stribuce pro E
S.A., Francie (do 15. kvRDtna 2008)

S2dl o spolelnosti

16, boulevard Royal,-2449 Lucemburk

Spravuj?2c? spolelnost

SGAM Luxembourg ., 15, boulevard Prince Henri;1724 Lucemburk

Gl ob8I n2 distributor

Soci ®t ® G®n®r al e Asset Management S. A. (" S
HenriRegnault, 2043 Pari s | a D®f ense Cedex

Region8l n2(cdiesviDbay)Br mi mo Asi i

SockRl ®E®n ®r al e Asset Management S. A. (" SGAM
Henr i Regnaul 92048 DbPeafressé a6 D®RFense Cedex



Management a spr8va spolelnost.i SI CA\

Region8l n2 distributor (Asie)

SG Asset Management (Hong Kong) Limit@8GAM Hong Kong"), 1 Queen's Road East,
Hongkong

Admini strativn?2, Kkorpor8tn2 a m2stn?2 z8stup
EuroVL Luxembourg S.A., 16, boulevard Royat2449 Lucemburk

Registrs8tor

European Fund Services S.A. ("EFS"), 17, rue Antoine Jab82Q Lucemburk

Depozit §Ssk§ banka a platebn2 agent

Soci ® ® G®n®r al e Bank & Tr-240GLucBmbak , 11, ave
l nvestil n2 manager

Soci ®t ® G®n®r al e Asset Management S. A. (" S
HenriRegnault, 2043 Pari sded a D®f ense C

Podinvesti|ln2 manageSi

Pro podfondy SGAM Fund / Equities Asia Pac Dual Strategies, SGAM Fund / Equities
China, SGAM Fund / Equities Asia Pacific, SGAM Fund / Equities India a SGAM Fund /
Equities Asia Pacific Real Estate:

SG Asset Management (Saqpre) Limited ("SGAM Singapore"), 80, Robinson
Road # 1303, Singapur 06 8898

Pro podfondy SGAM Fund / Equities Japan Concentrated Growth, SGAM Fund / Equities
Japan Small Cap, SGAM Fund / Equities Japan Target a SGAM Fund / Equities Japan
Concentrated ®lue:

Soci ®t ® G®n®r al e Asset Ma n a gk mMabuateCho,( J ap an
Nihonbashi, Chuéu, Tokio, Japonsko

Pro podfondySGAM Fund / Equities Concentrated Europe, SGAM Fund / Equities UK,
SGAM Fund / Equities Global Emerging Countries, SGAWhd / Equities Eastern Europe,
SGAM Fund / Equities Global Technology, SGAM Fund / Equities Euroland, SGAM Fund /
Equities Concentrated Euroland, SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha, SGAM Fund /
Equities Europe GrowtaSGAM Fund / Equities MENA:

So¢i®® G®n ®r al e Asset Management-EXddhiange Lt d (
House, Primrose Street, London EC2A 2EF



Management a spr8va spolelnost.i SI CA\

Pro podfondy/sGAM Fund / Bonds US Opportunistic Core Plus, SGAM Fund / Bonds US
MortgageBacked Securities, SGAM Fund / Bonds Global Aggregate Alpha Plus, SGAM
Fund / Equities US Large Cap Growth, SGAM Fuldjlities US Small Cap Value, SGAM
Fund / Equities US Relative Value, SGAM Fund / Equities US Concentrated Core, SGAM
Fund / Equities US Mid Cap Growth, SGAM Fund / Equities US Multi Strategies, SGAM
Fund / Equities US FocusadSGAM Fund / Equities US Speam:

TCW I nvest ment Management Company, | nc. (
Suite 800, Los Angeles, California 90 017, USA

Pro podfondySGAM Fund / Index Euroland, SGAM Fund / Index Japg®GAM Fund /
Index US:

Soci ®t ® G®n ®r aht AlterAasive Ivestmédatn ('S GAMMAIL™),
| mmeubl e SGAM, 170, place9BR6dBI PRegealht DG
Cedex

Pro podfond5GAM Fund / Equities Latin America:

Santander Asset Management S.A. SGIIC ("SANTANDER"), Avenida de Cantabria
S/N, 28660 Boadilla del Monte (Madridy,p a n DIl s k o

l nvestiln2z poradce

Pro podfond SGAM Fund / Equities India:

SBI Funds Management Private Limited ("SBI FM"), 191, Marker Tower "E", Cuffe
Parade, Mumbad00 005, Indie

Pro podfond SGAM Fund / Equities China:

SG Asset Management (Hong Koriginited ("SGAM Hong Kong"), 1 Queen's Road
East, Hongkong

Pro podfond SGAM Fund / Bonds Global Aggregate Index Plus:

TCW Investment Management Company, Inc. ("TCW"), 865, South Figueroa Street,
Suite 800, Los Angeles, California 90017, USA

Nez§vidigot T au

PricewaterhouseCoopers S. " r.|-l471l&keanburls eur d'



Management a spr8va spolelnost.i SI CA\
Registrace / distribuce fonduSGAM Fund

Kdatu t®t o vIirol nSICAY fr &uvy ijtd chpoluelisastkc?2ct
podfondy nebautto3?2 dwesSsER ei®@k | i o nbacenebmsi®, nab?2 d
Rakousku, Bel gi i, na Kypru, ve Fromnplct 81,1 iNNDm
Gpanhl sku, Gv ®d s k u -wanuG vPortugalsks;,k Singapun,a Libafionh a j

GuernseyBul har s ku, Lesk® r epub.ISipod e SIGN\E ené¢bd n s k u
konkr ® n2 podfondy moh distibicivi § mEis| ed h &t au ¢ lor
Avgark8nwci jurisdikc?2, jejichg platng | egisla
nab2dku akci 2 urlitl zwp®B@ttmrR. postup, nebyl



Zpr8va management u

OBECNEf HODNOCENC F BUNDUA RBO®&A0u8

BNDhem Y% etn2ho roku, kterl skonl il 31. kviDt
Fund s 2023¢millardy USD K 1 . kvDt nu3 2mi0l7i aarad y1 6 SD k 3
2008.

Nab2dka investi]|n2ch pro f ondu SGAM
rozg2Sila o 13 novlich pod

- SGAM Fund Equities Europe Expansion
- SGAM Fund Equities Europe Environment
- SGAM Fund Equities Europe Growth
- SGAM Fund Equities Global Environment Opportunities
- SGAM Fund Equities Global 130/30
- SGAM Fund Equities Asia Pacific Real Estate
- SGAM Fund Bonds Europe Convertibles
- SGAM Fund Bonds Absolute Return Forex
- SGAM Fund Bonds MultiStrategies
- SGAM Fund Bonds Global Aggregate Index Plus
- SGAM Fund Bonds Global Aggregate Alpha Plus
- SGAM Fund Equities MENA
SGAM Fund Diversified Absolute Return

PodfondSGAM Fund Equities US Value Opportunitese z mDn i ,I na podfond
Equities US Focused, aby byl pSizpTsoben no

PodfondSGAM Fund Equities Asia Pacific Rimy | pSej @@Ad\/loFun@l EBquitiea
Asia Pacifica podfondSGAM Fund Bonds Euro High TEy  peSneqg vimESGAMFaind

Bonds Euro Aggregate Core Pluas by p Sesnhj i odr 8gely stratec
Konel nnD $GAM FUNDpdov ed]l racionalizaci SV® pr
|l innost n8sleduj?2c?2ch podfondT:

- SGAM Fund Bonds Europe Asset Backed Seasgiti
- SGAM Fund Index US Plus
- SGAM Fund Index Europe Plus



Zpr 8va man(pogrg ment u

Celkem tedy ke kone20O0f8i nlainninl2 hoe Irkookvul 2p0o0l 7e
SGAM Fund 60:

-akciov® podfondy43 kser pbold2 blyi stalc cehetk @otvil wcehc
% ( ¢ o@75riliamdy2USD);

-dluhopisov® podfon@ly, skt @oidéHh 2 bywlao ced lkloarrh
14,67% ( ¢ 0 2y40rhiliandy2USD):;

- podfondy penBDgn2ho trhu, k t er aktivdch3V,556%dv a, s
( ¢ o ¢6,2Rmiliardly);

-indexov®kped®obhgg ypB8d212 na c &bRwo\(lcoh I ii nt2
102mi I i onT USD) .

EKkonomick8 a finanl n?2 Zzpr 8va pro obdob?2 od
Krize v seknteco‘)rmvr“pmu@mrivede,k tl aku na YavDr
r 8§ mci gl ob &flinfahm| nrfalkka opr ost Sed?2

VdobnD pSed | ® em 2007 se jegthNDUSBApnajeldhj
spot S&RIFisttelHPD byl ve vDNDtgi nndadrsolzev,? jzea t22cmccoh
popt 8vEarepDvi J a p .oEnvsrkoup s& \8y gcoeVieECB)a®Bank f b an k
England (BoE)a Bank of Japan (BoJ) nad8l e zvygovaNygydubou® z 8Kk
stranu %Sad FED se rozhodl pedev ¢gdams | € \d® us a
obavy zinflace.

Avgak krize Asubprimefi hypolt®i B2cbkdvDdDoT7,
kvel k®mu tl aku na %YwvDry, cog mDIo negativr
zvigilo vidinejrpgoeesesev pBBeApdlkl 8dalze, sge on
na instituce se zm&hanious aktgargowv Asabp?i meh
vi §mci.AUBAKk kol aps dvou zaji BearcStemmmadlkorci f ond T
|l ervna 2007, kterl byl 0 mbos 2 z mrpaozzednl®j i n k8
zajigtNDnTch fondT penRgn2HoaltmHukomBleesi aa
finanln2ch prodpltsTedny2ohn Sdneljersh otspw! ul lsa

angagovanosti firg@acl n2akh i vn sstetcket dombuc h/ad wab pmei
investory ol|.8kBvEdempokl ¢eemto vIivoj se zvl
aktiv (akci e, Yar oKov® saz)hVaviar odveBvirzoaymDt@FEr odai Kk

akciovich prodehmdegl ekk?2m.
Ekonomi ka U®@wsiEBko rbamkigsg® 8 mci Evropy rTzn?.

Vi 8mci pl&A kombinace zhorguj?2c? se situace
ekonomi ck®hor Tgst uneramB@sSlkensa ntosrntio vIvoj z
dobr ® %Yr ovni expdis| edku os |bwPiie® gé eke arsie 0
objevily na konci rkoke | 2007 pl m$inlosmng kwlgye

z

1
F
h
kdy se zalaly stabilizovat ekonomick® ukaza



Zpr 8va man(pogrg ment u

Vr §mci Euvryokza-znoyv al a ek obhBme mk $ SdamNt n®h o 0
rTznorod®prtvrre2nndy| tvrtl etdgiroé&m?2 20D8t oGl oo
pSedevdyPsd edku vzkS2gen2 nhDmeck ®r oesktoonuocrdihkoy
prTmysl ov®ho v T kroShmic ia snt.oawagkbenii kcltvEm c i obdob*+
znal n®mu zhorgen?2 vgech viznabhaunioh - nkazpSel

nerovnost. ekonomicklich w%dajT pro jednotl:
jednotn® mDny eur o. Na jednoyHKliwlsh pabting
Gpanhlsko, jehogprkomhmmittkitrgsd Tslke&dk 20K B
stavebnzho sektorpu,vn2 mNNDnmevakd,etlkt ezra® 2w § ve
ekonomick$§ dTvDra VW B8kmr i n &thwo jpkf 1hyb & st v 2
ekonomickl rTst negativnhD ovlivnhRn znalnl
pSilemg zemhD zagila prvn2 meziro|ln2 pokles

VJaponskubyl a ekonomipakv& 2ank tlitwirttd ex 2 roku 200:¢
avgak jig ve drph®tk®Pmvrthet gen®Kghbhki2 phku
Vi 8§ mc i

t ekoOBoaz k| iBRI CRuskzoT, st Brnail g a2
ekonomic

g
zn

k®ho rTstu velmi siln®.

Doglwyskt upRovE§n?2 i nf |l al nt2oc hjmSd daskiTg tkeu s wIBtt 1D,
cen surovin a potravilCeny r opy i nad8l e dosahovaly no\
obdob?2 se pohyhb30MSDI/ybareh & eBriancih cen8&ch pak
pSekonaly maxi maNadrdith®h ow pnt®r ainflacegeikcenp o d k | &
potravinra&8mcrnerpgiT2mysM ovich zem2 zTst8vala

DvNDrovsg krizeéepicklch rozmndrT

Zmatek na trhu, kterlT byl zpTsoben kriz2z s
pS2mo epickktler 8 powhdzema nejdel g2m obdob?2
tr hfAi svt or i i . Monet 8r n?2 org8ny a %Sady na ¢
vRDSitel T posl edn? i nstance, kdyg nBhDkol i kr §
syst ®mu . | i kpvSedsi t tynévedly int8rgeack v p Dt ov n ®mu zave
Aprovozuschopn®hofi.Pot aurd i g |®mb S8lvno2lcnidnt2r nTa
dogl o uapaltenkR tr gn?2 | i kvedkty, na tpr Bedev
odpisech aktivy 8 mc i bankovn2ho sektoru.

Jdn?2mdopadT t®to krize, kterl obj eUSAlay pr Tz
VEvropR, je progresivn?2 zpBld8ReoeSnfeuedOnowt
se nachg8zej2 mezi dvilDma mlTnskTl mi kameny,
znal n®h oc keGkhoon omp o mal en? a na stranhD druh®
vypl T vwragjs2tcotucz2 ch cen energi 2 a potravin.

NDkter® centr8ln?2 banky zmDnily ve svDtle t
zat?2mco dal g? se rozhodl peponeginPad RBEBt ae
rozhod]I pro preventivn2 pS2stup, kterT zdTr
di skont nj sdhzdtuk @mvich bodT a n8sl edB2B snz2gi
jednot koClemh ri§o P bBanklofaGin&daBaQ) g n2 gi |l a sazby
jednotkovich bodT, kter® se tBokEz Wre§tfialca op ds
monet §8rn2ho utahov8n?2 poktérit2byloknav®d&dn wa
75j ednot k o MECBaBoJbyslalyTsigrE |l y o ukonlen2 cyklu zv)
sazeb ECRBivguaakd§l e zdJrazRovala vlznam pot?2r §)



Zpr 8va man(pogrg ment u

Konel| nhD pak nBRkolik centr8lIn2ch bank (L2na
monet §r n?2 pold ka s lkarth e n2b yc edno8gn®i i pfvlysto&d dn S
rTstem.

.kter§8 zpTsobila zemhRt Sesen?2 na glob8l n2ch

Akciov® trhy, khoéo®ek? i zioakaun a2ndeOn7a | pyS epsrtusdl kyl,
vr 8§ mc i prvn2ho | tpsiteeat)t k? mk up @HKESsouw Nd ongelgo
VUSATve svDtitecodbavazzint enzBivvidridw® Yaw Ihryo vb® | |
z8sadn2m zpTsobem poznamens8ny znalnim roz
dTl egitTm faktoremNDpakl dFvkendfilaaktasygmetnae g
ekonomicklch cykl T a monet §r nZuSh sepdnel 22.t i k k
dubna dostal na hranici 1,60 USD / E\HRKJPY.

Zvigens§g raivzeirkzue bkyl a katal yz§8t orr&mciprwgezcwl gt
aktiv. Vd Tsl edku toho musel FED proakPivn®fmr ea
z§sahem byla pomoc prRear$tPantinegdd. p8iSezBahr
ng§sledovala opatSen2 o rozg2SemeddbshDraoel ol
likviditou. Averze kr i zi ku se po z8chranhD Beacodtear
pSisphlo ke zotavAnYyahkhatetnhanhh¥oh nebythd
finanlnzm trhTm umogni l z2skat zNalkoncizt r 8§t
obdob? aezimdhk adtm2 ho dopadu vygg2ch cen ropy

Lucemburk, 30. z8S2 2008

rm@®te aps8yBn®sovou historick® a

Pozn. : I nfo
vi konnost.

budouc?



Zpr8va nez8visl®ho auditora

Akcion 8§ ST m
Fondu SGAM Fund

Provedl | e audit finanln2ch vikazT fond
finan|l n2 v azy se skl pdeguinvestcBiehlke da njui 1
a z pSehledu transakc? zaa rmp%ke hkBakndl 2 ke2mtkmu | 2 @
RovnhDg jsme vyhotovil:i souhrn dTlegitlch
pozn8§m®kktk finanln2zm vikazTm.

sm
T k

OdpovRdnost pSedstavenstva spole|lnosti SICA
PSedstavenstvo gdpwolvéldBoszta vSylhCoAtVo ve n 2 a po
finanl n2chudlakaizTs l ucembur skTmi z8&konnl mi
se tlkaj2 vyhotoven?2 finanln2ch vikazT. Tat
udr gov 8n?2 intayheezbh ksat wglhot bken? a pocti
vikazT, kter® neobsaihaug 2jdigd8odhu) n ®o chvesd w vhial
vol bu a aplikaci pS2slugnich %YW etn2ch polii
pSi MmNSen® okol nostem.

Odpov Ddnost auditora

Nag2? povinnost2 je vyjg&8dSit n8zor tlkaj2c?
auditu. N§g audit bvMe zi mr8o waldhémi veaudihtoadMds
vpodobD, ve kter® 'blyngt ipQitj ad eteprisB®Tdasreaurn ys
standardy vygadujsduladu ahtyi cchkol nmi j epdonjaaldiavky a
napl 8novali a provedli tak, abychom dos8hl i
neobsahuj2 z8vagn® nesrovnal osti

Audit zahrnuje realizaci pastp T , aby2d@68hé KkKTkazT o | 8stk
finan|n2ch vikazech. Zvol en® postupy z8vis
z8§vagnich nesrovnalaStidiTyiosdanlpodol d@BRaz po
tomt o hodnoceundi troirz idkoa Yovearhey ai nt er n?2 kontr
poctiv®ho zobrazen2 finanln2ch vikazT na s
postupy auditu, kter® jsou vhodn® pro dan®
ef ekti ¢icthD kiomttegron spol el nost.

Audi t t ak® zahrnuje zhodnocen? vhpdnosti

ulinNniTch | 1leny pSedstavemrsawasus pm$ep maowy i
vikazT, i zhodnocen2? celkov® prezentace fin
VI?Sne, e n§g audit poskytuje dostatelnl a



Zpr8va nez8visl®ho auditora
Virok

Podle nageho n8zoru pSilogen® | fuicreaulumzs k Vv in
pr8&vn2mi a regulaln2mi naSPizeadlmi2 ¢h kajj Ra2T
vRrnl obraz finanln?2 situac&lfokdWtBGAROPBH
jako provozn2ch visledkT a vzinglen ulviesdel nc@mua kat

Ostatn?2 z8legitost.i

Dodate|l n® i nf oe malcreo |omb?s azjem®v Nk drytl e/x tpuS erz &k e
mand8tu, ale nebyly pSedmhRtem zkoum§n?2 spe:
uvedenTch st andaXmtTo. iPrfootromasémknevyj adSuj
pozn8&§mky tTkaj2c2konde xttfuc Hti m aind fndrcrhna o2l kvaz T |

PricewaterhouseCooperdu8embrurlk, 30. z8§8S$2 20
R®vi seur d'entreprises

Z8stupce

Laurent Marx

R.C.S. Luxembourg B 65 477TVA LU17564447



SGAM Fund

Soci ® ® doél nvesti ssement Capital Variabl e
PSehled |istlch aktiv k 3
(vyj 8dSendon2vc hp vilon § c h
Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds
World Opportunistic Europe Euro CHF  Europe High Yield Converging Europe
Core Plus
1. MDna usD usD EUR EUR CHF EUR EUR
2. mnvestice do cennich pap2rT v 230 461 22 61 790 49i 101 308 28! 112 196 171 7 358 02( 238 508 88 129 467 22.
3. AKTIVA
4. Investice do cennlch pap2rT 238 197 15 61 768 30! 94 985 17: 106 096 79: 7 240 56( 209 910 03I 132 081 53!
5. Hot ovost na BD 22 486 55: 483 99t 12 201 34! - 249 31: 23941 97. 16 251 20¢
6. Pohled§8vky z prodeje cennict 42 81( 2 662 35( - 5934 37¢ - - 2 666 27:
7. Pohled8vky z emitovanich akc 939 09: 7878 410 52 70¢ 172 224 35: 2 403 43¢
8. Nakoupen® opce v trgn2ch cer 24 38¢ - - - - - -
9. Pohl edBrvokkyy a di videndy 4148 19° 469 58¢ 1885 72 2060 17" 150 99: 5 374 46( 3 873 04¢
10. Ostatn? aktiva - 5 50¢ - - - - -
11. Nerealizovam®izihsKkyprawvadeawivi - - - - - 919C -
122 Nerealizovan® zisky z term2r - - - - - - 2.00C
13. Nerealizovan® zisky ze swap] 5491 - - - - 1136 14( -
14.  Aktiva celkem 265 843 68. 65 397 61! 109 072 65! 114 144 05! 7 641038 240 596 14! 157 277 50.
PrTvodn? pozn8mky tvoS2?2 ned?l nou soul 8st tRchto finanln2ch vikazT.



SGAM Fund

Soci

PSehl ed | i
(vyj 8dSeno v

®t ® dobél nve

St

MDn a

15. PASIVA

16. Bankovn?2 pasiva (k
17. Z8vazky z nakoupen
18. Z8vazky ze zpRtnD
19. Z8§vazky ze smluv o
200 Emi tovan® opce v t
21. Spl ptop®at ky za spr
22. Splatni poplatek z
22. Splatn® dal g2 vida
22. Splatng daR (ATaxe
25. Prokov® z8vazky

26. Ostatn?2 pasiva

27. Nerealizovan® ztr §
28. Nereali zovam®navas
29. Nerealizovan® ztr §
30. Pasiva celkem

3. LI STC AKTI VA

32. List8§8 aktiva v USD
PrTvodn?2 pozn§

St

T ch

ontokorent)

Tch cennlch pe
odkoupenTch ak
opRtovn®m n 8k
rgn?2
§vu
a vikonnost

je a poplatky
déabonnement ¥

cenh
investic

ty z devizovlic

TghzkortraktT

ty ze swapT

z

mky tvoS?

ssement

a (poki.) v
pTHvodn2c

Capital Variab
Bonds Bonds Bonds
World Opportunistic Europe

Core Plus

usbD UsD EUR
42 92¢ 3167 -
1216 78t 814 031 912 67¢
22 44z - -
112 70¢ 38 21« 58 79¢
171 94¢ 88 78¢ 115 56:
9358 4627 6 267
85 938 287
867 221 142 68¢ 82 291
1211 06: - 241 121
3654 53¢ 1092 45: 1417 00«
262 189 14 64 305 B8 107 655 641
262 189 14 64 305 16! 167 302 25

ned2 |l nou soul 8st

| e

Bonds
Euro

EUR

1369 81¢
200 00C
271 48¢

1997 06¢
112 146 98:

174 282 02

t Dchto

Bonds
CHF

CHF

42 291

7598 74!

7273 01(

finanl n2ch

Bonds
Europe High Yield

EUR

310 92¢
10 978 65!

206 452

128 54(
20 45(
8 74¢
61 687

494 21(
281 14«

12 490 80!
228 105 34

354 487 10:

Bonds
Converging Europe

EUR

5393 25!
2294 79:

87 68¢

96 011
6 022

8 777 09
148 500 41

230 777 06

~

vikazT.



PSehled | istlch afgoki)v Kk
(vyj 8dSeno v n@BTw
Bonds US
Mortgage-Backed
Securities
MDn a USD
nves i ce do cennlch pap2rT v p 24989 51°
AKTIVA
Investice do cennlich pap2rT \ 18 754 05-
Hot ovost na BbD 2 706 96(
Pohled§8vky z prodeje cennich 21 547
Pohled&§vky z emitovanich akeci 188 00(
Nakoupen® oper§ohtrgn2ch -
Pohl edBrvokkyy a dividendy 130 20¢
Ostatn?2 aktiva -
Nereali zovan® zisky z devi zo\w -
Nerealizoven®2noshknlizh kontr: -
Nereali zovan® zisky ze swapT -
Aktiva celkem 21 800 76¢
PrTvodn2 pozn8mky tvoS2 ned?

31

K\

Bonds Euro
Corporate

EUR

5047 76t

4 634 26(
494 43¢

6 83¢

97 18t

5232 71t

nou soul 8st

Bonds
Absolute Return
Interest Rate

Bonds Eurc
Inflation Linked

EUR EUR

66 565 58: 109 383 07

66 104 34 107 841 74

5 624 06¢ 2 501 341

5 808 04« -

562 101 384 75¢

757 392 1 552 25i

218 21( -

79 074 15 112 280 09
t Dchto

Bonds
Euro Aggregate
Core Plus

EUR

15 480 97

14 750 43
920 89¢
703 71t

6274
228 61«
53 23t

16 663 17

finanl n2ch

Bonds
Euro Aggregate

EUR

359 577 27

351 002 54
4 809 63:
35 55¢

60 32¢
423867
165 47:

360 312 19

~

vikazT.



PSehled |i st

~

ch afpoki)v k

kvDtnu 20

vygdSeno v pTvo)dil
Bonds US Bonds Euro Bonds Bonds Eurc Bonds Bonds
Mortgage-Backed Corporate Absolute Return Inflation Linked Euro Aggregate Euro Aggregate
Securities Interest Rate Core Plus

MDn a usD EUR EUR EUR EUR EUR
15. PASIVA
16. Bankovn2 pasiva (kontokoren - - - - - -
17. Zz8vazky z nakoupenlich cennl - - 10353 71: - 2070 74 2 344 87!
18. Z§vazky ze zphRtnND odkoupenl 1474 97: 2432 59 974 9171 16 87: 168 27(
19. Z§vaekgmtuv o opRtovn®m n§k - - - - - 15 225 00
200 Emi tovan® opce v trgn2 cenh - - - - - -
21. Splatn® poplatky za spr8vu 10 67¢ 2 81¢ 12 522 30 73¢ 6 28: 123 53¢
22. Splatnl popbanelktza - - 619 - - -
22. Splatn® dalak vidaje a popl 80 271 11 67¢ 50 03¢ 97 74¢ 16 94¢ 298 43¢
22. Splatng8 daR (ATaxe dbéabonne 960 186 2 22¢ 8 20( 35€ 7 847
25. Prokov® z8vazky 243 - 12 96( - 841: 116 46¢
26. Ostatn?2 pasiva - - - - 29 80: -
27. Nerealizovan® ztr8tykaendeak 11 73: - - - 184z -
28. Nerealizovan® ztr8ty z ternm - 29 89t - 602 01( 69 10( 1118 88!
29. Nerealizovan® ztr 8ty ze swa - - 83 51( - 118 33! 1022 11!
30. Pasiva celkem 1578 85¢ 47 01z 10 575 55t 830 40¢ 233868 20 425 43
3. LI STC AKTI VA 20 221 91: 5185 70« 68 498 59¢ 111 449 68 14 324 48 339 886 76
32. List§& aktiva v USD 20 221 91: 8 058 84! 106 450 24: 173 198 38 22 260 97 528 201 02
PrTvodn? pozn8mky tvoS2?2 ned?l nou soul 8st tRchto finanln2ch vikazT.



PSehled | istlch afpoki)v Kk
(vyj 8dSeno v pTJv
Bonds

Opportunities
1. MDn a EUR
2. Investice do cennich pap2rT \ 89 737 81!
3. AKTIVA
4. Investice do cennlich pap2rT \ 80 725 40°
5. Hot ovost na BbD 1197 08¢
6. Pohled&8vky z prodeje cennlch -
7. Pohled&§vky z emitovanich akeci 46 59¢
8. Nakoupen® opce v trgn2ch cent -
9. Po h | e d¥&rvwdgividendy 2 025 60t
10. Ostatn? aktiva -
11. Nerealizovan® zisky z devi zo\ -
122 Nerealizovan® zisky z term2nc 122 85(
13. Nerealzzelkgn®e swapT -
14. Aktiva celkem 84 117 54.
PrTvodn? pozn8mky tvoS2? ned?

31

nou

K\
Bonds Absolute Bonds Bonds Absolute Bonds Bonds
Return Credit Europe Return Forex Global Aggregate Global Aggregate
Convertible Alpha Plus Index Plus
EUR EUR EUR usb ush
2 975 61! 4801 72 36 729 00 - -
2588 62! 4 547 59: 36 759 94 - -
381 17( 210 77¢ 3968 30 101 101
- 79 41¢ - - -
- - 39 50¢ - -
- 500 32 52( - -
10 49¢ 46 027 84 27¢ - -
83 76& - 165 - -
- - 37 66¢ - -
- 400 - - -
3064 05¢ 4884 71( 40 922 39 101 101
soul|l 8st tNDchto finan| n2ch

vikazT.



PSehled | istlch atgoki)v Kk
(vyj 8dSeno v pTJv
Dl uhopisov® podfondy Bonds
Opportunities
MDn a EUR
15. PASIVA
16. Bankovn? pasiva (kontokoren -
17. Z8vazky z nakoupenich cennl -
18. Z8vazky ze zphRDtnhD odkoupenT 5031
19. Z8vazky ze smluv o opRDtovne@ -
20 Emi tovan® opce v trgn?2 cenh -
21. Splatn® poplatky za spr8vu 41 38(
22. Splatnl pobpapbanektza -
22. Splatn® dal g2 vidaje a popl 62 131
22. Splatng8 daR (ATaxe dbéabonne 2 80E
25. ProR®or8§vazky -
26. Ostatn?2 pasiva -
27. Nerealizovan® ztr 8ty z devi -
28. Nerealizovan® ztr8ty z ternm -
29. Nerealizovan® ztr 8ty ze swa -
30. Pasiva celkem 111 341
3. LI STC AKTI VA 84 006 19!
32. List§ aktiva v USD 130 549 82
PrTvodn? pozn8mky tvoS2? ned?

31

nou

Bonds Absolute
Return Credit

EUR

62 21¢

3001 84(

4 665 00¢

soul| 8st

kvDtnu 2

Bonds
Europe
Convertible
EUR

149 62¢

278C

2962

1497
205

157 06¢

4727 64:

7 346 99(

t Dchto

Bonds Absolute Bonds
Return Forex Global Aggregate
Alpha Plus

EUR UsD

331 22( -
291« -

6 26¢ -

10 89¢ -

4 88: -

982 -

28 03¢ -

385 19¢ -
40537 19 101
62 996 82 101

finanl n2ch

Bonds

Global Aggregate
Index Plus

ush

101

101

~

vikazT.



PSehl ed

(vyj 8dSeno v

MDn a

I nvestice

AKTIVA

| i st

do cennich

pDv

min20@8k t

p

v k

Bonds
Global

Multistrategies

ap2rT

Investich daptemnVctrgn2ch ce

Hot ovost n
Pohl ed8vky
Pohl ed8vky
Nakoupen®

Pohl e d¥rvokkyy a

Ostatn?2 ak

Nereali zov
Nerealizov
Nereali zov

Aktiva celkem

PrTvodn?

a BD

z prodeje cennich
z emitovanlch akci
opce v trgn2ch cent
di videndy

tiva

an® zisky z devizo\n
an® zisky z term2nc
an® zisky ze swapT

pozn8mky t

z

vVoS?2

EUR

33242 29

33 344 56
1003 23

151 15:

66 69!

6 67¢

34572 31

ned?

31

Equities
Global

UsD

7289311

72 613 84

1470 64
58 55¢

214 62

74 357 67

nou

K\

Equities

Japan Concentratec
Growth

JPY

1548 337 59

1504 001 35
8 521 91.
114t

9 299 76-

1521 824 17¢

soul| 8st

Equities

US Large Caf
Growth

usb

36 669 38

44 147 34
339 17t

4 336 98:
21 56(

9 36(

48 854 42

t Dchto

Equities
Concentratec
Europe

EUR

117 299 48

11271911
8191 72!
9 96¢

289 21«

121 210 01

finanl n2ch

Equities
UK

GBP

3 049 14

2291 60:
261 06:
49 417

26 17¢

2628 26.

Equities

Asia Pac Dua
Strategies
ush

120 017 54

120 632 63
138770

6 464 85!
68 49:

245 72¢

128 799 41

~

vikazT.



PSehl ed | i
(vyj 8dSeno v

MRDn a

15. PASIVA

16. Bankovn?
17. Z8vazky

18. Z8vazky

19. Z8vazky

200 Emi tovan
21. Spl atn®
22. Splatnl

22. Spl atn®
22. Spl atnsg

25. Prokov®
26. Ostatn?

27. Nereal i z
28. Nereali z
29. Nereali z
30. Pasiva celkem

31.

32.

PrTvodn?

st

pasi va
nakoupenlTc
e zphDtnD
e smluv o
® opce v trg
poplatky za
pObrbanektza
dal g2 vidaje
daR (ATaxe
z8vazky

pasi va
ovan®
ovan®
ovan®

z
z
z

ztr 8ty
ztr8ty
ztr 8ty

LI STC AKTI VA

List§ ak

tiva v USD

pDv

c h

h

n 2

(kontokor
cen
odkoupe

opNtov

ce

spr 8§v

a

z
z
z

pozn8mky

po

déabon

de
t e

S

t

a fpoki.)v kK
Bonds
Global
Multistrategies
EUR
ent ) -
nTch -
nTfch 582 07
ne®m r -
nn -
u i nny 11 69:
58¢
pl atl 8 901
nemert 1 98¢
Vi zow -
rm2nc 74 58¢
wapT -
679 82!
33892 48
52 670 62

VOS2 ned?

31. Kk

Equities
Global

USD

1718 20
645 56:
39 15¢

2540 21!

71817 45

71817 45

nou

Equities

Japan Concentratec
Growth

JPY

803 45(

141857

4 887 9%
229 65¢

681 (b6

8 020 68!
1513803 49

14 349 52

soul| 8st

Equities

US Large Caf
Growth

usb

2158 33l
2209 42.

30 71+«

50 56(
213t
444
58 597

4510 20:
44 344 21

44 344 21

t Dchto

Equities
Concentratec
Europe

EUR

2 5& 851
3 392 64
46 23¢

78 78:
116 36¢
4 40
745

6202 03

115 007 98

178 728 16

Equities
UK

GBP

321 95!

2 306 30!

4 557 91.

finanl n2ch

Equities

Asia Pac Dua
Strategies
usD

6 468 94
194 78:

128 11°
129 19¢
8 44¢

6 929 48!
121 869 93

121 869 93

~

vikazT.



PSehl ed
(vyj 8dSeno v

PrTvodn?

PTvo:

MDn a
Investice do cennich pap2rT v
AKTIVA
Investice do cennich pap2rT v

Hot ovost na BD

Pohled§8vky z prodeje cennich p

Pohled@wvkpyvanéch akci? Fondu
Nakoupen® opce v trgn2ch cen§c
Pohl edBrvokkyy a di videndy

Ostatn?2 aktiva

Nerealizova® zi sky z devizovich forw
Nereali zovan® zisky z term2nov
Nereali zovan® zisky ze swapT

Aktiva celkem

z

| i st T tin20G8poki.)v

pozn8mky tvoS?

31

Equities

Global Emerging
Countries

usb

142 737 53

166 578 65
1718 83!
982 87"
396 71¢
575 50t

170 252 59

ned2 | nou

Equities
China

usD

274 769 80

296 488 23
3724 68!

8 339 40:
188 14:
2023 62!

310 764 09

soul| 8st

Equities Equities

Gold Mines Eastern Europe

usb EUR

159 151 53 148 231 27

164 785 61 177 217 82

153401 6 467 24

726 21° 22 683 06

66 32¢ 1513 49

55 81« 1 085 35!

167 167 99 208 966 97
t Dchto

Equities
Euroland Cyclicals

EUR

362 835 14

408 600 20
16 222 63

148t

829 70t

425 654 03

finanl n2ch

Equities
Global Energy

ush

23653 20

29 452 03
177705
33 31(
158 79¢
27 71¢

31448 92

~

vikazT.



PSehl ed | i
(vyj §dSeno v

MRDn a

15. PASIVA

16. Bankovn?
17. Z8vazky

18. Z8vazky

19. Z8vazky

200 Emi tovan
21. Spl atn®
22. Splatnl

22. Spl atn®
22. Spl atnsg

25. Prokov®
26. Ostatn?

27. Nereal i z
28. Nereali z
29. Nereali z
30. Pasiva celkem

31.

32.

Pr Tvodn?

pasi va

e zphDtnD
e smluv
® opce Vv
p o p Ineestik y
pobpbanelst
dal g?2
daR (ATax
z8vazky

pasi va
ovan®
ovan®
ovan®

z
z
z

LI STC AKTI VA

List&vasdt i v

St

(0]
0o
tr
Z a
Z a

e

~

(kont
nakoupenlch

d k
op
gn

s

vidaje

doé

ztr 8ty
ztr8ty
ztr 8ty

(]

(o]

c h
pTHvo:

kor
cen
upe

Nt ov

2

p

a
a

N N N

ce
r §v

po
bon

de
t e

pozn8mky t

a fpoki.) v

c 35 3 3 5o
SO 6® —t—ts
3 0 o ~

S T~

pl at
nemert

Vi zow
rm2nc
wapT

z

vVoS?2

Kk

ned?

31

Equities

Global Emerging
Countries

usD

414 04¢
421 18(

262 11°

162 19(
12 72¢
351

127261

168 979 98

168 979 98

| nou

Equities
China

USD

8 454 68i
569 46!

414 38(
47 35
324 37¢
19 01¢
77z

3

9 830 04!

300 934 04

300 934 04

soul| 8st

Equities Equities

Gold Mines Eastern Europe

usD EUR

724 83 27 121 39

441 79: 362 62

229 22° 189 40!

179 06: 201 43

10 33¢ 7 98¢

2 52: -

1587 77! 27 882 84

165 580 22 181 084 13

165 580 22 281 41379
t Dchto

Equities
Euroland Cyclicals

EUR

358 84(

216 34°
1088 12!
302 19¢
7 80%
11€

2 462 241

4 435 66:

421 218 37

654 594 40

finanl n2ch

Equities
Global Energy

UsD

33 20z
194 72:

306 87t

31142 04

31142 04

~

vikazT.



PSehled | istlch afgoki)v Kk
(vyj 8dSeno v pTvo:
Equities
Euroland Financial
1. MRDn a EUR
2. Investice do cennich pap2rT] 156 945 72
3. AKTIVA
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30. Pasiva celkem

3. LI STC AKTI VA

32. List8§8 aktiva v USD

PrTvodn?

z

pozn8mky tvoS?

Index
Euroland

EUR

101 96¢
17 920 55

27 849 44.

ned?2|

nou

Index
Japan

JPY

735 309 83
462 64¢

1081 67:

351758
151 59:
1151 15!
8 254 85:
34 702 95

784 632 26
3977 615 57

37704 29

soul| 8st

Index Diversified

uUs Absolute Return

uUsD EUR

- 499 81(

- 2 01¢

8 937 461¢

- 30 71¢

69 38: 100z

987 61¢

6 85z -

86 15¢ 538 77¢

36 717 52 15 620 90

36 717 52 24 275 67
t Dchto

Celkem

USD

9 289 69
140 441 32
63 404 81
4072178
3858 17!
8 435 60
3522 39
12 223 49
524 14
252 09t
231 60(
6317 19
9168 72.
2381 28

300 772 31

16 536 168 87

16 536 168 87

finanl n2ch

~

vikazT.



PSehl ed

(vyj 8dSeno v

No aksow

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21.

MDn a

VhNOSY

br ok z
Prok z
Bankovn
Di viden
Ostatn?

operac?

dluhopi sT
virokovich

2 Yroky a
dy (list®)
vinosy

Vinosy cel kem

NCKLADY

Pod at ek
OdmBiDn a
Od midn a
OdmBin a
Od miDn a
Profesi
DaRiTaxe

Popl atky za

Bankovn
Prok z
Ostatn?z

N §l&dy celkem

PrTvodn?

za spr8vu
depozit§Si
spr8veci

pSevtovd n 2 mu

P D\

swapT
Yar ok y

investic

agen

za distribuci

ongl n2

popl atky

déabonnement o

2 poplatky
“%rokovTich
n8kl ady

vikonnost
a Yroky
swapT

pozn8mky

zmiDn |

vVoS?2

Bonds
World

uUsD

6 790 58’

e 1036 71¢

7 827 30t

1111 07:
60 707
193 06¢
38 25¢
1791

47 87¢
43 47¢

288 09«

7 73¢
1792 07¢

z

ned?2|

nou

iksvtiit enhu

a2kot0i8v
Bonds US Bonds Bonds
Opportunistic Europe Euro
Core Plus

uUsD EUR EUR

3 825 09¢ 7 029 94: 5542 11¢

128 06t 1214 98( 281655

13 88¢ - -

3967 04 8 244 92: 582377

485 607 1346 627 681 94:

27 322 50 52(C 37727

81 25¢ 152 87: 109 16t

20 79t 30 36( 21 56°

28 70¢ 4 02€ 10 74¢

27 40¢ 43 95¢ 28 22(

3173¢ 72 217 398®

46 78¢ 167 03t 85 697

- - 30 88¢

2 946 -

749 611 1 868 55¢ 1 045 82¢
soul 8st tDchto

Bonds
CHF

CHF

233 76¢

1111¢

244 88:

63 437
2677
8 977
2411

637
1201
3 95¢€

4 63¢

48

87 98-

finanl n2ch

Bonds
Europe
High Yield
EUR

18 405 61:
906 87(
93 542

19 406 02:

2843 80¢
57 77¢
189 31¢
35971
64 841
64 45¢
82 201
321 81(

3660 17¢

Bonds
Converging
Europe
EUR

4 097 34t

579 70¢

4677 05’

678 99¢
26 691
81 881
11 00t
54 081
21 81C
26 54¢
65 341
33 03¢

999 38¢

~

vikazT.



PSehl ed operac?2 a zmBDn | istlch(pa&kktiv za r ok
(vyj 8dSeno v pTJvod

Bonds Bonds US Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds

World Opportunistic Europe Euro CHF Europe Converging

Core Plus High Yield Europe

MDn a uUsb usb EUR EUR CHF EUR EUR
22. LI STh I NVESTILNEé VANOS / (ZTRCTA’ 6 035 22¢ 3217 43¢ 6 376 36t 4777 94! 156 90( 15 745 85: 3677668
23. Realizovanl zisk/(ztr§ta) z pro 10 082 92; 1537 53 (2974 151 (2 633 352 (270 922 (12 891 639 1647 42:
24. Realizovani zisk/ (ztr§ta) z mBhn 6 503 23¢ 5536 11° 343 04¢ (46 320) (512) 1013 44 (851516
25. Realizovanl zisk/ (ztr8ta) z opc (44 501 - (87 285 8 74C - 368 72 -
26. Realizovani zisk/(ztr§ta) z ter 2 289 64! - 1097 69¢ 903 (3 000; 621 941 118 26¢
27. RealizovanT zisk/ (ztr8ta) ze sw 470140 - - 44 16( - (1808 621 4 99k
28. Zisk/ (ztr8ta) za rok/ obdob? 25 336 66! 10 291 08 4 755 66¢ 2152 07: (117 534 3049 70¢ 4596 83¢
29. ZmNDna |istlTch nerealizovanTch p
30. - investic 5163 92 395 08¢ (972 215 261 46¢ 190 62¢ (32574 820 1375 39¢
31. -devizovich forwardovich kontr ak (246 643 (105 725 (324 082 (53 843 - 184 34 (911 935
32. -opc? (4 896, - - - - - -
33. -term2novich kontraktT (1970833 - (309 160 (383 269 (40 090 (534 530; 2 00C
34. -swapT (763 402 - - - - (2 020 856 -
35. VhSLEDEK OPERACE 27 514 81! 10 580 45! 3150 21: 1976 43( 33 00C (31 896 155 5 062 30:
36. List§ aktiwe7k 31. kvDtnu 193 868 13 83 560 38! 247 248 71 132 569 60! 8 134 78¢ 319 889 19! 45 644 741
37. Rozd2ly J]istTch aktiv k 31. kvn
38. Ppi sy 283 011 47 77 427 56 115 524 02! 112 347 22 1226 73t 220 466 37! 163 332 90
39. ZpNRtn® odkupy (242 205 284 (107 263 231 (258 267 30€ (134 746 272 (1795781 (280 345 00€ (65539 548
40. Dividendy - - - - - 9077 -
41. List§ aktiwve8k 31. kviDtnu 262 189 141 64 305 16¢ 107 655 64 112 146 98i 7598 74 228 105 341 148 500 411
PrTvodn? pozn8mky tvoS2?2 ned?l nou soul 8st tRchto finanln2ch vikazT.



PSehl ed

No aksow

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21.

operac? a

(vyj 8dSeno v pTJ\

Bonds
US Mortgage-Backed
Securities
MDn a USD

VhNOSY
br ok z dluhopisT 9 267 05(
PDrok z Yraklovich sw -
Bankovn?2 Yroky a Yroky z pTjl 704 53¢
Dividendy (list®) 28
Ostatn?2 vinosy -
Vinosy cel kem 9971 61«

NCKLADY
Popl atek za spr8vu investic 510 32:
OdmnNna depozit§$Si 48 43¢
OdmRDna spr8veci 155 23t
OdmhNna pSevodn2mu agentovi 29 27¢
OdmRDna za distribuci 18 71¢
Profesion8ln2 poplatky 17 41¢
DaRiTaxe doéabonnement o 29 641
Poplatky za vikonnost -
Bankovn?2 poplatky a ¥Yroky 246 711
PDrok z %rokovich swapT -
Ostatn2 n8kl ady -
N8kl ady cel kem 1055 75:
pozn8&mky tvoS2 ned?|

PrTvodn?

kmRon| ¢ st

~

| Eh3akt kvt

Bonds Bonds
Euro Absolute Return

Corporate Interest Rate

EUR EUR
302 99¢ 2205 94
- 4 08C

17 80z 108 04(
102¢ -
321 82¢ 2 318 06
51 28( 166 04¢
3087 17 64z

8 307 44 104

1 54¢ 12 61z

1 84C 16 52C
387 22 21¢

1 66C 13 63C

- 619

15 46¢€ 363 94t
- 17 041

- 5977

83 57¢ 680 34¢

soul| 8st

Bonds

Euro Inflation
Linked

EUR

2 956 93:
187 33:
22

3 144 28°

407 58¢
35 47¢
110 621
21 93¢
387C
12 61¢
51 351

32 322

675 77¢

t Dchto

Bonds Europe
Asset Backet
Securities
EUR

6 734 52!
4932 23t
521 01(
15 54:

12 203 31:

249 55¢
38 23¢
81 08(
18 47z
50 301
15 18¢
26 02¢

615 137

5 025 06:
247¢

6 121 53:

Bonds Euro
Aggregate
Core Plus
EUR

604 14¢
1587
46 55:

652 28¢

65 86¢
491€
17 20z
4264
2517

4 28C
2217
101 94(
9991
3942

217 13¢

finanl n2ch

Bonds
Euro Aggregate

EUR

16 418 27!
249t

338 48¢

1 26¢

87

16 760 61-

213967t
132 64¢
365 58t
68 542
211

212 83¢
62 95t

1844 72

500C

4832 17:

~

vikazT.



PSehled operac?2 a zmbDn |iskVvVOhpak2008za r ok
(vyj 8dSeno v pTvod

Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds Europe Bonds Euro Bonds
US MortgageBacked Euro Absolute Return  Eyro Inflation Asset Backec Aggregate Euro Aggregate
Securities Corporate Interest Rate Linked Securities Core Plus
MDn a USsD EUR EUR EUR EUR EUR EUR
22. LI STh I NVESTILNEé VANOS / (ZTRCTA 8 915 86! 238 25( 1637 71« 2 468 50¢ 6081 77¢ 435 14¢ 11 928 44.
23. Realizovanl ziskh{zchrpuaprd pro (4879 313 (173 860 1 054 69: (867 734 (21 494 159 (69 780 (1232017
24. Realizovani zisk/(ztr§ta) z mBhn 3162 30¢ (3906, (67 897, (6 734, 1413 78« 50 191 530 79z
25. Realizovan) zZiekd2 ztr 8§t a - 2 59t 206 42( - - (23944 504 26(
26. Realizovani zisk/(ztr§ta) z ter - 6 24t (76 439 842 90t - 284 61¢ 4517 07(
27. Realizovanl zisk/(ztr8ta) ze sw - (2 616, (3 389) - - 6 622 (1511538
28. Zi sk/ ( ztork§ todb)d odb& 7 198 85¢ 66 70¢ 2 751 10( 2 436 94! (13 998 596 682 85¢ 14 737 00!
29. ZmNDna |istlTch nerealizovanTch p
30. - investic 3375 92¢ (173 342 (168 040 6 291 50( 1221 60( (344 785 (4 390 251
31. -devicmvilor wardovich kontraktT 56 72¢ - 3198t - 125 44¢ 19 46€ (191 660
32. -opc? - - 11 312 - - 37472 (160 958
33. -term2novich kontraktT - (8 725) (11 940’ (1033820 - (120 750 (747 195
34. -swapT - - (82661, - - (118 369 (1181213
35. VhSLEDEK OPERACEC 10 631 51. (115 359 253175 7 694 62! (12 651 552 155 89( 8 065 73.
36. List8§8 aktiwe7k 31. kvRhDtnu 319 734 46. 6 715 89t 38 302 42¢ 130 749 01! 328 483 69! 13 386 43 501 373 30
37. Rozd2 1|y | i3s1t.T ckhv ratkntui v2 0kO 7
38. Ppi sy 82 740 33! 4 837 91« 136 419 04 194 833 10 167 674 11. 9814 37: 193 358 40!
39. ZpDtn® odkupy (392 884 361 (6 252 746 (108 754 634 (221 827 06C (483 506 252 (9032 214 (362910 67¢
40. Dividendy (37) - - - - - -

z ~

PrTvodn? pozn8mky tvoS2?2 ned?l nou soul 8st tRchto finanln2ch vikazT.



41. List8 akti we8k 31. kvDtnu 20 221 91: 5185 70« 68 498 59¢ 111 449 68
PSehled operac?2 a zmDn |istlch aktiv :
(vyj 8dSeno v pT\
Bonds Bonds Bonds Bonds
Opportunities ~ Absolute Return Europe Absolute
Credit Convertible  Return Forex
1 MRDn a EUR EUR EUR EUR
2. VANOSY
3. br ok z dluhopisT 4649 73t 4 269 25( 59 187 170 821
4, Prok z %rokovich swapT - - - 36 541
5. Bankovn?2 Yroky a Yoky z pTjl 150 00! 395 51¢ 14 03¢ 12 94¢
6. Dividendy (| i st ®) - 191€ 2748 -
7. Ostatn2 vinosy 15 - - -
8. Vinosy cel kem 4799 75: 4 666 68° 75971 220 31(C
9. NCKLADY
10. Popl atek za spr8vu investic 588 49¢ 224 18( 16 47¢ 13 99¢
11. OdmnNna depozit§sSi 27 39¢ 27 521 894 806
12. OdmPDna spr8veci 86 12¢ 65 11C - 1 35¢
13. OdmnNna pSevodn2mu agentovi 17 18¢ 14 282 - 737
14. OdmDna za distribuci - 15 66¢ - -
15. Profesion8ln2 poplatky 12 207 4186 1871 2074
16. DaRiTaxe dbéabonnement o 19 85¢ 17 861 831 115t
17. Poplatky za vikonnost - - - 10 89¢
18. Bankovn?2 poplatky a %Yroky 30 87z 123 55¢ 6 21€ 6 54¢€
19. PDrok z %Wrokovich swapT - - - 35607
20. Ostatn?2 n8kl ady - 52 04¢ 226 748
21. N8kl ady cel kem 782 13¢ 544 42: 26 517 73 92¢
PrTvodn?2 pozn8Smky tvoS? ned?l|l nou soul 8st tBhDchto

- 14 324 48
BondsGlobal BondsGlobal
Aggregate Aggregate
A|pha Plus Index Plus
usb usb

1 1

1 1
finanl n2ch

339 886 76!

Bonds

Global
Multistrategies
EUR

72721
53171
27 85¢€

153 74¢

32759
134z
3 57¢
198¢€
361¢
2111

586

10 19¢

52460
108t

109 71¢

~

vikazT.



PSehl ed

Vy]j

MRDnNn a

22.

23.
24.
25.
26.
27.

28.
20.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

30.
40.

Pr T

operac? a

§dSeno v pTvod

LI STh I NVESTILNE VHhANOS /(ZTRC’TA:
Realizovanl zisk/ (ztr&ta) z pro
RealizovanT zi sk/evzitzrogvtTac)h zf ombwne
Realizovanl zisk/ (ztr8&ta) z opc
Realizovani zisk/(ztr§ta) z ter
Realizeskha(OtteBta) ze swapT
Zisk/ (ztr8ta) za rok/ obdob?
ZmNDna |istlTch nerealizovanTch p
- investic

-devizovich forwardovich kontraltk
-opc?
-term2novich

-swapT

kontraktT

VhSLEDBEXERACE

List8§8 aktiwe7k 31. kvRhDtnu
Rozd2ly J]istTch aktiv k 31. kvn
Pbpi sy

ZpRtn® odkupy

Dividendy

vodn2 pozn8mky tvoS?2

z mNDn

ned?2|

| i stl ch(pakkti v za r ok
Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds Global
Opportunities Absolute Return Europe Absolute Aggregate
Credit Convertible Return Forex Alpha Plus
EUR EUR EUR EUR usbD
4017 61« 4122 26¢ 49 454 146 38 1
(2082 674 (11501 378 (47 241, 23 461 -
(74 163 460 39: 430 66 87¢ -
56 82& 83 33¢ 2118 - -
(10 588 203 53¢ (64 220 17 41¢ -
- (886 777 - - -
1907 01« (7518 628 (59 459, 254 14¢ 1
(1287 977 1736 81¢ (254 129 30 94¢ -
40 082 49 55E - 37 66¢€ -
- - 7 886 (5617, -
(41290, 29 35¢ 400 (28 039 -
- 352 73: - - -
617 83( (5350 169 (305 302 289 101 1
113 164 76: 173 097 63 - - -
8 466 22: 51 106 94( 10 001 19¢ 48 843752 100
(38 242 618 (215 852 564 (4 968 255 (8 595 660 -

nou soul|l 8st tNRchto

Bonds Global
Aggregate
Index Plus

usD

100

finanl n2ch

Bonds
Global

Multistrategies
EUR

44 02¢

128 87:
53 86¢

17 021
7

243 79¢

102 27z
6674

(74 585

278 15¢

36 041 93.
(2427 602

~

vikazT.



41. List§& aktiwved8k 31. kvRDtnu 84 006 19! 3001 84( 4727 64: 40 537 19: 101 101 33 892 48!

PSehlerdam?p a zmRn |istlTch aktiv za rok
(vyj 8dSeno v pJ\

Equities Equities Japan Equities Equities Equities Equities Equities Asia
Global Concentrated US Large Caf  Concentrated Switzerland UK Pac Dual
Growth Growth Europe Strategies
1 MRDn a usD JPY usD EUR CHF GBP usD
2. VANOSY
3. br ok z dluhopisT - - - - - - -
4. Prok z %rokovich - - - - - - -
5. Bankovn? ! 105269 1867 97: 40 39¢ 316 49t 72 89¢ 4062 184 51¢
6. Dividendy (list®) 1440 02: 18 851 76 448 291 3892 08( 213 17( 423 20¢ 2 757 89(
7. Ostatn? - 3815 87- 5362 - - - -
8. Vinosy cel 1545 29; 24 535 61. 494 047 4208 57t 286 06¢ 427 27( 2942 40!
9. NCKLADY
10. Popl at ek nvestic 858 46t 32 006 49: 289 697 1236 52! 326 00¢ 44 32t 1314 06°
11. OdmhDna depozit§Si 34 251 1669 01: 22 90: 44 57¢ 7 83C 4401 35 46:
12. OdmNDna spr8§veci 123504 5 334 76¢ 68 37¢ 233127 41 08¢ 19 087 220 78(
13. OdmnNna pSevodn2mu agentovi 18 192 591 84¢ 9 60¢ 26 381 4 697 224¢ 2179t
14. OdmNna za 6 47C 488 20¢ 2877 9 83t 5 55E 410 31 57¢
15. Profesiong8ln2 poplatky 20 32: 236 69t 1 60¢ 28 81¢ 5461 991 36 14¢
16. DaRiTaxe dbéabonnement o 20 02¢ 890 997 10 19: 34 68t 9891 1661 48 261
17. Popl atky vikonnost - - - - - - -
18. Bankovn?2 poplatky 95 44¢ 4360 07! 98 52¢ 116 27¢ 32 09C 20 81z 128 61
19. Prok z Yrokovich - - - - - - -
20. Ostatn?2 n8kl ady 9277 - - - - - -
21. Ngkl ady 1185 95! 45578 08! 503 78¢ 1730 22: 432 61¢ 93 93¢ 1 836 70t
PrTvodn?2 pozn8mky voS?2 ned?2l nou soul 8st tRchto finan|ln2ch vikazT.



PSehl ed
(vyj §8dSeno v

MRDnNn a

22.

23.
24.
25.
26.
27.

28.
20.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

30.
40.

Pr Tvodn?

operac?
pT)vod

a

z mNDn

LISTh INVESTILNE VANOS / (ZTRCTA
Realizovanl zisk/ (ztr&ta) z pro
Real i zow&di(ztr8ta) z mBDnovich a
Realizovanl zisk/ (ztr8&ta) z opc
Realizovani zisk/(ztr§ta) z ter
Realizovanl zisk/(ztr&ta) ze sw

Zisk/ (ztr§ta) za r

ZmNDna | istlch
- investic
-devizovich
-opc?
-term2novich
-swapT

VhSLEDEK OPERACE

List§ aktiweork 31.
Rozd2ly |istich
bpi sy

ZpNDtn® odkupy
Dividendy

ok/ obdob?2

forwardovich

kontraktT

kviDtnu

aktiv k 31.

nerealizovanlich p

kontr ak

kv

pozn8§mky tvoS?2

ned?2|

Equities
Global

usD

359 337

316 781
56 82¢

732 95(C

(8 809 823

(8076 873

92 029 88:

46 859 48(
(58 995 032

nou

Equities Japan
Concentrated
Growth

JPY

(21 042 471

(227 727 393
905 35¢

(247 864 506

(643 178 042
(940 304

(891 982 852

6 782 476 15

848 706 42
(5 225 396 22¢

soul 8st

| i stT ch(paki)t i v

Equities

US Large Cap
Growth

uUsbD

(9 742)

4 060 58¢
1526 80¢

5577 65¢

(1389 205
(47 149,

4 141 30:

60 949 85:

25 287 25!
(46 034 191

za rok
Equities Equities
Concentrated Switzerland

Europe

EUR CHF
2 478 35 (146 547
(17 106 927 1639 27!
(346 946 (23 385,
- 7 33¢
- (144 156
(14 975 522 1332 52¢
(19 439 686 (7 755 632
- 65
- (18 758
(34 415 208 (6 441 799
228 431 37. 43 882 05:
28 759 30: 4 191 16¢
(107 767 478 41631 416

t Dchto

Equities
UK

GBP

333 33¢

(667 070
293¢

(330 800

(2238 339
(64)

(2569 203

14 801 64:

820 05¢
(10 746 187

finanln2ch

Equities Asia
Pac Dual
Strategies
usD

1105 69¢

547 901
(418 359

1235 24:

(7 967 554

(6 732 313

48 665 30

147 615 57
(67 678 620,
(16)

~

vikazT.



41. List§& aktiwved8k 31. kvRDtnu 71817 45 1513 803 49 44 344 21t 115 007 98: - 2 306 30t 121 869 93!

PSehled operac?2 a zmRn |istlch aktiv :
(vyj 8dSenochk mln

Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities
Global Emerging China Gold Mines Eastern Euroland Global Euroland
Countries Europe Cyclicals Energy Financial
1 MRDn a usD usD usD EUR EUR usD EUR
2. VhANOSY
3. br ok z dluhopisT - - - - - - -
4, Prok z %rokovich swapT - - - - - - -
5. Bankovn?2 Yroky a Yoky z pTjl 163 97( 503 95¢ 260 452 215 29: 2128 02: 77 28¢ 728 61¢
6. Dividendy (list®) 4 148 32: 5224849 500 47 1204 22 9 135 86! 514 62¢ 5412 82¢
7. Ostatn2 vinosy - - - - - - -
8. Vinosy cel kem 4 312 29: 5 728 80t 760 92¢ 1419 51¢ 11 263 88. 591 91¢ 6 141 44(
9. NCKLADY
10. Popl atek za spr8vu investic 2 715 44 6 282 51° 2 730 68t 2 351 45¢ 3171 53¢ 382 25¢ 1271 10¢
11. OdmNDna depozit§Si 44 36¢ 94 387 68 88¢ 58 37( 68 281 12 317 52 462
12. OdmPDna spr8veci 295 83¢ 704 96¢ 247 11¢ 250 56( 647 90¢ 58 05¢ 245 21(
13. OdmnNna pSevodn2mu agentovi 30 49¢ 57 92( 29 06t 28 12¢ 68 511 11 364 27 43¢
14. OdmRna za distribuci 13062 97 34: 50 06: 16 99¢ 6 71€ 19 931 17 13¢
15. Profesion8ln2 poplatky 40 50¢ 122 621 47 43¢ 38 904 69 66¢ 10 29C 47 12¢
16. DaRiTaxe dbéabonnement o 70 50¢ 146 20: 62 58¢ 48 301 57 80¢ 8 262 27 93¢
17. Poplatky za vikonnost - 47 47¢ - - 1088 12( - 124 152
18. Bankovn2 poplatky a %roky 101 09: 472 65: 278 20: 84 23( 1171 59¢ 116 88: 152 60¢
19. PDrok z %Wrokovich swapT - - - - - - -
20. Ostatn?2 n8klady 39 21 60C 141 - 10 77¢ 1057 353C
21. Ng§kl ady cel kem 3311 34 8 047 68! 3514 18t 2 876 94¢ 6 360 92: 620 41 1 968 69¢

z ~

PrTvodn? pozn8mky tvoS2?2 ned?l nou soul 8st tRchto finanln2ch vikazT.



Vy]j

MRDnNn a

22.

23.
24.
25.
26.
27.

28.

20.
30.
31.
32.
33.
34.

35.
36.
37.
38.

30.
40.

PSehled operac?2 a zmDn | istlch(ppakKti v za r
§dSeno v pJvod
Equities Equities Equities Equities
Global Emerging China Gold Mines Eastern
Countries Europe
USsD UsD UsD EUR
LI STh I NVESTILNE VHANOS / (ZTRC’TA: 1 000 95! (2318875 (2 753 259 (1457 432
RealizovanlT zisk/ (ztr8ta) z pro 11 377 92! 102 457 09. 18 248 16( 9 008 89¢
Realizovani zisk/(ztr§ta) z mBhn (79 176, (1682910 (137 953 (172 021;
Realizovanl zisk/ (ztr8&ta) z opc - - - -
Realizovani zisk/(ztr§ta) z ter - - - -
Realizovanl zisk/(ztr8ta) ze sw - - - -
Zisk/ (ztr8@8b6h3 za rok/ ob 12 299 69¢ 98 455 30! 15 356 94t 7 379 44¢
ZmNDna |istlTch nerealizovanTch p
- investic 9 639 30¢ (59 700 940 6 804 23 573708’
-devizovich forwardovich kontrak - 3) - -
-opc?2 - - - -
-term2novich kontraktT - - - -
-swapT - - - -
VhSLEDEK OPERACEC 21 939 00t 38 754 36t 22161 18: 13 116 53.
List8§8 aktiwve7k 31. kviDtnu 101 717 20: 351 881 57. 137 397 76. 170 087 18
Rozd2ly J]istTch aktiv k 31. kvn
Pbpi sy 119 851 67! 493 967 05: 316 806 60:i 144 848 37:
ZpRtn® odkupy (74 527 892 (583 668 893 (310 785 333 (146 967 94¢
Dividendy - (57) - (12)
vodn2 pozn8mky tvoS?2 ed?2l nou soul 8st tRDNchto

Pr T

ok

Equities
Euroland

Cyclicals
EUR

4 902 96!

23 438 62!
(107 589

3 446 70¢

31 680 70!

(71 849 092

4194 43(

(35973 953

576 296 501

139 827 54
(258 931 719

Equities
Global
Energy

usD

(28 501

4320 82:
(131 717

4 160 60

1189 67"

5 350 28(

37 298 85

55128 78.
(66 635 874

finanl n2ch

Equities
Euroland
Financial

EUR

4172 74

(21 431 555
(17 647

(17 276 461

(41 255 657

(58532 118

163 898 47:

217 395 88
(196 818 672

~

vikazT.



41. List§& aktiwved8k 31. kvRDtnu 168 979 98! 300934 04: 165 580 22( 181 084 13 421 218 37 31 142 04! 125 943 57.

PSehled operac?2 a zmRn |istlch aktiv :
(vyj 8dSeno v p7Jy

Equities Equities Equities Equities Equities Equities US Equities US
Global Euroland US Small Cag US Relative Euroland Concentrated Mid Cap
Technology Value Value Mid Cap Core Growth
1 MRDn a usD EUR usD usD EUR usD usD
2. VANOSY
3. br ok z dluhopisT 9 96€ - - - - - -
4, Prok z %rokovich swapT - - - - - - -
5. Bankovn?2 Yroky a Yoky z pTjl 410 82¢ 372181 110 53¢ 15 798 16! 40 35¢€ 971 27i 185 32¢
6. Di videndy (list®) 628 411 4 573 68¢ 284 17¢ 66 455 62 377 451 2838 05: 465 931
7. Ostatn2 vinosy - 29 44t - 3505 - 39 11¢ -
8. Vinosy cel kem 1049 20: 4 975 31( 394 71( 82 257 29 417 807 3848 44! 651 26¢
9. NCKLADY
10. Popl atek za spr8vu investic 117112: 1098 53¢ 542 15¢ 43 219 50: 204 43( 4 567 08¢ 1577 94t
11. OdmNDna depozit§Si 32 51¢ 57 03: 28 14C 897 11t 20 86( 81 90¢ 58 361
12. OdmRna spr8vci 204 95t 287 88¢ 100 647 5531 81¢ 25 054 460 58( 235 13¢
13. OdmnNna pSevodn2mu agentovi 23 71¢ 31 98¢ 13 091 565 187 312¢ 50 72¢ 28 304
14. OdmRna za distribuci 4 34t 9 99¢ 3907 462 09¢ 4852 134z 6 29C
15. Profesion8ln2 poplatky 30 097 10 07¢ 8724 1049 71 1558 15 501 10 63¢
16. DaRiTaxe dbéabonnement o 19 03¢ 29 12: 7 374 1121 80¢ 5 23€ 96 981 45 52¢
17. Poplatky za vikonnost - - 78 - 111€ 289 923 96¢
18. Bankovn2 poplatky a %roky 92 03¢ 156 63( 117 00¢ 2843 08¢ 50 77¢ 129 22¢ 180 221
19. PDrok z %Wrokovich swapT - - - - - - -
20. Ostatn?2 n8klady - - 4 664 606 66¢ 2 61€ 25 63( 11 19t
21. Ng§kl ady cel kem 1577 82¢ 1 681 26¢ 825 78t 56 296 98! 319 62¢ 5 429 26¢ 307757

z ~

PrTvodn? pozn8mky tvoS2?2 ned?l nou soul 8st tRchto finanln2ch vikazT.



PSehled operac?2 a zmDn | istlch(ppakKti v za r
(vyj 8dSeno v pTJvod
Equities Equities Equities Equities
Global Euroland US Smal Cap US Relative
Technology Value Value
MDn a usD EUR usD usD
22. LI STh I NVESTILNE VHANOS / (ZTRC’TA: (528 627 3294 04 (431075 25 960 30i
23. Realizovanl zisk/ (ztr&ta) z pro 1870 30 16 611 19! 4 801 53¢ 346 048 44
24. Realizovani zisk/(ztr§ta) z mBhn 152 00¢ (18) 7 985 15¢ 153 910 441
25. Realizovanl zisk/ (ztr8ta) z opc - - - -
26. Realizovani zisk/(ztr§ta) z ter - - - -
27. Realizovanl zisk/(ztr8ta) ze sw - - - -
28. Zisk/ (ztr8ta) za rok/ obdob? 1 493 68t 19 9% 21¢ 12 355 61t 525919 19
29. ZmNDna |istlTch nerealizovanTch p
30. - investic (11992546 (60 901 664 (16 561 434 (1 306 937 87(
31. -devizol ch forwardovich kontraktT - - (30760 (821822
32. -opc? - - - -
33. -term2novich kontraktT - - - -
34. -swapT - - - -
35. VhSLEDEK OPERACEC (10 498 858 (40 996 445 (4 236 578 (781 840 497
36. List8§8 aktiwve7k 31. kvDtnu 169 916 16 406 675 27! 94 344 91t 7 463 640 57
37. Rozd2ly J]istTch aktiv k 31. kvn
38. Pbpi sy 34 431 34( 144 432 52 9124 87: 1 745 835 68
39. ZpRtn® odkupy (98 303 617 (449 502 608 (56 637 139 (6 139 167 462
40. Dividendy - - - (339 892
PrTvodn?2 pozn8Smky tvoS? ned?l|l nou soul 8st tBhDchto

ok

Equities
Euroland
Mid Cap

EUR

98 181

2 431 18
(182)

2529 18:

(6 340 278

(3811 097

37 628 64

5 329 86!
(30901 418

Equities US
Concentrated
Core

usD

(1580823

24 436 69t
280 60¢

23 136 47!

(51 489 964
(8 557

(28 362 042

439 548 141

190 609 11.
(451 542 848

finanl n2ch

Equities US
Mid Cap
Growth
usD

(2 426 31)

33 995 20:
4 094 15!

35 663 04-

(21931 674
9692

13 741 06:

182 995 56'

269 714 33
(348 147 497

~

vikazT.



41. List§ aktiwvesk 31. kvRDtnu 95 545 03: 60 608 79t 42 596 07- 2288 128 41 8 245 99( 150 252 36- 118 303 46.

PSehled operac?2 a zmRn |istlch aktiv :
(vyj 8dSeno v p7Jy

Equities Equities Equities Equities Equities Equiti es Equities Japan
US Multi Japan Small US Focuset Japan Target Euroland Europe Concentrated
Strategies Cap Small Cap Opportunities Value
1 MRDn a usD JPY usD JPY EUR EUR JPY
2. VhANOSY
3. br ok gsdl uhop - - - - - - -
4, Prok z %rokovich swapT - - - - - - -
5. Bankovn?2 Yroky a Yoky z pTjl 72 88: 28 107 80t 6 29¢ 3743 17( 497 89t 661 307 12 023 67!
6. Di videndy (list®) 795 58( 38 172 18! 23 09¢ 259 454 97 1766 38t 6 342 87: 106 458 54!
7. Ostatn2 vinosy - 3944 08¢ 379z 10 298 89( - - 72 17¢
8. Vinosy cel kem 868 46: 70 224 08: 33191 273 497 03. 2 264 28( 7 004 18( 118 554 39!
9. NCKLADY
10. Popl atek za spr8vu investic 1301 74 58 291 22( 47 824 215510 72 1193 70t 1801 90: 63 731 93-
11. OdmNDna depozit§Si 67 15¢ 4 833 14! 3 557 6 897 73: 57 99t 63 05& 2 253 70(
12. OdmPDna spr8veci 116 24¢ 4 375 67( - 27 445 01¢ 181 461 251 76: 12 792 28!
13. OdmnNna pSevodn2mu agentovi 15 541 560 757 - 3249 02° 21 08¢ 34 38¢ 1601 11¢
14. Od mNn astriuei  d 10 96( 426 00< 12 75z 153 73¢ 11 32¢ 18 501 253307
15. Profesion8ln2 poplatky 4 89¢ 84 96¢ 2 31¢ 1173 94¢ 23 151 3131z 1420 47¢
16. DaRiTaxe doéabonnement o 30 93¢ 1141 17¢ 121C 4 054 64¢ 17 191 25 317 1983 02t
17. Poplatkyosza vikonn - - 439 115 294 64 471 -
18. Bankovn?2 poplatky a %Yroky 290 64: 50 624 02! 61 424 13 308 81° 119 23¢ 202 03¢ 11 476 25!
19. PDrok z %Wrokovich swapT - - - - - - -
20. Ostatn?2 n8klady 6 437 231 261 1091 1183 46 2 50t 16 40¢ -
21. N§ k| alkeyn c 1 844 56: 120568 23 130 61¢ 272 977 22 1922 30 2 445 15! 97 791 87:

z ~

PrTvodn? pozn8mky tvoS2?2 ned?l nou soul 8st tRchto finanln2ch vikazT.



PSehled operac? a zmDn
(vyj 8dSeno v pTJvod

Equities

US Multi

Strategies
MDn a usD
22. LI'STh I NVESTILNE VANOS / (ZTRCTA’ (976 099
23. Realizovanl zisk/ (ztr&ta) z pro 7 332 49¢
24, Realizovani zisk/ (zwir&h af)o rzwamhdhe 943 89t
25. Realizovanl zisk/ (ztr8&ta) z opc -
26. Realizovani zisk/(ztr§ta) z ter -
27. Realizovanl zisk/(ztr&ta) ze sw -
28. Zisk/ (ztr8ta) za rok/ obdob? 7 300 29:
29. ZmNDna |istlTch nerealizovanTch p
30. - investic (12 717 306
31. -devizovich forwardovich kontrak (3 585)
32. -opc? -
33. -term2novich kontraktT -
34. -swapT -
35. VhSLEDEK OPERACEC (5420599
36. List8§8 aktiwve7k 31. kviDtnu 112 394 29:
37. Rozd2ly J]istTch aktiv k 31. kvn
38. Pbpi sy 28 314 70(
39. ZpRtn® odkupy (87 651 528
40. Dividendy -
PrTvodn?2 pozn8mky tvoS2 ned?l nou

Equities
Japan Small
Cap

JPY

(50344 150

(927 449 071
(3 154 633

(980 947 854

(222 633 527
(525 082

(1204 106 462

4 260 082 66

138935721
(2667 744 76¢

soul| 8st

| i stTch(pakit i v

Equities
US Focuse(

usD

(97 424,

84 80:
73 422

60 80z

(366 664
(2 293)

(308 155

6 145 657

1464 67:
(5442335

za rok
Equities Equities
Japan Target Euroland
Small Cap
JPY EUR
519 80¢ 341 97¢
(2 282 122 16¢ (6 852 572
(6 686 946 (328)
(2 288 289 30t (6 510 924
(2618936837 (25780 715
(51 993 ;
(4907 278 13t (32291 639
30437 935 07 179 778 37i
6 048 341 25 26 744 30.

(20 686 655 35¢

t Dchto

(75 742566)

Equities
Europe
Opportunities

EUR

4 559 02¢

11 338 24
(29 873

15 867 39:

(61 802 840

(45 935 447

286 485 59!

108 066 56!
(162 203 505

finanl n2ch

Equities Japan
Concentrated
Value

JPY

20 762 52!

(1506 021 31¢
23670 33:

(1461 588 462

(1 140 525 352
(3110534

(2 605 224 35(C

13 095 723882

2520902 76
(8 597 547 25¢
(375)

~

vikazT.



41. List§& aktiwved8k 31. kvRDtnu 47 636 86 1777 588 64 185984( 1089234283 98 488 47t 186 413 20: 4413 860 17

PSehled operac2 a zmRDn BlstkeBhtakt200E§
(vyj 8dSeno v p7Jy

Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities
Euroland Value Concentrated India US Spectrur Asia Pacific Japan Global
Euroland Corealpha Resource:
1 MRDn a EUR EUR usD usD usD JPY usD
2. VANOSY
3. br ok z dluhopisT 29 55¢ - - - - - -
4, Prok z %rokovich swapT - - - - - - -
5. Bankovn?2 Yroky a Yoky z pTjl 4 064 93¢ 294 86¢ 354 971 79 111 12 301 559 53¢ 205 01
6. Dividendy (list®) 21 246 97. 2 349 95! 1 044 69¢ 1272 24: 242 43( 161 964 55! 1821 99t
7. Ostatn2 vinosy - - 1410 88: - - - -
8. Vinosy cel kem 25 341 46. 2 644 82 2 810 55° 1 351 35: 254 731 162 524 09! 2 027 00¢
9. NCKLADY
10. Poplatek za spr8§§vu investic 6 008 49: 805 77¢ 2 488 00 520 591 103 19¢ 108 128 69: 744 35(
11. OdmNDna depozit§Si 185 95¢ 38 40¢ 96 85¢ 37 42t 9 862 4 607 67( 50 86¢
12. OdmRna spr8vci 936 831 172 70¢ 480 56¢ 127 88: 25 88( 17 487 63¢ 175 32¢
13. OdmnNna pSevodn2mu agentovi 98 14( 20 414 40 647 18 79¢ 392t 2700 33: 24 30z
14. OdmRna za distribuci 26 952 251E 6 444 69 225 29 90¢ 387¢
15. Profesion8ln2 poplatky 170 46: 45 861 83 65¢ 23 48t 6 871 2858 34¢ 32 36€
16. DaRiTaxe dbéabonnement o 93 641 15 12¢ 43 40¢€ 21 62¢ 2 097 3100 99: 14 21¢
17. Poplatky za vikonnost 620 82 490 - - 7 51C -
18. Bankovn2 poplatky a %roky 1102 16° 90 21z 239 96: 119 00¢ 23 49z 11 575 95¢ 116 52¢
19. PDrok z %Wrokovich swapT - - - - - - -
20. Ostatn?2 n8klady 59 22z 7 611 21 48t - - 764 96¢ -
21. N8kl ady cel kem 8 682 48 1198 71" 3501 51: 868 88: 175 54¢ 151 262 00: 1161 82:

z ~

PrTvodn? pozn8mky tvoS2?2 ned?l nou soul 8st tRchto finanln2ch vikazT.



PSehled operac? a
(vyj 8dSenon2e¢ehphidog

z mNDn

MDn a

22. LISTh I NVESTILNE VANOS / (ZTRCTA’
23. Realizovanl zisk/ (ztr&ta) z pro
24, Realmvani zisk/ (ztr&ta) z mhDnovlic
25. Realizovanl zisk/ (ztr8&ta) z opc
26. Realizovani zisk/(ztr§ta) z ter
27. Realizovanl zisk/(ztr&ta) ze sw
28. Zisk/ (ztr8ta) za rok/ obdob?

29. ZmNDna |istlTch nerealizovanTch p
30. - investic

31. -devizovich forwardovich kontralk
32. -opc?

33. -term2novich kontraktT

34. -swapT

35. VhSLEDEK OPERACEC

36. List8§8 aktiwe7k 31. kvRhDtnu

37. Rozd2ly J]istTch aktiv k 31. kvn
38. Pbpi sy

39. ZpRtn® odkupy

40. Dividendy

PrTvodn?

pozn8mky tvoS?

ned?2|

| i stTch(pakit i v

Equities
Euroland Value

EUR

16 658 98:

4822 03¢
(35 387,
5 269 47

26 715 10¢

(153 772 345
(139)
(274 839

(127 332 217

775302 73

502 326 20!
(506 038 688

nou

Equities
Concentrated
Euroland

EUR

1446 10°

(8 284 718

(6 838 611

(20 706 312

(27 544 923

182 208 21:

62 655 02
(150 774 147

soul| 8st

za rok

Equities Equities Equities

India US Spectrurr Asia Pacific

usD uUsD usbD

(690 955 482 46¢ 79 18t

60 171 89( (4 549 390 1485 87¢

(1 636 866 2127 67: 11 137

57 844 06¢ (1939 250 1576 20:

(54 515 154 (3 408 941 (918 055

3) (33232 -

3328 91: (5381423 658 14¢

166 524 75! 70 426 53. 13 624 17:

204 992 24. 94 451 15! 2212 90:

(138 796 387 (47 926 427 (707666)
t Dchto

Equities
Japan
Corealpha
JPY

11 262 09:

(1 729 888 84(
24 058 08:

(1 694 568 66¢

(49 738 503
(1834 800

(1746 141 967

16 921 703 92

16 371 205 88
(17 705 982 42¢

finanl n2ch

Equities
Global
Resource:
uUsD

865 18¢

6 262 00:
(1411 386

5715 80(

14 593 82!

20 309 62:

11 680 27:

238 541 95.
(77 570 482

~

vikazT.



41. List8 akti we8k 31. kvDtnu 644 258 02! 66 544 16 236 049 52i 111 569 83
PSehled operac?2 a zmDn | isthd2008 akti v :
(vyj 8dSeno v pT\
Equities Equities Equities Equities
Latin America Luxury & Europe  Global 130/3¢
Lifestyle Expansion

1 MRDn a usD usD EUR usD
2. VANOSY
3. br ok z dluhopisT - - - -
4, Prok z %rokovich swapT - - - -
5. Bankovn?2 Yroky a Yoky z pTjl 29 86¢ 129 61¢ 3318¢ 6 88L
6. Dividendy (list®) 518 86¢ 879 25¢ 646 71¢ 140 41:
7. Ostatn2 vinosy - - - -
8. Vinosy cel kem 548 73 1008 87: 679 907 147 29:
9. NCKLADY
10. Poplatek za spr8vu investic 283 40¢ 1037 11 80 46/ 67 741
11. OdmnNna depozit§sSi 22 672 72592 3 03¢ 325
12. OdmPDna spr8veci 47 23( 109 69¢ 10 70¢ -
13. OdmnNna pSevodn2mu agentovi 6 561 15 367 2 69¢ -
14. OdmDna za distribuci 4 424 769 - -
15. Profesion8ln2 poplatky 7 13z 17 711 707 297
16. DaRiTaxe dbéabonnement o 5764 24 072 258¢ 1967
17. Poplatky za vikonnost - - 37 46° -
18. Bankoouml2atpky a %Yr oky 51 094 94 301 47 422 7 37¢
19. PDrok z %Wrokovich swapT - - - -
20. Ostatn?2 n8kl ady - - 1354 291
21. N8kl ady cel kem 428 28¢ 1371 62: 186 43¢ 78 00¢
PrTvodn?2 pozn8Smky tvoS? ned?l|l nou soul 8st tBhDchto

15787 55. 13840 78541
Equities Equities
Asia Pacific Europe
Real Estate Environment
uUsD EUR

13 33¢ 13 61%

101 30¢ 83 06(

- 415

114 63¢ 97 08¢

49 85¢ 5422

- 18

- 15

4701 3 663
1411 687

19 95( R

49 057 6 682

355 -

125 32¢ 16 48¢

finanln2ch

192 961 36

Equities Global
Environment

Opportunities
UsD

11 54¢
123 041

134 587

50 201

3352
844
35 68:
8 75&

695

99 53(

~

vikazT.



PSehl ed

Vy]j

MRDnNn a

22.

23.
24.
25.
26.
27.

28.
20.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

30.
40.

Pr T

§dSeno v pTvod

LI STh I NVESTILNE VHhANOS /(ZTRC’TA:
Real i zovanT rzoidsekj/e( zcterngntiac)h zp app 2 r
Realizovani zisk/(ztr§ta) z mBhn
Realizovanl 2isk/ (ztr8&ta) z opc
Realizovani zisk/(ztr§ta) z ter
Realizovanl zisk/(ztr&ta) ze sw
Zisk/ (ztr8ta) za rok/ obdob?

ZmNDna |istlTch nerealizovanTch p
- investic
-devizovich
-opc?
-term2novich
-swapT

forwardovich kontrak

kontraktT

VhSLEDEK OPERACE

List8§8 aktiwe7k 31. kvRhDtnu
Rozd2ly J]istTch aktiv k 31. kvn
Pbpi sy

ZpRtn® odkupy

Dividendy

vodn2 pozn8mky tvoS?2

ned?2|

opnerlaics?t Tac hz mkt i v z

Equities
Latin America

usD

120 451

3 363 15¢
1965

3 485 56¢

3 244 55(

6 730 11¢

18 630 35:

33592 57t
(27 023 910

nou

r dpokrk on| 2 c 2

Equities
Luxury &
Lifestyle

usbD

(362 749

(1722 130
116 78¢

(1968 090

(4 634 589

(6 602 679

50 703 51t

7143193
(60 392 822

soul| 8st

Equities Equities

Europe  Global 130/3¢
Expansion

EUR uUsb

493 46¢ 69 287

(150 251 (684 659

(56 514 -

3853z -

(5 790) -

- 46 93¢

319 44t (568 438

169 01¢€ (282 867

(2 660) -

43 25C -

- (42 279

529 051 (893584

84 406 03« 13 721 32i

(8 168 847 -

t Dchto

rl’

Equities
Asia Pacific

Real Estate
uUsD

(10 690

(50 653
(30 894’

(92 237

253 72

161 49(

14 846 84

Equities
Europe
Environment

EUR

80 60C

(3737,
(39 237,

(3 910,

33 71¢

184 28

218 00:

28 609 98!
(91 545,

finanl n2ch

Equities Global
Environment

Opportunities
usD

35 057

(69 826
(99 117

941t

(124 471

460 73¢

979

337 24¢

14 710 10(

~

vikazT.



41. List§& aktiwved8k 31. kvRDtnu 31929 13 55 139 95- 76 766 23t 12 827 74 15 008 33 28 736 44: 15 047 34t

PSehled operac?2 a zmRn |istlch aktiv :
(vyj 8dSeno v p7Jy

Equities Equities Money Market ~ Money Market Index Index Index
Europe Growth Mena (USD) (EURO) Euroland Japan us
1 MRDn a EUR usD usD EUR EUR JPY usD
2. VANOSY
3. br ok z dluhopisT - - 215 34¢ 3941 69: - - 493 91¢
4, Prok z %rokovich swapT - - - 28 29¢ - - -
5. Bankovn?2 Yroky a Yoky z pTjl 22 53¢ 319¢ 698 52¢ 6 759 23t 42 81¢ 5 485 34 262 88:
6. Di videndy (list®) 194 557 18 891 - - 629 02¢ - -
7. Ostatn2 vinosy - - - - - 1539 5@ -
8. Vinosy cel kem 217 09( 22 09C 913 871 10 729 22! 671 84t 7 024 85: 756 79¢
9. NCKLADY
10. Popl atek za spr8vu investic 72 52¢ 6 16€ 640 42( 6 828 72« 59 26- 32 048 10( 140 22:
11. OdmNDnai 48P0z 298 - 59 392 534 261 17 06€ 2228 74t 14 352
12. OdmRNna spr8vci - - 75 50¢ 355 93¢ 10 752 3312 49! 28 122
13. OdmnNna pSevodn2mu agentovi - - 36 87¢ 327 93¢ 4 052 1 051 60( 12 457
14. OdmRNna za distribuci - - 13 11z 185 29¢ 158 607 941 140
15. Pofesiongln2 poplatky 971 - 66 09t 652 08¢ 7 70C 1264 79¢ 15 62
16. DaRiTaxe dbéabonnement o 1691 587 23 58¢ 291 73: 300z 2 304 36: 7 962
17. Poplatky za vikonnost - 23871 - - - - -
18. Bankovn2 poplatky a %roky 168C 4 90t 145 671 580027 93 31z 20 442 59: 4032
19. PDrok z %Wrokovich swapT - - - 28 56¢ - - -
20. Ostatn?2 n8kl ady 653 - - - - 20 -
21. N8kl ady cel kem 77 81¢ 35 52¢ 1 060 66: 9 784 56¢ 195 30¢ 63 260 65! 222 90¢

z ~

PrTvodn? pozn8mky tvoS2?2 ned?l nou soul 8st tRchto finanln2ch vikazT.



PSehled operac? a
(vyj 8dSeno v pTvod

MDn a EUR
22. LI STh INVESTILNG VANOS / (ZTRCTA’ 139 271
23. RealizovanlT zisk/ (ztr8ta) z pro (502 452
24. Real zovanl zisk/ (ztr&8ta) z mBDnov’ -
25. Realizovanl zisk/ (ztr8&ta) z opc -
26. Realizovani zisk/(ztr§ta) z ter -
27. Realizovanl zisk/(ztr&ta) ze sw -
28. Zisk/ (ztr8ta) za rok/ obdob? (363 181
29. ZmNDna | istTch n&Tdql¥bydwkanT eh p

30. - investic (1197 891
31. -devizovich forwardovich kontralk -
32. -opc? -
33. -term2novich kontraktT -
34. -swapT -
35. VhSLEDEK OPERACEC (1561072
36. List8§8 aktiwe7k 31. kvRhDtnu -
37. Rozd2ly J]istTch aktiv k 31. kvn

38. Pbpi sy 15 961 40!
39. ZpRtn® odkupy -
40. Dividendy -
PrTvodn?2 pozn8Smky tvoS?2 ned?| nou

z o 2|cizs tkl

Equities
Europe Growth

3 HL(pakrik tvi Nt

Equities
Mena

usbD

(13 439

24 84¢
(3682

7727

173 481
13

11 982 34!

soul| 8st

Money Market

naua 2r0dk8

Money Market

(USD) (EURO)
usD EUR
(146 790 944 66(
36 275 76! 93579 11:
(27 514 295 (8 039
8 614 68 94 515 73;
1030 18¢ 13 558 69
(733 392 -
8911 48( 108 074 42!
147 269 48. 1551 790 88
519676 831 6 765 600 73
(390 400 466 (4 605 616 752
t Dchto

Index
Euroland

EUR

476 54(

9615 25!

(20 149

10 071 64.

(11 301 353

8 19C

(1221521

60 155088

15 494 04
(56 507 054)

Index
Japan

JPY

(56 235 803

276 216 48:
(191 089 859
(1955 292
(1582 161 00C

(1 555 225 471

(45 740 990
5 268 48¢

49 650 00!

(1 546 047 972

8792 910 67

5548 881 53
(8818128672

finanl n2ch

Index
us

usbD

533 88¢

1106 16¢
379 06¢

(3 885 365

(1 866 240

(69 172
(6 014)

(256 900

(2198 326

45 754 09.

93 875 45
(100 713 698

~

vikazT.



41. List§ akti 2808k

PSehled operac? a
(vyj 8dSeno v pJ\

31. kviDtnu

1. MDn a

2. VANOSY

3. br ok z dluhopisT

4, Prok z %rokovich swapT

5. Bankovn?2 Yroky a Yroky z pTj
6. Dividendy (list®)

7. Ostatn2 vinosy

8. Vinosy cel kem

9. NCKLADY

10. Popl atek za spr8vu investic
11. OdmnNna depozit§sSi

12. Od mPDspar §v ci

13. OdmnNna pSevodn2mu agentovi
14. OdmRNna za distribuci

15. Profesion8ln2 poplatky

16. DaRiTaxe dbéabonnement o

17. Poplatky za vikonnost

18. Bankovn?2 poplatky a %Yroky
19. PDrok z %Wrokovich swapT

20. Ostatn?2 n8kl ady

21. N &lady celkem

PrTvodn2 pozn8mky t

vVoS?2

14 400 33¢
zmDn |

Index
Euroland Plus

EUR

| 311 807
5257 58

5 569 39(

231 06:
30411
79 18t
12 51z

175¢€
19 75C
13 13C

232 23¢

9 39t

629 441

z

ned2 | nou

12 163 54«

Equities
US Plus

usD

334 21¢
283 34:
333 48t
19 70¢
12 18¢

982 93¢

77 28¢
8 28¢
28 14¢
4821
487
313¢
392t
7477
209 96¢
6 88¢

350 41¢

285 457 33

iksvtDit cnhu  a2k0t0i 8v

Diversified
Absolute

Return
EUR

24 31%

36 51(

60 82t

18 521

2 46&
618
30 71¢
333¢

649

56 30¢

soul| 8st

NI

Celkem

usbD

141 622 28:
8 144 36:
56 647 83-
197 566 81
1709459

405 690 75.

136 471 09
4 856 11t
18 430 85!
2 733 98:
1682 69¢
4 325 98¢
3780 78«
3522 46(
20 028 62t
8 341 76¢
1036 81

205 211 18

t Dchto

3819849 30

17 920 55

finanl n2ch

3977 61557

36 717 52!

~

vikazT.



PSehled operac2 a zmBhDn

(vyj 8dSeno v pTvod

MDn a EUR
22. LI STh I NVESTILNE VHhANOS /(ZTRC’TA: 4 939 94¢
23. RealizovanlT zisk/ (ztr8ta) z pro 20049 17:
24, Real i zow&di(ztr8ta) z mBDnovich a (46 510
25. Realizovanl zisk/ (ztr8&ta) z opc 229 66(
26. Realizovani zisk/(ztr§ta) z ter (2 028 060
27. Realizovanl zisk/(ztr8ta) ze sw 146 57¢
28. Zisk/ (ztr8ta) za rok/ obdob? 23290 78¢
29. ZmNDna |istlTch nerealizovanTch p

30. - investic (3274 877)
31. -devizovich forwardovich kontralk -
32. -opc? (81341
33. -term2novich kontraktT (339 780
34. -swapT (470 624
35. VhSLEDEK OPERACEC (10 346 833
36. List8§8 aktiwve7k 31. kviDtnu 161 657 25!
37. Rozd2ly J]istTch aktiv k 31. kvn

38. Ppisy 20 700 05:
39. ZpRtn® odkupy (172 010 474
40. Dividendy -
PrTvodn?2 pozn8Smky tvoS?2 ned?| nou

| i stTch(pakit i v

Index
Euroland Plus

Equities
US Plus

usbD

632 513

792 14(
6 967

289 52¢
60 61¢

1781 76t

(546 710
(52 596,

(2977 275
(216 999)

(2011 815

40 292 64:

5374 65!
(43 655 481

soul| 8st

za rok

Diversified Celkem
Absolute
Return

EUR uUsD

4515 200 479 56

47 09C 738 154 10

63 155 403 88:

- 10 293 12!

(15 490 (2 526 863

- (5 654 946

36 17¢ 1096 148 86

203 44C (2376 819 51¢

- (3569 734

(29 904 (779 820

551C (3779503

193 50( (6 193 766

408 72¢ (1294 993 472

- 2036712898

1549 739 63

17 121 79C 20796 417 88

(1909 605 (24 881 770 02¢

- (354 129

t Dchto finanln2ch

~

vikazT.



41. List§ aktiwve8k 31. kvRDtnu - - 15620909 16 536 168 87

z ~

PrTvodn? pozn8mky tvoS2?2 ned?l nou soul 8st tRchto finanln2ch vikazT.



Stati stick® i nfor mace |
(vyj 8dSeno v pTvo:

Bonds Bonds U< Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds Europe
World ~ Opportunistic Europe Euro CHF Emerging High Yield
Core Plus Countries

1. Polet akci?2 tS2dy A v obRDhu na 1093 89! 517 09° 1 860 34 1 608 09:i 283 89 - 6 843 43.
2Pol et akci?2 tS$S2dy AD v obhDhu na k - - - - - - 1
3.Pot eakci 2 tS2dy AE v obRhu na kon 246 06¢ 8571 - - 46 - -
4Po|l et akci? tS2dy AG v obhDhu na Kk - - - - - - ;
5Pol et akci?2 t$S2dy AH v obBDhu na k - 1705 61 - - - - -
6.Pol e? alBéidy AZ v obNDhu na konci r - - - - - - -
7.Pol et akci?2 tS$S2dy B v obhRhu na ko 107 26« 2 23 78¢ 7 07¢ 1 - 3329 64
8Pol et akci?2 t$S2dy BD v obhhu na k - - - - - - 122
9.Pol ett @%kdy 2BH v obNhu na konci ro - 11 - - - - -
10.Pol et akci 2?2 tS2dy F v obhRDhu na k 7 49¢ 13 86! 12 10¢ 3 25¢ 181t - 74 36¢
11.Pol et akci 2?2 tS$S2dy FH v obhDhu na - 46 32¢ - - - - -
12Po]l et akci 2 tS2dy J v obhRhu na ko 59 39¢ 16 43 72 54¢ 89 21¢ - - 26 21:
13.Pol et akci 2?2 tS$S2dy JH v obhRDhu na - 15 88¢ - - - - -

14.Po|l et akci?2 tS2dy JX v obhDhu na - - - - - B N



Statistick® infor (pakc)e |
(vyj 8dSeno v pTvo:

Bonds Bonds U< Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds
World ~ Opportunistic Europe Euro CHF Emerging High Yield

Core Plus Countries
15.Pol et akci? tS2dy O v obNRhu na k - - - - - - -
16.Pol et akci 2?2 tS2dy OH v obhRhu na 39 24« 49 24 17 30¢ 232 68¢ - - 40 35¢
17.Pol et akwic®bnhS® dya Pkonc i roku/ obc - - - - - - -
18.Pol et akci 2?2 tS2dy PD v obRDhu na - - - 44 61¢ - - -

19.Po| et akci 2?2 tS2dy PH v obhDhu na - - - - - B }
20Pol et akci? tS2dkuXobdomtbBhu na k - - - - - B }

21.,Pol et akci? tS$2dy XE v obhDhu na - - - - - B N



Stati st

(vyj 8dSeno

1. Pol et
2Pol et akci?z t
3.Pol et akciz t
4Pol et akci 2 t
5,Pol et akci 2 t
6.Pol et akci 2 t
7.Pol et akci 2 t
8.Pol et akci 2 t

9.Pol et akci 2 t

10.Pol et akci 2
11.Pol et akci 2
12.Pol et akci 2
13.Pol et akci 2
14.Pol et akci 2

ck®
pTHv o

Vv

tS2dy A v

S2dy
S2dy
S2dy
S2dy
S2dy
S2dy
S2dy
S2dy
t S2dy
t S2dy
t S2dy
t S2dy

t S2dy

I nf or mace

obr
AD v obDt
AE v obDt
AG v obDn¥r
AH v obDt
AZ v obDnt

B v obDhDht

BD v obnt
BH v obnt
F v obDnh
FH v obD

dolvz obDhN
JH v obD

JX v obDdD

Bonds

Converging Europe

1015 26!

138 28t

345 44!

Bonds
US High Yield

Bonds Us
Mortgage-Backec
Securities

238 68:

6 95¢

33 287

7 60(C

8 54:

14 79:

76C

Bonds
Euro
Corporate

31987

7 51¢

23 67(

Bonds
Absolute Return
Interest Rate

72 64(

48 38!

291 13¢

Bonds
Euro Inflation
Linked

367 01¢

43 60¢

51 317

Bonds Europe
Asset Backel
Securtties

Bonds Eurc
Aggregate
Core Plus

2 56(

14 43¢

112 30(



Statistick® kivnlFtonruma

(pokr.)

(vyj 8dSeno v pTvo:

Bonds
Converging Europe

15.Pol et akci 2?2 tS2dy O v obnh 27 89¢
16.Pol et a®Mdiv¢¥ aoBRKy na konci -
17.Pol et akci 2 tS2dy P v obnh 103 27!
18.Pol et akci 2?2 tS2dy PD v obn -
19.Pol et 2akciPH tvSobNDhu na kon -
20Pol et akci?2 tS2dy X v obDhDh -
21.,Pol et akci2?2 tS2dy XE v obDd -

Bonds
US High Yield

Bonds U<
Mortgage-Backec
Securities

13 39

Bonds
Euro
Corporate

90t

Bonds
Absolute Return
Interest Rate

55 00(

29 79¢

Bonds
Euro Inflation
Linked

65 30!

477 68t

Bonds Europe
Asset Backe
Securities

Bonds Eurc
Aggregate
Core Plus

5872



Stati stick® i nfor mace |
(vyj 8dSeno v pTvo:

Bonds

Euro Aggregate

1. Polet akci? tS2dy A v obhRhu na kon 318 62
2Pol et akci?2 t$2dy AD v obhDhu na konc -
3.Pol et akci?2 t$S2dy AE v obBDhu na konec -
4Pol et akci? tS2dy AG v obhDhu na konc -
5Pol et akci?2 t$2dy AH v obBDhu na konc -
6.Pol et2 ak62dy AZ v obhDhu na konci roku -
7.Pol et akci?2 tS$S2dy B v obhRDhu na konci 13 241
8.Pol et akci?2 t$S2dy BD v obhhu na konc -
9.Pol et akciobNh&2 ey RN i roku/ obdob?2 -
10.Pol et akci? tS$S2dy F v obhRhu na konci 671
11.Pol et akci 2?2 tS2dy FH v obhhu na konc -
122Pol et akci? tS2dkulobdob®Phu na konci 2877 03.

13.Pol et akci? tS2dy JH v obhRDhu na konc -

14Pol et akci? tS$S2dy JX v obhRDhu na konc -

Bonds
Opportunities

167 25°

586 41:

Bonds
Absolute
Return Credit

11 25¢

2593

Bonds
Europe
Convertible

20 01

Bonds Bonds
Absolute Global Aggregate
Return Forex Alpha Plus
13 29¢ -

767¢ -

193 87« -

Bonds

Global Aggregate
Index Plus



Statistick® infor (pakc)e |
(vyj 8dSeno v pTvo:

Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds

Euro Aggregate ~ Opportunities Absolute Europe Absolute Global Aggregate Global Aggregate

Return Credit Convertible  Return Forex Alpha Plus Index Plus

15.Pol et akci? tS2dy O v obNRhu na k 11 05: - - - 114 74( 1 1
16.Pol et akci 2?2 tS2dy OH v obhRhu na - - - - - - -
17.Pol et akci 2 naSkdnwcP voabNDibbdob? - 64 11« 1 1 1 - -

18.Po| et akci 2 tS2dy PD v obhDhu na - - - - - B }
19.Po| et akci 2 tS2dy PH v obhDhu na - - - - - B }
20Pol et akci? tS2dy Xobw? obNDhu na k - - - - - - -

21.,Pol et akci? tS2dy XE v obhDhu na - - - - - B }



St at
(vyj 8dSeno v

1. Pol et

2.Po| et
3.Po| et
4Pol et
5.Po| et
6.Po| et
7.Po| et
8.Po| et
9.Po| et
10.Po | et
11.Po | et
12.Po | et
13.Po | et
14.Po| et

I st

akci
akci ?
akci ?
a k& iv
akci ?
akci ?
akci ?
akci ?
akci ?
akci?
akci?
akci?
2a@kyc iJH

akci 2

i ck® i nformace |
pTHv o
Bonds

Global
Multistrategies

2 tS2dy A v obDhDhu na 6003¢
tS2dy AD v obBDhu na k -
tS2dy AE v obBDhu na k -
oth§®hduy nfAa konci roku/ o -
tS2dy AH v obBDhu na k -
tS2dy AZ v obhDhu na k -
tSeidyr@8kv/ ob®hobh2na ko 20 57(
tS2dy BD v obhhu na k -
tS2dy BH v obhhu na k -
tS2dkuFobdobPhu na k -
tS2dy FH v obBDhu na -
tS2dy J v obhRhu na k 20 49(
tvSobnNhu na konci rok -
tS2dy JX v obhRhu na -

Equities
Global

1083 04t

133¢

3 55¢

2 59¢

Equities Japar
Concentratec
Growth

606 56°

5 28(

10 80¢

42¢

122z

1 55¢

17 65

34C

Equities
US Large Car
Growth

671 22:
3 80¢

12 98¢

31 13(

6 46¢

549t

1917

4 85¢

2 53¢

Equities
Concentratec
Europe

970 33¢

4 87

47 82¢

Equities
Switzerland

Equities
UK

125 16!

3 16¢

94



Statistick® infor (pakc)e |
(vyj 8dSeno v pTvo:

Bonds Equities Equities Japar Equities Equities Equities Equities
Global Global Concentratec  US Large Caf ~ Concentratec Switzerland UK
Multistrategies Growth Growth Europe
15.Pol et akciPhu Srad yk oncvi orbhoku/ obdob 45 00( 2 12¢ 12 54¢ 69 70¢ 92 12¢ - 2 38¢
16.Pol et akci 2?2 tS2dy OH v obhRhu na - - - 14 597 - - -
17.Pol et akci 2 tS2dy P v obhRhu na k 1 - 1 17 70! 21 20: - -
18.Polaekici 2 t S2dy PD v obBDhu na konc - - - - - - -
19.Pol et akci 2?2 tS2dy PH v obhRDhu na - - 1 3001 - - -

20Pol et akci? tS2dy X v obRDhu na k - - - - - B }

21.,Pol et akcikPnNhuS2mday KKEn wi oroku/ obdc - - - - - - R



Stati stick® i nfor mace |
(vyj 8dSeno v pTvo:

Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities
Asia Pac Dua Global Emerging China Gold Mines  Eastern Europe Euroland Global Energy

Strategies Countries Cycliclas
1. Pol et akci?2 t82 dy A v obRhu na 1561 12 4849 18. 4713 47! 3467 67 1789 54. 481 737 563 63!
2Pol et akci?2 tS$S2dy AD v obBDhu na k 1 091 - 12¢ - 1 - -
3.Pol et akci?2 tS$S2dy AE v obBDhu na k 436 02: 464 78¢ 302 21: 21 06 - - 9197
4Pol et akci? tS2dyuAGbdobbnDhu na k - - 1 - - - -
5Pol et akci?2 t$S2dy AH v obBDhu na k - - - - - - -
6.Pol et akci?2 tS$S2dy AZ v obhDhu na k - - 1 - - - -
7.Pol et akci?2 tS2dy B v obhDhu na ko 21€ 35 9 85¢ 16 730 3071 201 99¢ 1
8.Pol et akci?2 t$S2dy BD v obhhu na k 1 - 1 - 1 - -
9.Pol et akci?2 t$S2dy BH v obhhu na k - - - - - - -
10.Pol et akci 2?2 tS2dy F v obhRhu na k 145¢ 4 62¢ 23 67( 17 44¢ 6 61: 53t 7 58(
11.Pol et akci 2?2 tS$S2dy FH v obhDhu na - - - - - - -
12.Po | et akci?2 tSz2d y J v obDhu na k 187 38t 38 44¢ 117 48¢ 18 410 73¢ 792 44° 32127

13.Pol et akci? @wSkomwciHrokab Obhaom? - - - - - - R

14Pol et akci? tS$S2dy JX v obhRDhu na - - 1 - - - -






