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Obecn® informace o spoleļnosti SICAV 
 

 

Fond SGAM Fund, d§le pouze ĂSICAVñ, m§ pr§vn² formu "soci®t® anonyme" ï jedn§ se o 

Investiļn² spoleļnost s promŊnlivĨm z§kladn²m kapit§lem ("Soci®t® d'Investissement ¨ 

Capital Variable" - SICAV); tato spoleļnost je upravena Ļl§nkem I z§kona Lucembursk®ho 

v®vodstv² z 20. prosince, 2003 tĨkaj²c² se podnik§n² v oblasti kolektivn²ho investov§n². 

 

S²dlo spoleļnosti SICAV je 16, boulevard Royal, Lucemburk. 

 

Z§kladn² ¼ļel spoleļnosti SICAV je nab²dnout investorŢm pŚ²leģitost bĨt souļ§st² 

profesion§lnŊ Ś²zen®ho portfolia cennĨch pap²rŢ nebo kr§tkodobĨch dluhopisŢ v mŊnŊ podle 

vĨbŊru. InvestoŚi maj² tak® moģnost pŚech§zet mezi podfondy a/nebo mŊnami za vĨhodnĨch 

podm²nek. 

 

K 31. kvŊtnu 2008vykon§vaj² svou ļinnost n§sleduj²c² fondy: 

 

Podfond  MŊna 

 

Dluhopisy 

Bonds World     USD 

Bonds US Opportunistic Core Plus     USD 

Bonds Europe     EUR 

Bonds Euro     EUR 

Bonds CHF     CHF 

Bonds Europe High Yield     EUR 

Bonds Converging Europe     EUR 

Bonds US Mortgage-Backed Securities     USD 

Bonds Euro Corporate     EUR 

Bonds Absolute Return Interest Rate     EUR 

Bonds Euro Inflation Linked     EUR 

Bonds Euro Aggregate Core Plus     EUR 

Bonds Euro Aggregate     EUR 

Bonds Opportunities     EUR 

Bonds Absolute Return Credit     EUR 

Bonds Europe Convertible     EUR 

Bonds Absolute Return Forex     EUR 

Bonds Global Aggregate Alpha Plus     USD 

Bonds Global Aggregate Index Plus     USD 

Bonds Global MultiStrategies     EUR 

 

Akcie 

 

Equities Global     USD 

Equities Japan Concentrated Growth     JPY 

Equities US Large Cap Growth      USD 

Equities Concentrated Europe      EUR 

Equities UK      GBP 
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Podfond  MŊna 

 

Akcie 

 

Equities Asia Pac Dual Strategies     USD 

Equities Global Emerging Countries      USD 

Equities China     USD 

Equities Gold Mines     USD 

Equities Eastern Europe     EUR 

Equities Euroland Cyclicals     EUR 

Equities Global Energy     USD 

Equities Euroland Financial     EUR 

Equities Global Technology     USD 

Equities Euroland      EUR 

Equities US Small Cap Value      USD 

Equities US Relative Value     USD 

Equities Euroland Mid Cap     EUR 

Equities US Concentrated Core     USD 

Equities US Mid Cap Growth     USD 

Equities US Multi Strategies     USD 

Equities Japan Small Cap     JPY 

Equities US Focused     USD 

Equities Japan Target     JPY 

Equities Euroland Small Cap     EUR 

Equities Europe Opportunities     EUR 

Equities Japan Concentrated Value     JPY 

Equities Euroland Value     EUR 

Equities Concentrated Euroland     EUR 

Equities India     USD 

Equities US Spectrum     USD 

Equities Asia Pacific     USD 

Equities Japan CoreAlpha     JPY 

Equities Global Resources     USD 

Equities Latin America     USD 

Equities Luxury & Lifestyle     USD 

Equities Europe Expansion     EUR 

Equities Global 130/30     USD 

Equities Asia Pacific Real Estate     USD 

Equities Europe Environment     EUR 

Equities Global Environment Opportunities     USD 

Equities Europe Growth     EUR 

Equities MENA     USD 

 

 

 

 

 

 

 



 

Obecn® informace o spoleļnosti SICAV (pokr.) 

 

Podfond  MŊna 

 

PenŊģn² trh 

 

Money Market (USD) USD 

Money Market (EURO) EUR 

 

Indexy 

 

Index Euroland EUR 

Index Japan JPY 

Index US USD 

 

Diverzifikovan® 

 

Diversified Absolute Return EUR 

 

Informace pro akcion§Śe 

 

Đdaje o ļist® hodnotŊ aktiv na akcii v jednotlivĨch kategori²ch akci², cenŊ pŚi emisi a vĨkupn² 

cenŊ mohou bĨt z²sk§ny v centr§le spoleļnosti SICAV a v centr§le spoleļnosti Soci®t® 

G®n®rale v PaŚ²ģi. Nav²c jsou publikov§ny roļn² a pololetn² finanļn² vĨkazy a to k 31. kvŊtnu, 

resp. 30. listopadu. Finanļn² vĨkazy obsahuj² informace tĨkaj²c² se poļtu akci² v obŊhu a 

poļtu novŊ emitovanĨch, ļi zpŊtnŊ vykoupenĨch akci² od zveŚejnŊn² pŚedch§zej²c²ch 

finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

Auditovan® vĨroļn² zpr§vy jsou zdarma k dispozici v centr§le spoleļnosti SICAV a jsou tak® 

zas²l§ny registrovanĨch akcion§ŚŢm na adresy uveden® v registru akcion§ŚŢ a to nejm®nŊ 15 

dn² pŚed VĨroļn² valnou hromadou. Neauditovan® pololetn² vĨkazy jsou tak® zdarma 

k dispozici v centr§le spoleļnosti SICAV, pŚiļemģ jsou rozes²l§ny zdarma registrovanĨm 

akcion§ŚŢm ï a to na vyģ§d§n². Auditovan® i neauditovan® finanļn² vĨkazy, statut, 

zjednoduġen® statuty a stanovy spoleļnosti SICAV jsou rovnŊģ zdarma k dispozici u 

informaļn²ho a platebn²ho agenta v NŊmecku a tak® u z§stupce fondu ve ĠvĨcarsku. 

 

Ozn§men² tĨkaj²c² se VĨroļn² valn® hromady akcion§ŚŢ je zasl§no poġtou vġem akcion§ŚŢm 

na adresu uvedenou v registru akcion§ŚŢ, a to minim§lnŊ 15 dnŢ pŚed jej²m kon§n²m. Mimoto 

jsou ozn§men² publikov§na v lucemburskĨch novin§ch Ăd'Wortñ a v jinĨch novin§ch, kter® 

pŚedstavenstvo urļ². Pokud jsou emitov§ny akcie na majitele, dojde rovnŊģ ke zveŚejnŊn² 

v r§mci publikace M®morial.  

 

Seznam zmŊn, kter® v portfoliu nastaly v obdob² mezi 1. ļervnem, 2007 a 31. kvŊtnem 2008, 

je k dispozici zdarma v s²dle spoleļnosti SICAV a tak® u informaļn²ho a platebn²ho agenta 

v NŊmecku, jakoģto i u z§stupce fondu ve ĠvĨcarsku.  

 



 

Obecn® informace o spoleļnosti SICAV  (pokr.) 

 

 

Jako informaļn²ho a platebn²ho agenta v NŊmecku jmenovalo pŚedstavenstvo spoleļnosti 

spoleļnost Soci®t® G®n®rale SA, Frankfurt, se s²dlem: Neue Mainzer StraÇe 46-50, D-60311 

Frankfurt. 

 

Na z§kladŊ smlouvy z 21. listopadu, 2001, byla z§stupcem Fondu pro ĠvĨcarsko pro jedn§n² 

s akcion§Śi a ġvĨcarskĨmi ¼Śady jmenov§na spoleļnost SG Private Banking (Suisse) S.A., 

ġvĨcarsk§ spoleļnost se s²dlem: Rue de la Corraterie 6, Bo´te postale 5022, 1211  

Ģeneva 11, ĠvĨcarsko.  

 

Spoleļnost SG Private Banking (Suisse) S.A. je tak® platebn² agent pro ĠvĨcarsko a pro akcie 

distribuovan® ve ĠvĨcarsku. 

 

PŚ²padn§ dalġ² komunikace s akcion§Śi bude prov§dŊna prostŚednictv²m ozn§men² v novin§ch 

d'Wort a v novin§ch zem², ve kterĨch jsou nab²zeny akcie spoleļnosti SICAV, nebo bude 

zasl§na akcion§ŚŢm na adresu uvedenou v registru akcion§ŚŢ, pŚ²padnŊ bude komunikov§na 

jinĨm vhodnĨm zpŢsobem dle uv§ģen² pŚedstavenstva, nebo v pŚ²padŊ, ģe to bude vyģadovat 

lucembursk® pr§vo, bude publikov§na v publikaci M®morial. 

 

V kaģd®m podfondu mŢģe spoleļnost SICAV emitovat n§sleduj²c² typy akci²: 

-  akcie tŚ²dy "A", "AG", "AH", "AN" a "AZ" (maloobchodn² akcie); kapitalizovan® akcie 

pŚ²stupn® vġem obļanŢm nebo pr§vnickĨm osob§m; 

- akcie tŚ²dy "AE" (maloobchodn² akcie); kapitalizovan® akcie s nomin§lem v EUR bez 

mŊnov®ho hedgov§n² pŚ²stupn® vġem obļanŢm nebo pr§vnickĨm osob§m; 

- akcie tŚ²dy "AD" (maloobchodn² akcie); distribuļn² akcie pŚ²stupn® vġem obļanŢm nebo 

pr§vnickĨm osob§m; 

- akcie tŚ²dy "B", "BH" a "BN" (institucion§ln² akcie); kapitalizovan® akcie pro 

institucion§ln² investory; 

- akcie tŚ²dy "BD" (institucion§ln² akcie); distribuļn² akcie pro institucion§ln² investory; 

- akcie tŚ²dy "F" a "FH"; kapitalizovan® akcie pŚ²stupn® vġem obļanŢm nebo pr§vnickĨm 

osob§m. Tyto tŚ²dy akci² se liġ² od tŚ²dy "A" strukturou poplatkŢ. 

 - akcie tŚ²dy "J" a "JH"; kapitalizovan® akcie pŚ²stupn® pouze pro Programy kolektivn²ho 

investov§n², coģ zahrnuje fondy fondŢ v Japonsku, kter® byly vybr§ny pŚedstavenstvem; 

- akcie tŚ²dy "JX", kapitalizovan® akcie pŚ²stupn® vġem veŚejnĨm a soukromĨm penzijn²m 

fondŢm registrovanĨm/se s²dlem v zem²ch Latinsk® Ameriky, kter® byly vybr§ny 

pŚedstavenstvem; 

-   akcie tŚ²dy "O", "OH" a "ON"; kapitalizovan® akcie pŚ²stupn® pouze portfolio manaģerŢm 

skupiny SGAM a tŊm, kdo upisuj² pouze na z§kladŊ povŊŚen² ke spr§vŊ portfolia, na 

z§kladŊ smluv o poradenstv² uzavŚenĨch s institucion§ln²mi investory nebo vyhrazenĨmi 

fondy;  

- akcie tŚ²dy "P" a "PH" (zvĨhodnŊn®/prioritn² akcie); kapitalizovan® akcie pŚ²stupn® vġem 

obļanŢm nebo pr§vnickĨm osob§m.  

- akcie tŚ²dy "PD" (zvĨhodnŊn®/prioritn² akcie); kapitalizovan® akcie pŚ²stupn® vġem 

obļanŢm nebo pr§vnickĨm osob§m.  

- Akcie tŚ²d "P", "PH" a "PD" se liġ² od tŚ²dy "A" strukturou poplatkŢ a vztahuje se na nŊ 

tak® minim§ln² hodnota ¼pisu. 
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- akcie tŚ²dy "X", "XE" a "XH" (institucion§ln² akcie) akcie vyhrazen® pro institucion§ln² 

investory, klienty skupiny SGAM, kteŚ² investuj² na svŢj vlastn² ¼ļet a pŚedevġ²m jsou 

povŊŚeni veden²m k investic²m do akci² tŚ²dy X. Na tyto tŚ²dy akci² se tak® vztahuje 

minim§ln² hodnota ¼pisu. 

 

V podstatŊ se od sebe akcie tŚ²d "A", "AE", "AD", "AG", "AH", "AN", "AZ", "B", "BD", 

"BH", "BN", "F", "FH", "J", "JH", "JX", "O", "OH", "ON", "P", "PD", "PH", "X", "XE" a 

"XH" odliġuj² c²lovĨmi investory, vĨġ² poplatku za spr§vu, sazbou roļn² danŊ, smŊnnĨmi 

riziky a t²m, zda je s nimi spojeno pr§vo na vĨplatu dividendy ļi nikoliv. 

 

Akcie tŚ²dy "A" a "B" spoleļnosti SICAV jsou k·tov§ny na Lucembursk® burze cennĨch 

pap²rŢ. 

 

Akcie tŚ²dy "AH", "BH", "FH", "JH", "OH", "PH" a "XH" jsou hedgov§ny k USD, 

japonsk®mu jenu nebo k jin® mŊnŊ jako napŚ²klad ġvĨcarsk®mu franku, ļi britsk® libŚe. 

Neexistuj² ģ§dn® z§ruky toho, ģe bude skuteļnŊ dosaģeno c²lŢ hedgov§n². 

 

Referenļn² mŊnou akci² tŚ²dy "AG" je ļesk§ koruna.  

 

Referenļn² mŊnou akci² tŚ²d "AN", "BN" a "ON" je norsk§ koruna.  

 

Referenļn² mŊnou akci² tŚ²dy "AZ" je polskĨ zloty.  

  

Vġechny tyto tŚ²dy akci² jsou hedgov§ny k EUR, USD nebo JPY.  

 

Akcie tŚ²dy "XE" odpov²daj² charakteristice akci² tŚ²dy "X". Nav²c jsou denominov§ny v EUR 

bez jak®hokoliv mŊnov®ho zajiġtŊn².  

 

Akcie tŚ²dy "XH" odpov²daj² charakteristice akci² tŚ²dy "X". Nav²c bude referenļn² mŊna 

akci² t®to tŚ²dy zajiġtŊna k USD, japonsk®mu jenu nebo k jin® mŊnŊ jako napŚ²klad 

ġvĨcarsk®mu franku, ļi britsk® libŚe.  
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Pro zahrnut² v r§mci francouzsk®ho Osobn²ho pl§nu ¼spor do akci² (Plan d'Epargne en 

Actions) investuj² n²ģe uveden® podfondy fondu SGAM Fund vģdy alespoŔ 75 svĨch ļistĨch 

aktiv do vhodnĨch cennĨch pap²rŢ v souladu s pŚ²sluġnĨmi pŚedpisy:  

 

- Equities Euroland 

- Equities Concentrated Europe 

- Equities Euroland Mid Cap 

- Equities Euroland Small Cap 

- Equities Europe Opportunities 

- Equities UK 

- Equities Euroland Cyclicals 

- Equities Euroland Financial 

- Equities Concentrated Euroland 

- Equities Euroland Value 

- Index Euroland 

- Equities Europe Growth 

- Equities Europe Expansion 

- Equities Europe Environment 

 

 

 

 

 
 



 

 

Management a spr§va spoleļnosti SICAV 
 

PŚedstavenstvo 

 

PŚedseda pŚedstavenstva: 

 

 J®r¹me de DAX: 

 Do 31. bŚezna 2008: z§stupce gener§ln²ho Śeditele, Prodej a marketing, Soci®t® 

G®n®rale Asset Management S.A., Francie 

 Od 1. dubna 2008: z§stupce gener§ln²ho Śeditele, Strategiļt² klienti, Soci®t® G®n®rale 

Asset Management S.A., Francie 

 

Ļlenov® pŚedstavenstva 

 

Alex BUFFET, Śeditel marketingu, vĨvoje produktŢ a reportingu, Soci®t® G®n®rale 

Asset Management S.A., Francie 

Christian D'ALLEST, Śeditel mezin§rodn² koordinace s²tŊ SGAM, Soci®t® G®n®rale 

Asset Management S.A., Francie  

Vincent DECALF, vĨkonnĨ Śeditel, Soci®t® G®n®rale Bank & Trust, Lucembursko  

Thierry GOUDIN, Śeditel vĨvoje produktŢ a retail marketingu, Soci®t® G®n®rale Asset 

Management S.A., Francie  

Alain PITOUS, Śeditel pro investice, vlastn² jmŊn², pevn® vĨnosy, soukrom® a 

vyv§ģen® Ś²zen², Soci®t® G®n®rale Asset Management S.A., Francie  

Guillaume WEHRY, region§ln² Śeditel marketingu a distribuce, Soci®t® G®n®rale Asset 

Management , Hongkong  

Cristiano BUSNARDO, vĨkonnĨ Śeditel, SG Asset Management Italia SIM S.p.A ï 

Milan (od 26. z§Ś² 2007) 

Fran­ois BAZIN, Śeditel distribuce pro Evropu, Soci®t® G®n®rale Asset Management 

S.A., Francie (do 15. kvŊtna 2008)  

 

S²dlo spoleļnosti  

 

16, boulevard Royal, L-2449 Lucemburk 

 

Spravuj²c² spoleļnost 

 

SGAM Luxembourg S.A., 15, boulevard Prince Henri, L-1724 Lucemburk 

 

Glob§ln² distributor  

 

Soci®t® G®n®rale Asset Management S.A. ("SGAM Paris") Immeuble SGAM, 170, place 

Henri Regnault, F-92043 Paris la D®fense Cedex 

 

Region§ln² distributor (celosvŊtovŊ mimo Asii) 

 

Soci®t® G®n®rale Asset Management S.A. ("SGAM Paris"), Immeuble SGAM, 170, Place 

Henri Regnault, La D®fense 6, F-92043 Paris la D®fense Cedex 



 

Management a spr§va spoleļnosti SICAV (pokr.) 
 

 

Region§ln² distributor (Asie) 

 

SG Asset Management (Hong Kong) Limited ("SGAM Hong Kong"), 1 Queen's Road East, 

Hongkong 

 

Administrativn², korpor§tn² a m²stn² z§stupce 

 

Euro-VL Luxembourg S.A., 16, boulevard Royal, L-2449 Lucemburk 

 

Registr§tor  

 

European Fund Services S.A. ("EFS"), 17, rue Antoine Jans, L-1820 Lucemburk 

 

Depozit§Śsk§ banka a platebn² agent 

 

Soci®t® G®n®rale Bank & Trust S.A., 11, avenue Emile Reuter, L-2420 Lucemburk 

 

Investiļn² manaģer 

 

Soci®t® G®n®rale Asset Management S.A. ("SGAM Paris"), Immeuble SGAM, 170, place 

Henri Regnault, F-92043 Paris la D®fense Cedex 

 

Podinvestiļn² manaģeŚi 

 

Pro podfondy SGAM Fund / Equities Asia Pac Dual Strategies, SGAM Fund / Equities 

China, SGAM Fund / Equities Asia Pacific, SGAM Fund / Equities India a SGAM Fund / 

Equities Asia Pacific Real Estate: 

 

 SG Asset Management (Singapore) Limited ("SGAM Singapore"), 80, Robinson 

Road # 13-03, Singapur 06 8898 
 

Pro podfondy SGAM Fund / Equities Japan Concentrated Growth, SGAM Fund / Equities 

Japan Small Cap, SGAM Fund / Equities Japan Target a SGAM Fund / Equities Japan 

Concentrated Value: 

 

 Soci®t® G®n®rale Asset Management (Japan) ("SGAM Japan"), 5-1, Kabuto-Cho, 

 Nihonbashi, Chuo-Ku, Tokio, Japonsko  

 

Pro podfondy SGAM Fund / Equities Concentrated Europe, SGAM Fund / Equities UK, 

SGAM Fund / Equities Global Emerging Countries, SGAM Fund / Equities Eastern Europe, 

SGAM Fund / Equities Global Technology, SGAM Fund / Equities Euroland, SGAM Fund / 

Equities Concentrated Euroland, SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha, SGAM Fund / 

Equities Europe Growth a SGAM Fund / Equities MENA: 

 

 Soci®t® G®n®rale Asset Management UK, Ltd ("SGAM UK"), 9th Floor - Exchange 

House, Primrose Street, London EC2A 2EF 

 



 

Management a spr§va spoleļnosti SICAV (pokr.) 
 

Pro podfondy SGAM Fund / Bonds US Opportunistic Core Plus, SGAM Fund / Bonds US 

Mortgage-Backed Securities, SGAM Fund / Bonds Global Aggregate Alpha Plus, SGAM 

Fund / Equities US Large Cap Growth, SGAM Fund / Equities US Small Cap Value, SGAM 

Fund / Equities US Relative Value, SGAM Fund / Equities US Concentrated Core, SGAM 

Fund / Equities US Mid Cap Growth, SGAM Fund / Equities US Multi Strategies, SGAM 

Fund / Equities US Focused a SGAM Fund / Equities US Spectrum: 

 

 TCW Investment Management Company, Inc. (ñTCWò), 865, South Figueroa Street, 

 Suite 800, Los Angeles, California 90 017, USA 

  

Pro podfondy SGAM Fund / Index Euroland, SGAM Fund / Index Japan a SGAM Fund / 

Index US: 

 

 Soci®t® G®n®rale Asset Management Alternative Investments ("SGAM AI"),

 Immeuble SGAM, 170, place Henri Regnault, La D®fense 6, F-92043 Paris la D®fense 

 Cedex 

 

Pro podfond SGAM Fund / Equities Latin America: 

 

 Santander Asset Management S.A. SGIIC ("SANTANDER"), Avenida de Cantabria   

 S/N, 28660 Boadilla del Monte (Madrid), ĠpanŊlsko 
 

Investiļn² poradce 

 

Pro podfond SGAM Fund / Equities India: 

 

 SBI Funds Management Private Limited ("SBI FM"), 191, Marker Tower "E", Cuffe 

Parade, Mumbai-400 005, Indie 

 

Pro podfond SGAM Fund / Equities China: 

 

 SG Asset Management (Hong Kong) Limited ("SGAM Hong Kong"), 1 Queen's Road 

East, Hongkong 

 

Pro podfond SGAM Fund / Bonds Global Aggregate Index Plus: 

 

 TCW Investment Management Company, Inc. ("TCW"), 865, South Figueroa Street, 

Suite 800, Los Angeles, California 90017, USA 

 

Nez§vislĨ auditor  

 

PricewaterhouseCoopers S.¨ r.l., R®viseur d'entreprises, 400, route d'Esch, L-1471 Lucemburk 

 



 

Management a spr§va spoleļnosti SICAV (pokr.) 
 

Registrace / distribuce fondu SGAM Fund 

 

K datu t®to vĨroļn² zpr§vy je spoleļnost SICAV (v urļitĨch jurisdikc²ch pak jen konkr®tn² 

podfondy nebo tŚ²dy akci²) autorizov§na k veŚejn® ļi omezen® nab²dce v Lucembursku, 

Rakousku, Belgii, na Kypru, ve Francii, NŊmecku, Velk® Brit§nii, řecku, Hongkongu, It§lii, 

ĠpanŊlsku, Ġv®dsku, ĠvĨcarsku, na Tchaj-wanu, v Portugalsku, Singapuru, Libanonu, 

Guernsey, Bulharsku, Ļesk® republice, Slovinsku, Korei a Peru. Spoleļnost SICAV nebo 

konkr®tn² podfondy mohou bĨt n§slednŊ autorizov§ny k distribuci v r§mci ostatn²ch jurisdikc². 

Avġak v r§mci jurisdikc², jejichģ platn§ legislativa ļi platn® pr§vn² pŚedpisy by vyģadovaly pro 

nab²dku akci² urļitĨ zvl§ġtn² postup, nebyl tento postup spuġtŊn. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Zpr§va managementu 
 

 

OBECN£ HODNOCENĉ FONDU SGAM FUND ZA ROK 2008  

 

BŊhem ¼ļetn²ho roku, kterĨ skonļil 31. kvŊtna 2008, se aktiva spravovan§ fondem SGAM 

Fund sn²ģila z 20,37 miliardy USD k 31. kvŊtnu 2007 na 16,53 miliardy USD k 31. kvŊtnu 

2008.  

 

Nab²dka investiļn²ch produktŢ fondu SGAM FUND se bŊhem sledovan®ho obdob² 

rozġ²Śila o 13 novĨch podfondŢ: 

 

- SGAM Fund Equities Europe Expansion 

- SGAM Fund Equities Europe Environment 

- SGAM Fund Equities Europe Growth 

- SGAM Fund Equities Global Environment Opportunities 

- SGAM Fund Equities Global 130/30 

- SGAM Fund Equities Asia Pacific Real Estate 

- SGAM Fund Bonds Europe Convertibles 

- SGAM Fund Bonds Absolute Return Forex 

- SGAM Fund Bonds MultiStrategies 

- SGAM Fund Bonds Global Aggregate Index Plus 

- SGAM Fund Bonds Global Aggregate Alpha Plus 

- SGAM Fund Equities MENA 

 SGAM Fund Diversified Absolute Return 

 

Podfond SGAM Fund Equities US Value Opportunities se zmŊnil na podfond SGAM Fund 

Equities US Focused, aby byl pŚizpŢsoben nov® investiļn² strategii spr§vy fondu.  

 

Podfond SGAM Fund Equities Asia Pacific Rim byl pŚejmenov§n na SGAM Fund Equities 

Asia Pacific a podfond SGAM Fund Bonds Euro High TE by pŚejmenov§n na SGAM Fund 

Bonds Euro Aggregate Core Plus ï aby pŚesnŊji odr§ģely strategii spr§vy. 

 

KoneļnŊ pak fond SGAM FUND provedl racionalizaci sv® produktov® nab²dky a ukonļil 

ļinnost n§sleduj²c²ch podfondŢ:  

 

- SGAM Fund Bonds Europe Asset Backed Securities 

- SGAM Fund Index US Plus 

- SGAM Fund Index Europe Plus 

 

 

 

 

 



 

Zpr§va managementu (pokr.)  

 

Celkem tedy ke konci finanļn²ho roku 2007-2008 ļinil celkovĨ poļet podfondŢ fondu 

SGAM Fund 60: 

 

- akciov® podfondy, kterĨch bylo celkem 43, se pod²l² na celkovĨch ļistĨch aktivech 47,06 

% (coģ ļin² 7,75 miliardy USD); 

- dluhopisov® podfondy, kterĨch bylo celkem 21, se pod²l² na celkovĨch ļistĨch aktivech 

14,67 % (coģ ļin² 2,40 miliardy USD); 

- podfondy penŊģn²ho trhu, kter® byly dva, se pod²l² na celkovĨch ļistĨch aktivech 37,75 % 

(coģ ļin² 6,22 miliardy); 

- indexov® podfondy, kter® byly 3, se pod²l² na celkovĨch ļistĨch aktivech 0,62 % (coģ ļin² 

102 milionŢ USD). 

 

 

Ekonomick§ a finanļn² zpr§va pro obdob² od 1. ļervna 2007 do 31. kvŊtna 2008  

Krize v sektoru ñsubprimeò hypot®k vede k tlaku na ¼vŊry, kterĨ zpŢsob² zmatek v 

r§mci glob§ln²ho makro-finanļn²ho prostŚed²  

 

V dobŊ pŚed l®tem 2007 se jeġtŊ neprojevil dopad poklesu trhu bydlen² v USA na vĨdaje 

spotŚebitelŢ. RŢst HPD byl ve vŊtġinŊ rozv²jej²c²ch se ekonomik i nad§le, zat²mco dom§c² 

popt§vka se v EvropŊ i Japonsku zvyġovala. Evropsk§ centr§ln² banka (ECB), Bank of 

England (BoE) a Bank of Japan (BoJ) i nad§le zvyġovaly sv® z§kladn² sazby. Na druhou 

stranu ¼Śad FED se rozhodl ponechat sv® sazby beze zmŊny, a to pŚedevġ²m v dŢsledku 

obavy z inflace.  

 

Avġak krize Ăsubprimeñ hypoteļn²ch ¼vŊrŢ, ke kter® doġlo v l®tŊ roku 2007, vedla 

k velk®mu tlaku na ¼vŊry, coģ mŊlo negativn² dopad na glob§ln² finanļn² trhy a 

zvĨġilo vidiny recese v USA. Nejprve se pŚedpokl§dalo, ģe dopady krize se omez² pouze 

na instituce se znaļnou angaģovanost² v r§mci sektoru Ăsubprimeñ hypoteļn²ch ¼vŊrŢ 

v r§mci USA. Avġak kolaps dvou zajiġŠovac²ch fondŢ spravovanĨch Bear Stearns na konci 

ļervna 2007, kterĨ byl o mŊs²c pozdŊji n§sledov§n ozn§men²m o zmrazen² nŊkolika 

zajiġtŊnĨch fondŢ penŊģn²ho trhu, pŚedstavoval bod zvratu. Znaļn§ komplexita mnoha 

finanļn²ch produktŢ vytvoŚenĨch v posledn²ch letech spolu s nejistotou tĨkaj²c² se 

angaģovanosti finanļn²ch instituc² v r§mci aktiv sektoru Ăsubprimeñ rozdmĨchala mezi 

investory oļek§v§n² poklesu. S ohledem na tento vĨvoj se zvĨġila volatilita u vġech tŚ²d 

aktiv (akcie, ¼rokov® sazby a devizov® produkty), ¼vŊrov§ rozpŊt² se zvĨġila a na 

akciovĨch trz²ch doġlo k prudkĨm korekc²m.  

 

Ekonomika USA se br§n² recesi. Ekonomick® cykly s v r§mci Evropy rŢzn².  

 

V r§mci USA pak kombinace zhorġuj²c² se situace na trhu bydlen² a sniģuj²c²ho se 

ekonomick®ho rŢstu vedla k rŢstu nezamŊstnanosti. I pŚes tento vĨvoj zŢst§val na velmi 

dobr® ¼rovni export, a to pŚedevġ²m v dŢsledku slab®ho dolaru. Obavy z recese se opŊt 

objevily na konci roku 2007, pŚiļemģ byly s koneļnou platnost² zaģehn§ny na jaŚe 2007, 

kdy se zaļaly stabilizovat ekonomick® ukazatele.  



 

Zpr§va managementu (pokr.)  

 

V r§mci Euroz·ny vykazovala ekonomick§ data bŊhem pŚedmŊtn®ho obdob² velmi 

rŢznorod® trendy. V prvn²m ļtvrtlet² roku 2008 doġlo k oģiven² rŢstu Euroz·ny, a to 

pŚedevġ²m v dŢsledku vzkŚ²ġen² nŊmeck® ekonomiky, kter§ profitovala z rostouc²ho 

prŢmyslov®ho vĨkonu a nov® cyklu v r§mci stavebnictv². Avġak ke konci obdob² doġlo ke 

znaļn®mu zhorġen² vġech vĨznamnĨch ukazatelŢ ekonomick® dŢvŊry v Euroz·nu, pŚiļemģ 

nerovnosti ekonomickĨch ¼dajŢ pro jednotliv® ļlensk® st§ty byly nejvyġġ² od zaveden² 

jednotn® mŊny euro. Na jednotlivĨch protip·lech ekonomick®ho cyklu se pak nach§z² 

ĠpanŊlsko, jehoģ ekonomickĨ rŢst se v prvn²m ļtvrtlet² roku 2008 zastavil v dŢsledku krize 

stavebn²ho sektoru, a NŊmecko, kter® v prvn²m ļtvrtlet² zaģ²v§ velmi silnĨ rŢst, a kde je 

ekonomick§ dŢvŊra vysoko nad prŢmŊrem. V r§mci Spojen®ho kr§lovstv² byl 

ekonomickĨ rŢst negativnŊ ovlivnŊn znaļnĨm poklesem trhu rezidenļn²ho bydlen², 

pŚiļemģ zemŊ zaģila prvn² meziroļn² pokles nemovitost² od roku 1996.  

 

V Japonsku byla ekonomick§ aktivita v prvn²m ļtvrtlet² roku 2008 i nad§le velmi siln§, 

avġak jiģ ve druh®m ļtvrtlet² doġlo k prudk®mu zhorġen² hlavn²ch ukazatelŢ. KoneļnŊ pak 

v r§mci tzn. ekonomik BRIC (Braz²lie, Rusko, Indie a Ļ²na) zŢst§valy m²ry 

ekonomick®ho rŢstu velmi siln®. 

 

Doġlo k vystupŔov§n² inflaļn²ch tlakŢ ve svŊtŊ, a to pŚedevġ²m v dŢsledku rostouc²ch 

cen surovin a potravin. Ceny ropy i nad§le dosahovaly novĨch maxim, pŚiļemģ na konci 

obdob² se pohybovaly na ¼rovni 130 USD / barel. V re§lnĨch cen§ch pak ceny ropy 

pŚekonaly maxima druh® ropn® krize. Na druhou stranu pak podkladov§ inflace (bez cen 

potravin a energi²) v r§mci prŢmyslovĨch zem² zŢst§vala na relativnŊ dobr® ¼rovni.  

 

ĐvŊrov§ krize epickĨch rozmŊrŢé 

 

Zmatek na trhu, kterĨ byl zpŢsoben kriz² sektoru Ăsubprimeñ, zaģehl ¼vŊrovou krizi 

pŚ²mo epickĨch rozmŊrŢ, kter§ byla doprov§zena nejdelġ²m obdob² nestability mŊnovĨch 

trhŢ v historii. Monet§rn² org§ny a ¼Śady na obou stran§ch Atlantiku plnily svou roli 

vŊŚitelŢ posledn² instance, kdyģ nŊkolikr§t intervenovaly a pumpovaly do bankovn²ho 

syst®mu likviditu. I pŚes tyto z§sahy nevedly intervence k opŊtovn®mu zaveden² 

Ăprovozuschopn®hoñ stavu glob§ln²ch trhŢ. Po urļit®m uvolnŊn² na poļ§tku roku 2008 

doġlo opŊt k utaģen² trģn² likvidity, a to pŚedevġ²m v reakci na zpr§vy o obnovenĨch 

odpisech aktiv v r§mci bankovn²ho sektoru.  

 

Jedn²m z dopadŢ t®to krize, kterĨ objevily prŢzkumu bankovn²ho sektoru v USA a 

v EvropŊ, je progresivn² zpŚ²sŔov§n² ¼vŊrovĨch podm²nek. Zd§ se, ģe centr§ln² banky 

se nach§zej² mezi dvŊma mlĨnskĨmi kameny, kdyģ na jedn® stranŊ existuje hrozba 

znaļn®ho ekonomick®ho zpomalen² a na stranŊ druh® se pak zvyġuj² inflaļn² tlaky 

vyplĨvaj²c² z rostouc²ch cen energi² a potravin.  

 

NŊkter® centr§ln² banky zmŊnily ve svŊtle tŊchto vĨzev postoje sv® monet§rn² politiky, 

zat²mco dalġ² se rozhodly ponechat nastaven² politiky beze zmŊny. ĐŚad FED se 

rozhodl pro preventivn² pŚ²stup, kterĨ zdŢrazŔoval Ś²zen² rizika. Od srpna 2007 sn²ģil svou 

diskontn² sazbu o 50 jednotkovĨch bodŢ a n§slednŊ sn²ģil sazbu feder§ln²ch fondŢ o 325 

jednotkovĨch bodŢ. Centr§ln² banka Kanady - Bank of Canada (BoC) ï sn²ģila sazby o 15 

jednotkovĨch bodŢ, kter® se tak de facto dostaly na ¼roveŔ roku 2005. BoE zvr§tila postoj 

monet§rn²ho utahov§n², kterĨ byl zaveden v 1. pololet² roku 2007, a sn²ģila svou sazbu o 

75 jednotkovĨch bodŢ. ECB a BoJ vyslaly sign§ly o ukonļen² cyklu zvyġov§n² ¼rokovĨch 

sazeb, avġak ECB i nad§le zdŢrazŔovala vĨznam pot²r§n² inflaļn²ch rizik.  



 

Zpr§va managementu (pokr.)  

 

KoneļnŊ pak nŊkolik centr§ln²ch bank (Ļ²na, Austr§lie a Mexiko) muselo zpŚ²snit svou 

monet§rn² politiku, aby doġlo k oslaben² cenov® inflace v r§mci prostŚed² s vysokĨm 

rŢstem.  

 

...kter§ zpŢsobila zemŊtŚesen² na glob§ln²ch finanļn²ch trz²ch  

 

Akciov® trhy, kter® krizi v 2. pololet² roku 2007 pŚest§ly, zaznamenaly prudkĨ propad 

v r§mci prvn²ho ļtvrtlet² roku 2008, pŚiļemģ k vŊtġ²mu poklesu doġlo v EvropŊ neģ 

v USA ï ve svŊtle obav z recese a zintenzivnŊn² ¼vŊrov® krize. ĐvŊrov® trhy byly velmi 

z§sadn²m zpŢsobem poznamen§ny znaļnĨm rozġ²Śen²m kreditn²ho rozpŊt². Dalġ²m 

dŢleģitĨm faktorem pak byl fakt, ģe na mŊnovĨch trz²ch vedla asymetrie glob§ln²ch 

ekonomickĨch cyklŢ a monet§rn²ch politik ke sn²ģen² USD vŢļi EUR (USD se dne 22. 

dubna dostal na hranici 1,60 USD / EUR) a k JPY.  

 

ZvĨġen§ averze k riziku byla katalyz§torem pro zvĨġenou volatilitu v r§mci vġech tŚ²d 

aktiv. V dŢsledku toho musel FED proaktivnŊ reagovat na celou Śadu vĨzev. Prvn²m 

z§sahem byla pomoc pro JP Morgan pŚi z§chranŊ Bear Stearns dne 14. bŚezna, pŚiļemģ 

n§sledovala opatŚen² o rozġ²Śen² ¼vŊrovĨch r§mcŢ pro investiļn² banky s nedostateļnou 

likviditou. Averze k riziku se po z§chranŊ Bear Stearns postupnŊ sniģovala, coģ 

pŚispŊlo ke zotaven² na finanļn²ch trz²ch. Avġak tento vĨvoj nebyl dostateļnĨ pro to, aby 

finanļn²m trhŢm umoģnil z²skat zpŊt ztr§ty zaznamenan® od poļ§tku roku. Na konci 

obdob² se pak obavy z inflaļn²ho dopadu vyġġ²ch cen ropy dostaly opŊt do popŚed². 

 

Lucemburk, 30. z§Ś² 2008 

 

Pozn.: Informace obsaģen® v t®to zpr§vŊ jsou historick® a nejsou tedy nutnŊ indik§torem 

budouc² vĨkonnosti. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Zpr§va nez§visl®ho auditora 
 

Akcion§ŚŢm  

Fondu SGAM Fund 

 

 

Provedli jsme audit finanļn²ch vĨkazŢ fondu SGAM Fund a kaģd®ho jeho podfondu; tyto 

finanļn² vĨkazy se skl§daj² z pŚehledu ļistĨch aktiv a z pŚehledu investic k 31. kvŊtnu 2008 

a z pŚehledu transakc² a pŚehledu zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008. 

RovnŊģ jsme vyhotovili souhrn dŢleģitĨch ¼ļetn²ch politik a ostatn²ch vysvŊtluj²c²ch 

pozn§mek k tŊmto finanļn²m vĨkazŢm.  

 

OdpovŊdnost pŚedstavenstva spoleļnosti SICAV za finanļn² vĨkazy  

 

PŚedstavenstvo spoleļnosti SICAV odpov²d§ za vyhotoven² a poctiv® zobrazen² tŊchto 

finanļn²ch vĨkazŢ v souladu s lucemburskĨmi z§konnĨmi a regulatorn²mi poģadavky, kter® 

se tĨkaj² vyhotoven² finanļn²ch vĨkazŢ. Tato odpovŊdnost zahrnuje: n§vrh, implementaci a 

udrģov§n² intern²ch kontrol tĨkaj²c²ch se vyhotoven² a poctiv®ho zobrazen² finanļn²ch 

vĨkazŢ, kter® neobsahuj² z§vaģn® nesrovnalosti ï aŠ jiģ z dŢvodu podvodu ļi pochyben², 

volbu a aplikaci pŚ²sluġnĨch ¼ļetn²ch politik a prov§dŊn² ¼ļetn²ch odhadŢ, kter® jsou 

pŚimŊŚen® okolnostem.  

 

OdpovŊdnost auditora  

 

Naġ² povinnost² je vyj§dŚit n§zor tĨkaj²c² se tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ na z§kladŊ naġeho 

auditu. N§ġ audit byl proveden ve shodŊ s Mezin§rodn²mi auditorskĨmi standardy 

v podobŊ, ve kter® byly pŚijaty ze strany "Institut des R®viseurs d'Entreprises". Tyto 

standardy vyģaduj², abychom jednali v souladu s etickĨmi poģadavky a abychom audit 

napl§novali a provedli tak, abychom dos§hli pŚimŊŚen® ujiġtŊn² o tom, zda finanļn² vĨkazy 

neobsahuj² z§vaģn® nesrovnalosti.  

 

Audit zahrnuje realizaci postupŢ, aby doġlo k z²sk§n² dŢkazŢ o ļ§stk§ch a ¼daj²ch ve 

finanļn²ch vĨkazech. Zvolen® postupy z§vis² na ¼sudku auditora, vļetnŊ urļen² rizika 

z§vaģnĨch nesrovnalost² finanļn²ch vĨkazŢ ï aŠ jiģ z dŢvodu podvodu ļi pochyben². PŚi 

tomto hodnocen² rizika bere auditor do ¼vahy intern² kontroly tĨkaj²c² se vyhotoven² a 

poctiv®ho zobrazen² finanļn²ch vĨkazŢ na stranŊ spoleļnosti, a to tak, aby byly navrģeny 

postupy auditu, kter® jsou vhodn® pro dan® okolnosti, avġak ne za ¼ļelem vyj§dŚen² n§zoru o 

efektivitŊ intern²ch kontrol spoleļnosti. 

 

Audit tak® zahrnuje zhodnocen² vhodnosti ¼ļetn²ch principŢ a pŚimŊŚenost ocenŊn² 

uļinŊnĨch ļleny pŚedstavenstva spoleļnosti SICAV, a to v procesu pŚ²pravy finanļn²ch 

vĨkazŢ, i zhodnocen² celkov® prezentace finanļn²ch vĨkazŢ.  

 

VŊŚ²me, ģe n§ġ audit poskytuje dostateļnĨ a pŚimŊŚen® z§klad pro naġe rozhodnut². 

 



 

Zpr§va nez§visl®ho auditora 
 

VĨrok 

 

Podle naġeho n§zoru pŚiloģen® finanļn² vĨkazy poskytuj², ve shodŊ s lucemburskĨmi 

pr§vn²mi a regulaļn²mi naŚ²zen²mi tĨkaj²c²mi se vyhotoven² finanļn²ch vĨkazŢ, pravdivĨ a 

vŊrnĨ obraz finanļn² situace fondu SGAM Fund a jeho podfondŢ k 31. kvŊtnu 2008, stejnŊ 

jako provozn²ch vĨsledkŢ a zmŊn ļistĨch aktiv za rok ukonļenĨ k vĨġe uveden®mu datu. 

 

Ostatn² z§leģitosti 

 

Dodateļn® informace obsaģen® ve vĨroļn² zpr§vŊ byly pŚezkoum§ny v kontextu naġeho 

mand§tu, ale nebyly pŚedmŊtem zkoum§n² specifickĨch auditorskĨch procedur podle vĨġe 

uvedenĨch standardŢ. Proto se k tŊmto informac²m nevyjadŚujeme. Nem§me ģ§dn® 

pozn§mky tĨkaj²c² se tŊchto informac² v kontextu finanļn²ch vĨkazŢ jako celku. 

 

 

PricewaterhouseCoopers S.¨ r.l.   Lucemburk, 30. z§Ś² 2008 

R®viseur d'entreprises 

Z§stupce :  

Laurent Marx 
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SGAM Fund 
Soci®t® dôInvestissement ¨ Capital Variable  

 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008        

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
         

           

 Bonds   Bonds   Bonds   Bonds   Bonds   Bonds   Bonds  

 World   Opportunistic    Europe   Euro   CHF  Europe High Yield Converging Europe 

  Core Plus      

1. MŊna  USD   USD   EUR   EUR   CHF  EUR EUR  

        

2. Investice do cennĨch pap²rŢ v poŚizovac² cenŊ 230 461 225 61 790 498 101 308 280 112 196 176 7 358 020 238 508 887 129 467 221 

        

3. AKTIVA         

        

4. Investice do cennĨch pap²rŢ v trģn²ch cen§ch 238 197 154 61 768 305 94 985 171 106 096 793 7 240 560 209 910 030 132 081 539 

5. Hotovost na BĐ 22 486 551 483 995 12 201 345 - 249 313 23 941 972 16 251 208 

6. Pohled§vky z prodeje cennĨch pap²rŢ 42 810 2 662 350 - 5 934 378 - - 2 666 272 

7. Pohled§vky z emitovanĨch akci² Fondu 939 093 7 873 410 52 708 172 224 353 2 403 439 

8. Nakoupen® opce v trģn²ch cen§ch 24 388 - - - - - - 

9. Pohled§vky - ¼roky a dividendy 4 148 197 469 588 1 885 724 2 060 177 150 993 5 374 460 3 873 046 

10. Ostatn² aktiva - 5 508 - - - - - 

11. Nerealizovan® zisky z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - - - - - 9 190 - 

12. Nerealizovan® zisky z term²novanĨch kontraktŢ - - - - - - 2 000 

13. Nerealizovan® zisky ze swapŢ 5 491 - - - - 1 136 140 - 

        

14. Aktiva celkem 265 843 684 65 397 619 109 072 650 114 144 056 7 641 038 240 596 145 157 277 504 

        

        



SGAM Fund 
Soci®t® dôInvestissement ¨ Capital Variable  

 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
         

           

 Bonds   Bonds   Bonds   Bonds   Bonds   Bonds   Bonds  

 World   Opportunistic   Europe   Euro   CHF  Europe High Yield Converging Europe 

  Core Plus      

MŊna  USD   USD   EUR   EUR   CHF  EUR EUR  

        

15. PASIVA        

        

16. Bankovn² pasiva (kontokorent) - - - 1 369 819 - - - 

17. Z§vazky z nakoupenĨch cennĨch pap²rŢ 42 929 3 167 - 200 000 - - 5 393 253 

18. Z§vazky ze zpŊtnŊ odkoupenĨch akci² Fondu 1 216 785 814 031 912 678 271 488 21 214 310 924 2 294 794 

19. Z§vazky ze smluv o opŊtovn®m n§kupu - - - - - 10 978 650 - 

20. Emitovan® opce v trģn² cenŊ 22 442 - - - - - - 

21. Splatn® poplatky za spr§vu investic 112 705 38 214 58 798 51 512 5 043 206 452 87 689 

22. SplatnĨ poplatek za vĨkonnost - - - - - - - 

22. Splatn® dalġ² vĨdaje a poplatky 171 946 88 786 115 562 95 812 14 807 128 540 96 011 

22. Splatn§ daŔ (ĂTaxe dôabonnementñ) 9 358 4 627 6 267 6 368 633 20 450 6 022 

25. Đrokov® z§vazky 85 938 287 - - 8 748 2 

26. Ostatn² pasiva - - - - - 61 687 - 

27. Nerealizovan® ztr§ty z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ 867 227 142 688 82 291 2 069 - - 899 323 

28. Nerealizovan® ztr§ty z term²novanĨch kontraktŢ 1 211 061 - 241 121 - 600 494 210 - 

29. Nerealizovan® ztr§ty ze swapŢ - - - - - 281 144 - 

        

30. Pasiva celkem 3 654 538 1 092 451 1 417 004 1 997 068 42 297 12 490 805 8 777 094 

        

31. ĻISTĆ AKTIVA 262 189 146 64 305 168 107 655 646 112 146 988 7 598 741 228 105 340 148 500 410 

        

32. Ļist§ aktiva v USD 262 189 146 64 305 168 167 302 257 174 282 027 7 273 010 354 487 104 230 777 062 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
     

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)        

         

 Bonds US Bonds Euro Bonds Bonds Euro Bonds Bonds 

 Mortgage-Backed  Corporate Absolute Return Inflation Linked  Euro Aggregate Euro Aggregate 

 Securities  Interest Rate  Core Plus  

1. MŊna USD EUR EUR EUR EUR EUR 

       

2. Investice do cennĨch pap²rŢ v poŚizovac² cenŊ 24 989 517 5 047 766 66 565 582 109 383 074 15 480 976 359 577 279 

       

3. AKTIVA        

       

4. Investice do cennĨch pap²rŢ v trģn²ch cen§ch 18 754 054 4 634 260 66 104 344 107 841 742 14 750 439 351 002 540 

5. Hotovost na BĐ 2 706 960 494 436 5 624 066 2 501 340 920 899 4 809 633 

6. Pohled§vky z prodeje cennĨch pap²rŢ 21 547 - 5 808 044 - 703 715 - 

7. Pohled§vky z emitovanĨch akci² Fondu 188 000 6 835 562 101 384 758 - 35 553 

8. Nakoupen® opce v trģn²ch cen§ch - - - - 6 274 60 326 

9. Pohled§vky - ¼roky a dividendy 130 208 97 185 757 392 1 552 256 228 614 4 238 675 

10. Ostatn² aktiva - - - - 53 235 - 

11. Nerealizovan® zisky z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - - - - - 165 471 

12. Nerealizovan® zisky z term²novanĨch kontraktŢ - - 218 210 - - - 

13. Nerealizovan® zisky ze swapŢ - - - - - - 

       

14. Aktiva celkem 21 800 769 5 232 716 79 074 157 112 280 096 16 663 176 360 312 198 

       

       

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.) 
(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)   
    

 Bonds US Bonds Euro Bonds Bonds Euro Bonds Bonds 

 Mortgage-Backed  Corporate Absolute Return Inflation Linked  Euro Aggregate Euro Aggregate 

 Securities  Interest Rate  Core Plus  

MŊna USD EUR EUR EUR EUR EUR 

       

15. PASIVA       

       

16. Bankovn² pasiva (kontokorent) - - - - - - 

17. Z§vazky z nakoupenĨch cennĨch pap²rŢ - - 10 353 711 - 2 070 742 2 344 875 

18. Z§vazky ze zpŊtnŊ odkoupenĨch akci² Fondu 1 474 971 2 433 59 974 91 713 16 872 168 270 

19. Z§vazky ze smluv o opŊtovn®m n§kupu - - - - - 15 225 000 

20. Emitovan® opce v trģn² cenŊ - - - - - - 

21. Splatn® poplatky za spr§vu investic 10 674 2 819 12 522 30 739 6 283 123 536 

22. SplatnĨ poplatek za vĨkonnost - - 619 - - - 

22. Splatn® dalġ² vĨdaje a poplatky 80 277 11 679 50 036 97 746 16 945 298 436 

22. Splatn§ daŔ (ĂTaxe dôabonnementñ) 960 186 2 226 8 200 356 7 847 

25. Đrokov® z§vazky 243 - 12 960 - 8 412 116 469 

26. Ostatn² pasiva - - - - 29 801 - 

27. Nerealizovan® ztr§ty z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ 11 733 - - - 1 842 - 

28. Nerealizovan® ztr§ty z term²novanĨch kontraktŢ - 29 895 - 602 010 69 100 1 118 885 

29. Nerealizovan® ztr§ty ze swapŢ - - 83 510 - 118 335 1 022 115 

       

30. Pasiva celkem 1 578 858 47 012 10 575 558 830 408 2 338 688 20 425 433 

       

31. ĻISTĆ AKTIVA 20 221 911 5 185 704 68 498 599 111 449 688 14 324 488 339 886 765 

       

32. Ļist§ aktiva v USD 20 221 911 8 058 843 106 450 248 173 198 388 22 260 971 528 201 027 

       



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  

     

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)        

         

 Bonds Bonds Absolute Bonds Bonds Absolute Bonds  Bonds 

 Opportunities Return Credit  Europe  Return Forex Global Aggregate Global Aggregate 

   Convertible  Alpha Plus Index Plus 

1. MŊna EUR EUR EUR EUR USD USD 

       

2. Investice do cennĨch pap²rŢ v poŚizovac² cenŊ 89 737 815 2 975 615 4 801 723 36 729 003 - - 

       

3. AKTIVA        

       

4. Investice do cennĨch pap²rŢ v trģn²ch cen§ch 80 725 407 2 588 625 4 547 594 36 759 948 - - 

5. Hotovost na BĐ 1 197 084 381 170 210 774 3 968 308 101 101 

6. Pohled§vky z prodeje cennĨch pap²rŢ - - 79 415 - - - 

7. Pohled§vky z emitovanĨch akci² Fondu 46 595 - - 39 506 - - 

8. Nakoupen® opce v trģn²ch cen§ch - - 500 32 520 - - 

9. Pohled§vky - ¼roky a dividendy 2 025 606 10 499 46 027 84 279 - - 

10. Ostatn² aktiva - 83 765 - 165 - - 

11. Nerealizovan® zisky z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - - - 37 666 - - 

12. Nerealizovan® zisky z term²novanĨch kontraktŢ 122 850 - 400 - - - 

13. Nerealizovan® zisky ze swapŢ - - - - - - 

       

14. Aktiva celkem 84 117 542 3 064 059 4 884 710 40 922 392 101 101 

       

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.) 
(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)   
    

Dluhopisov® podfondy  
Bonds Bonds Absolute Bonds Bonds Absolute Bonds  Bonds 

 Opportunities Return Credit  Europe  Return Forex Global Aggregate Global Aggregate 

   Convertible  Alpha Plus Index Plus 

MŊna EUR EUR EUR EUR USD USD 

       

15. PASIVA       

       

16. Bankovn² pasiva (kontokorent) - - - - - - 

17. Z§vazky z nakoupenĨch cennĨch pap²rŢ - - 149 625 - - - 

18. Z§vazky ze zpŊtnŊ odkoupenĨch akci² Fondu 5 031 21 362 - 331 220 - - 

19. Z§vazky ze smluv o opŊtovn®m n§kupu - - - - - - 

20. Emitovan® opce v trģn² cenŊ - - 2 780 2 914 - - 

21. Splatn® poplatky za spr§vu investic 41 380 1 111 2 962 6 264 - - 

22. SplatnĨ poplatek za vĨkonnost - - - 10 898 - - 

22. Splatn® dalġ² vĨdaje a poplatky 62 131 36 638 1 497 4 882 - - 

22. Splatn§ daŔ (ĂTaxe dôabonnementñ) 2 805 775 205 982 - - 

25. Đrokov® z§vazky - - - - - - 

26. Ostatn² pasiva - - - - - - 

27. Nerealizovan® ztr§ty z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - 2 333 - - - - 

28. Nerealizovan® ztr§ty z term²novanĨch kontraktŢ - - - 28 039 - - 

29. Nerealizovan® ztr§ty ze swapŢ - - - - - - 

       

30. Pasiva celkem 111 347 62 219 157 069 385 199 - - 

       

31. ĻISTĆ AKTIVA 84 006 195 3 001 840 4 727 641 40 537 193 101 101 

       

32. Ļist§ aktiva v USD 130 549 827 4 665 009 7 346 990 62 996 825 101 101 

       

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 
     

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)        

         

 Bonds Equities   Equities   Equities   Equities   Equities   Equities  

 Global Global Japan Concentrated US Large Cap Concentrated UK Asia Pac Dual 

 Multistrategies  Growth Growth Europe  Strategies 

1. MŊna EUR USD  JPY   USD   EUR   GBP   USD  

        

2. Investice do cennĨch pap²rŢ v poŚizovac² cenŊ 33 242 293 72 893 119 1 548 337 593 36 669 380 117 299 482 3 049 146 120 017 541 

        

3. AKTIVA         

        

4. Investice do cennĨch pap²rŢ v trģn²ch cen§ch 33 344 565 72 613 849 1 504 001 355 44 147 342 112 719 114 2 291 603 120 632 631 

5. Hotovost na BĐ 1 003 230 - 8 521 914 339 178 - - 1 387 707 

6. Pohled§vky z prodeje cennĨch pap²rŢ - 1 470 643 1 145 4 336 982 8 191 725 261 062 6 464 856 

7. Pohled§vky z emitovanĨch akci² Fondu 151 152 58 558 - 21 560 9 966 49 417 68 493 

8. Nakoupen® opce v trģn²ch cen§ch - - - - - - - 

9. Pohled§vky - ¼roky a dividendy 66 691 214 622 9 299 764 9 360 289 214 26 179 245 728 

10. Ostatn² aktiva - - - - - - - 

11. Nerealizovan® zisky z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ 6 674 - - - - - - 

12. Nerealizovan® zisky z term²novanĨch kontraktŢ - - - - - - - 

13. Nerealizovan® zisky ze swapŢ - - - - - - - 

        

14. Aktiva celkem 34 572 312 74 357 672  1 521 824 178 48 854 422 121 210 019 2 628 261 128 799 415 

        

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
     

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)        

         

 Bonds Equities   Equities   Equities   Equities   Equities   Equities  

 Global Global Japan Concentrated US Large Cap Concentrated UK Asia Pac Dual 

 Multistrategies  Growth Growth Europe  Strategies 

MŊna EUR USD  JPY   USD   EUR   GBP   USD  

        

15. PASIVA        

        

16. Bankovn² pasiva (kontokorent) - 1 718 207 - - 2 562 851 243 991 - 

17. Z§vazky z nakoupenĨch cennĨch pap²rŢ - 645 562 - 2 158 330 3 392 648 59 589 6 468 940 

18. Z§vazky ze zpŊtnŊ odkoupenĨch akci² Fondu 582 073 39 156 803 450 2 209 424 46 235 3 623 194 781 

19. Z§vazky ze smluv o opŊtovn®m n§kupu - - - - - - - 

20. Emitovan® opce v trģn² cenŊ - - - - - - - 

21. Splatn® poplatky za spr§vu investic 11 692 66 080 1 418 575 30 714 78 782 5 189 128 117 

22. SplatnĨ poplatek za vĨkonnost 586 - - - - - - 

22. Splatn® dalġ² vĨdaje a poplatky 8 901 67 333 4 887 945 50 560 116 369 9 389 129 199 

22. Splatn§ daŔ (ĂTaxe dôabonnementñ) 1 986 3 877 229 654 2 135 4 403 170 8 448 

25. Đrokov® z§vazky - - - 444 743 - - 

26. Ostatn² pasiva - - - - - - - 

27. Nerealizovan® ztr§ty z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - - 681 056 58 597 - 4 - 

28. Nerealizovan® ztr§ty z term²novanĨch kontraktŢ 74 585 - - - - - - 

29. Nerealizovan® ztr§ty ze swapŢ - - - - - - - 

        

30. Pasiva celkem 679 823 2 540 215 8 020 680 4 510 204 6 202 031 321 955 6 929 485 

        

31. ĻISTĆ AKTIVA 33 892 489 71 817 457 1 513 803 498 44 344 218 115 007 988 2 306 306 121 869 930 

        

32. Ļist§ aktiva v USD 52 670 623 71 817 457 14 349 525 44 344 218 178 728 164 4 557 913 121 869 930 

        

        

        

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
      

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)         

         

   Equities   Equities   Equities   Equities   Equities  Equities  

  Global Emerging China  Gold Mines   Eastern Europe   Euroland Cyclicals Global Energy 

  Countries      

1. MŊna   USD   USD   USD   EUR   EUR   USD  

        

2. Investice do cennĨch pap²rŢ v poŚizovac² cenŊ  142 737 530 274 769 806 159 151 538 148 231 279 362 835 142 23 653 203 

        

3. AKTIVA         

        

4. Investice do cennĨch pap²rŢ v trģn²ch cen§ch  166 578 657 296 488 234 164 785 617 177 217 825 408 600 206 29 452 037 

5. Hotovost na BĐ  1 718 835 3 724 689 1 534 018 6 467 244 16 222 636 1 777 057 

6. Pohled§vky z prodeje cennĨch pap²rŢ  982 877 8 339 402 726 217 22 683 062 - 33 310 

7. Pohled§vky z emitovanĨch akci² Fondu  396 719 188 141 66 329 1 513 492 1 485 158 798 

8. Nakoupen® opce v trģn²ch cen§ch  - - - - - - 

9. Pohled§vky - ¼roky a dividendy  575 508 2 023 625 55 814 1 085 356 829 705 27 719 

10. Ostatn² aktiva  - - - - - - 

11. Nerealizovan® zisky z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ  - - - - - - 

12. Nerealizovan® zisky z term²novanĨch kontraktŢ  - - - - - - 

13. Nerealizovan® zisky ze swapŢ  - - - - - - 

        

14. Aktiva celkem  170 252 596 310 764 091 167 167 995 208 966 979 425 654 032 31 448 921 

        

        

        

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
      

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)         

         

   Equities   Equities   Equities   Equities   Equities  Equities  

  Global Emerging China  Gold Mines   Eastern Europe   Euroland Cyclicals Global Energy 

  Countries      

MŊna   USD   USD   USD   EUR   EUR   USD  

        

15. PASIVA        

        

16. Bankovn² pasiva (kontokorent)  - - - - - - 

17. Z§vazky z nakoupenĨch cennĨch pap²rŢ  414 045 8 454 688 724 837 27 121 398 - 33 202 

18. Z§vazky ze zpŊtnŊ odkoupenĨch akci² Fondu  421 180 569 463 441 791 362 624 358 840 194 724 

19. Z§vazky ze smluv o opŊtovn®m n§kupu  - - - - - - 

20. Emitovan® opce v trģn² cenŊ  - - - - - - 

21. Splatn® poplatky za spr§vu investic  262 117 414 380 229 227 189 405 216 347 29 969 

22. SplatnĨ poplatek za vĨkonnost  - 47 351 - - 1 088 120 - 

22. Splatn® dalġ² vĨdaje a poplatky  162 190 324 376 179 064 201 431 302 193 46 097 

22. Splatn§ daŔ (ĂTaxe dôabonnementñ)  12 728 19 015 10 334 7 988 7 805 2 073 

25. Đrokov® z§vazky  351 773 2 522 - 116 811 

26. Ostatn² pasiva  - - - - - - 

27. Nerealizovan® ztr§ty z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ  - 3 - - - - 

28. Nerealizovan® ztr§ty z term²novanĨch kontraktŢ  - - - - 2 462 240 - 

29. Nerealizovan® ztr§ty ze swapŢ  - - - - - - 

        

30. Pasiva celkem  1 272 611 9 830 049 1 587 775 27 882 846 4 435 661 306 876 

        

31. ĻISTĆ AKTIVA 
 

168 979 985 300 934 042 165 580 220 181 084 133 421 218 371 31 142 045 

        

32. Ļist§ aktiva v USD 
 

168 979 985 300 934 042 165 580 220 281 413 797 654 594 409 31 142 045 

 
       

 

 

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
     

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)         

         

 Equities  Equities  Equities   Equities   Equities  Equit ies  Equities  

 
Euroland Financial 

Global Technology  Euroland US Small Cap value US Relative Value Euroland Mid Cap 

 

US concentrated 

Core 

        

1. MŊna  EUR   USD   EUR  USD  USD   EUR USD 

        

2. Investice do cennĨch pap²rŢ v poŚizovac² cenŊ 156 945 727 95 714 372 60 297 177 41 923 722 2 451 726 933 8 646 098 119 992 249 

        

3. AKTIVA         

        

4. Investice do cennĨch pap²rŢ v trģn²ch cen§ch 123 849 340 88 142 677 58 822 814 38 955 985 2 256 268 268 8 309 479 144 580 576 

5. Hotovost na BĐ 879 766 5 416 176 1 057 396 3 621 596 71 999 950 274 095 6 974 165 

6. Pohled§vky z prodeje cennĨch pap²rŢ 1 111 402 1 750 667 313 613 150 513 852 596 - 595 726 

7. Pohled§vky z emitovanĨch akci² Fondu 176 034 1 469 176 283 120 187 5 548 764 2 815 10 590 

8. Nakoupen® opce v trģn²ch cen§ch - - - - - - - 

9. Pohled§vky - ¼roky a dividendy 432 593 104 385 735 744 21 824 3 749 669 13 418 55 064 

10. Ostatn² aktiva - - - - - - - 

11. Nerealizovan® zisky z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - - - - - - - 

12. Nerealizovan® zisky z term²novanĨch kontraktŢ - - - - - - - 

13. Nerealizovan® zisky ze swapŢ - - - - - - - 

        

14. Aktiva celkem 126 449 135 96 883 081 60 929 850 42 870 105 2 338 419 247 8 599 807 152 216 121 

        

        

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
     

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)         

         

 Equities  Equities  Equities   Equities   Equities  Equities  Equities  

 
Euroland Financial 

Global Technology  Euroland US Small Cap value US Relative Value Euroland Mid Cap 

 

US concentrated 

Core 

        

MŊna  EUR   USD   EUR  USD  USD   EUR USD 

        

15. PASIVA        

        

16. Bankovn² pasiva (kontokorent) - - - - - - - 

17. Z§vazky z nakoupenĨch cennĨch pap²rŢ 164 681 1 130 509 - 73 599 4 723 241 131 949 627 687 

18. Z§vazky ze zpŊtnŊ odkoupenĨch akci² Fondu 31 249 51 724 72 895 - 39 177 949 173 859 916 605 

19. Z§vazky ze smluv o opŊtovn®m n§kupu - - - - - - - 

20. Emitovan® opce v trģn² cenŊ - - - - - - - 

21. Splatn® poplatky za spr§vu investic 75 929 74 684 43 056 29 165 1 658 628 9 860 198 578 

22. SplatnĨ poplatek za vĨkonnost 124 152 - - 78 - 1 117 349 

22. Splatn® dalġ² vĨdaje a poplatky 106 337 77 041 202 652 49 968 2 071 333 36 367 204 992 

22. Splatn§ daŔ (ĂTaxe dôabonnementñ) 3 215 4 091 2 449 850 100 248 662 8 345 

25. Đrokov® z§vazky - - - - - - - 

26. Ostatn² pasiva - - - 10 3 - - 

27. Nerealizovan® ztr§ty z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - - - 120 361 2 559 434 - 7 201 

28. Nerealizovan® ztr§ty z term²novanĨch kontraktŢ - - - - - - - 

29. Nerealizovan® ztr§ty ze swapŢ - - - - - - - 

        

30. Pasiva celkem 505 563 1 338 049 321 052 274 031 50 290 836 353 814 1 963 757 

        

31. ĻISTĆ AKTIVA 125 943 572 95 545 032 60 608 798 42 596 074 2 288 128 411 8 245 993 150 252 364 

        

32. Ļist§ aktiva v USD 195 722 608 95 545 032 94 189 103 42 596 074 2 288 128 411 12 814 685 150 252 364 

        

        

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)    

    

 Equities  Equities Equities  Equities  Equities  Equities 

  US Mid Cap Growth  US Multi Strategies Japan Small Cap US Focused Japan Target Euroland 

      Small Cap 

1. MŊna  USD   USD   JPY  USD JPY EUR 

       

2. Investice do cennĨch pap²rŢ v poŚizovac² cenŊ 105 337 754 42 118 843 2 232 968 232 1 702 081 11 213 040 220 87 902 047 

       

3. AKTIVA        

       

4. Investice do cennĨch pap²rŢ v trģn²ch cen§ch 116 505 102 46 616 395 1 745 062 640 1 874 150 10 192 097 740 92 187 957 

5. Hotovost na BĐ 167 231 539 917 24 995 009 - 566 738 460 8 013 937 

6. Pohled§vky z prodeje cennĨch pap²rŢ 2 799 887 1 631 966 929 115 51 641 91 049 889 501 480 

7. Pohled§vky z emitovanĨch akci² Fondu 45 534 136 640 - - 18 813 804 198 420 

8. Nakoupen® opce v trģn²ch cen§ch - - - - - - 

9. Pohled§vky - ¼roky a dividendy 16 442 30 977 16 847 145 4 548 100 114 581 102 168 

10. Ostatn² aktiva 332 22 259 - - - - 

11. Nerealizovan® zisky z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - - - - - - 

12. Nerealizovan® zisky z term²novanĨch kontraktŢ - - - - - - 

13. Nerealizovan® zisky ze swapŢ - - - - - - 

       

14. Aktiva celkem 119 534 528 48 978 154 1 787 833 909 1 930 339 10 968 814 474 101 003 962 

       

       

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)    

    

 Equities  Equities Equities  Equities  Equities  Equities 

  US Mid Cap Growth  US Multi Strategies Japan Small Cap US Focused Japan Target Euroland 

      Small Cap 

MŊna  USD   USD   JPY  USD JPY EUR 

       

15. PASIVA       

       

16. Bankovn² pasiva (kontokorent) - - - 36 619 - - 

17. Z§vazky z nakoupenĨch cennĨch pap²rŢ 13 727 995 133 3 041 423 6 506 33 681 236 1 997 088 

18. Z§vazky ze zpŊtnŊ odkoupenĨch akci² Fondu 66 016 90 902 19 487 - 12 108 708 32 084 

19. Z§vazky ze smluv o opŊtovn®m n§kupu - - - - - - 

20. Emitovan® opce v trģn² cenŊ - - - - - - 

21. Splatn® poplatky za spr§vu investic 86 725 74 427 2 869 135 2 678 8 771 634 67 828 

22. SplatnĨ poplatek za vĨkonnost 923 965 - - 439 115 294 647 

22. Splatn® dalġ² vĨdaje a poplatky 96 789 158 512 3 024 330 21 079 21 421 796 121 652 

22. Splatn§ daŔ (ĂTaxe dôabonnementñ) 5 497 3 703 146 389 148 459 649 2 187 

25. Đrokov® z§vazky - - - 141 1 287 - 

26. Ostatn² pasiva 3 421 - 816 549 - - - 

27. Nerealizovan® ztr§ty z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ 34 926 18 610 327 950 2 889 27 213 - 

28. Nerealizovan® ztr§ty z term²novanĨch kontraktŢ - - - - - - 

29. Nerealizovan® ztr§ty ze swapŢ - - - - - - 

       

30. Pasiva celkem 1 231 066 1 341 287 10 245 263 70 499 76 471 638 2 515 486 

       

31. ĻISTĆ AKTIVA 118 303 462 47 636 867 1 777 588 646 1 859 840 10 892 342 836 98 488 476 

       

32. Ļist§ aktiva v USD 118 303 462 47 636 867 16 849 976 1 859 840 103 249 825 153 056 016 

       

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.) 
(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)    

    

 Equities   Equities   Equities   Equities   Equities   Equities  Equities 

 Europe Opportunities 
Japan Concentrated Euroland Concentrated India  US Spectrum Asia Pacific 

  Value Value Euroland    

1. MŊna  EUR   JPY   EUR   EUR   USD   USD  USD 

        

2. Investice do cennĨch pap²rŢ v poŚizovac² cenŊ 181 085 937 4 646 251 009 623 411 801 69 259 125 239 643 854 103 317 913 13 692 633 

        

3. AKTIVA         

        

4. Investice do cennĨch pap²rŢ v trģn²ch cen§ch 177 874 311 4 332 682 300 588 064 909 65 566 468 216 111 320 104 589 513 15 335 147 

5. Hotovost na BĐ 8 272 969 8 022 990 57 105 268 220 134 26 456 165 7 527 580 339 905 

6. Pohled§vky z prodeje cennĨch pap²rŢ 296 501 23 674 579 841 138 1 794 502 7 802 1 137 455 338 645 

7. Pohled§vky z emitovanĨch akci² Fondu 2 714 49 162 535 41 217 4 660 31 218 32 076 - 

8. Nakoupen® opce v trģn²ch cen§ch - - - - - - - 

9. Pohled§vky - ¼roky a dividendy 311 014 42 651 769 4 029 258 165 739 239 995 105 832 55 631 

10. Ostatn² aktiva - - - - - - - 

11. Nerealizovan® zisky z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - - - - - - - 

12. Nerealizovan® zisky z term²novanĨch kontraktŢ - - - - - - - 

13. Nerealizovan® zisky ze swapŢ - - - - - - - 

        

14. Aktiva celkem 186 757 509 4 456 194 173 650 081 790 67 751 503 242 846 500 113 392 456 16 069 328 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)    

    

 Equities   Equities   Equities   Equities   Equities   Equities  Equities 

 Europe Opportunities 
Japan Concentrated Euroland Concentrated India  US Spectrum Asia Pacific 

  Value Value Euroland    

MŊna  EUR   JPY   EUR   EUR   USD   USD  USD 

        

15. PASIVA        

        

16. Bankovn² pasiva (kontokorent) - - - - - - - 

17. Z§vazky z nakoupenĨch cennĨch pap²rŢ 2 712 23 638 553 160 745 29 081 6 266 331 1 632 781 248 820 

18. Z§vazky ze zpŊtnŊ odkoupenĨch akci² Fondu 34 657 4 300 168 2 310 838 1 075 899 27 504 15 007 - 

19. Z§vazky ze smluv o opŊtovn®m n§kupu - - - - - - - 

20. Emitovan® opce v trģn² cenŊ - - 2 451 094 - - - - 

21. Splatn® poplatky za spr§vu investic 133 009 3 584 079 437 548 26 690 204 051 51 732 9 254 

22. SplatnĨ poplatek za vĨkonnost 472 - 620 82 490 - - 

22. Splatn® dalġ² vĨdaje a poplatky 169 282 8 712 879 450 515 74 407 291 820 70 449 23 310 

22. Splatn§ daŔ (ĂTaxe dôabonnementñ) 4 164 256 771 12 262 1 177 6 773 4 481 380 

25. Đrokov® z§vazky 10 1 745 - - - 514 10 

26. Ostatn² pasiva - - - - - - - 

27. Nerealizovan® ztr§ty z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - 1 839 804 139 - 3 47 654 - 

28. Nerealizovan® ztr§ty z term²novanĨch kontraktŢ - - - - - - - 

29. Nerealizovan® ztr§ty ze swapŢ - - - - - - - 

        

30. Pasiva celkem 344 306 42 333 999 5 823 761 1 207 336 6 796 972 1 822 618 281 774 

        

31. ĻISTĆ AKTIVA 186 413 203 4 413 860 174 644 258 029 66 544 167 236 049 528 111 569 838 15 787 554 

        

32. Ļist§ aktiva v USD 289 695 438 41 839 510 1 001 209 190 103 412 963 236 049 528 111 569 838 15 787 554 

        

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

 

 

 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.) 
(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)    

    

 Equities   Equities   Equities   Equities   Equities   Equities   Equities  

 Japan CoreAlpha  
Global Resources Latin America  Luxury & Lifestyle  Europe Expansion Global 130/30 Asia Pacific 

       Real Estate 

1. MŊna  JPY   USD   USD   USD   EUR   USD   USD  

        

2. Investice do cennĨch pap²rŢ v poŚizovac² cenŊ 13 571 056 059 172 183 228 25 824 136 54 515 166 78 310 810 13 005 690 14 008 758 

        

3. AKTIVA         

        

4. Investice do cennĨch pap²rŢ v trģn²ch cen§ch 13 846 887 000 188 147 336 31 984 268 53 233 874 78 479 826 12 722 823 14 262 485 

5. Hotovost na BĐ 26 969 771 5 116 233 - 2 418 184 2 837 665 130 914 732 456 

6. Pohled§vky z prodeje cennĨch pap²rŢ 23 272 238 - 723 288 225 096 934 810 707 110 - 

7. Pohled§vky z emitovanĨch akci² Fondu 9 040 356 100 823 186 227 33 730 - - - 

8. Nakoupen® opce v trģn²ch cen§ch - - - - - - - 

9. Pohled§vky - ¼roky a dividendy 61 520 107 137 950 57 482 4 509 188 033 24 742 50 476 

10. Ostatn² aktiva - - - - - - - 

11. Nerealizovan® zisky z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - - - - - - - 

12. Nerealizovan® zisky z term²novanĨch kontraktŢ - - - - 43 250 - - 

13. Nerealizovan® zisky ze swapŢ - - - - - - - 

        

14. Aktiva celkem 13 967 689 472 193 502 342 32 951 265 55 915 393 82 483 584 13 585 589 15 045 417 

        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)    

    

 Equities   Equities   Equities   Equities   Equities   Equities   Equities  

 Japan CoreAlpha  
Global Resources Latin America  Luxury & Lifestyle  Europe Expansion Global 130/30 Asia Pacific 

       Real Estate 

MŊna  JPY   USD   USD   USD   EUR   USD   USD  

        

15. PASIVA        

        

16. Bankovn² pasiva (kontokorent) - - 941 106 - - - - 

17. Z§vazky z nakoupenĨch cennĨch pap²rŢ 104 534 240 156 155 - 498 656 5 614 290 701 342 - 

18. Z§vazky ze zpŊtnŊ odkoupenĨch akci² Fondu 2 613 498 146 851 8 446 131 983 - - - 

19. Z§vazky ze smluv o opŊtovn®m n§kupu - - - - - - - 

20. Emitovan® opce v trģn² cenŊ - - - - 9 410 - - 

21. Splatn® poplatky za spr§vu investic 9 286 206 100 552 31 590 70 922 25 081 12 467 15 132 

22. SplatnĨ poplatek za vĨkonnost 7 510 - - - 37 463 - 19 950 

22. Splatn® dalġ² vĨdaje a poplatky 8 522 498 133 356 39 431 70 597 27 663 556 587 

22. Splatn§ daŔ (ĂTaxe dôabonnementñ) 837 295 3 966 1 494 3 281 1 280 1 174 1 411 

25. Đrokov® z§vazky 14 160 98 61 - 2 159 27 - 

26. Ostatn² pasiva - - - - - - - 

27. Nerealizovan® ztr§ty z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ 1 088 654 - - - - - - 

28. Nerealizovan® ztr§ty z term²novanĨch kontraktŢ - - - - - - - 

29. Nerealizovan® ztr§ty ze swapŢ - - - - - 42 279 - 

        

30. Pasiva celkem 126 904 061 540 978 1 022 128 775 439 5 717 346 757 845 37 080 

        

31. ĻISTĆ AKTIVA 13 840 785 411 192 961 364 31 929 137 55 139 954 76 766 238 12 827 744 15 008 337 

        

32. Ļist§ aktiva v USD 131 198 466 192 961 364 31 929 137 55 139 954 119 298 572 12 827 744 15 008 337 

        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

 

 

 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008     
(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)       
       

 Equities Equities Equities Equities Money Market Money Market 

 Europe Environment Global Environment Europe Growth Mena (USD) (EURO) 

  Opportunities     

1. MŊna EUR  USD  EUR USD USD EUR 

       

2. Investice do cennĨch pap²rŢ v poŚizovac² cenŊ 26 551 371 14 301 872 14 766 235 11 508 285 270 727 795 3 661 547 980 

       

3. AKTIVA        

       

4. Investice do cennĨch pap²rŢ v trģn²ch cen§ch 26 735 658 14 762 610 13 568 344 11 681 766 272 250 436 3 683 254 143 

5. Hotovost na BĐ 2 219 980 303 494 1 617 541 367 783 13 861 953 137 805 681 

6. Pohled§vky z prodeje cennĨch pap²rŢ - - - 7 818 - - 

7. Pohled§vky z emitovanĨch akci² Fondu - - - 1 636 130 - - 

8. Nakoupen® opce v trģn²ch cen§ch - - - - - - 

9. Pohled§vky - ¼roky a dividendy 18 532 29 750 25 046 22 149 134 480 1 074 982 

10. Ostatn² aktiva - - - - - - 

11. Nerealizovan® zisky z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - - - - - - 

12. Nerealizovan® zisky z term²novanĨch kontraktŢ - 979 - - - - 

13. Nerealizovan® zisky ze swapŢ - - - - - - 

       

14. Aktiva celkem 28 974 170 15 096 833 15 210 931 13 715 646 286 246 869 3 822 134 806 

       

       

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)     
(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)       
       

 Equities Equities Equities Equities Money Market Money Market 

 Europe Environment Global Environment Europe Growth Mena (USD) (EURO) 

  Opportunities     

MŊna EUR  USD  EUR USD USD EUR 

       

15. PASIVA       

       

16. Bankovn² pasiva (kontokorent) - - - - - - 

17. Z§vazky z nakoupenĨch cennĨch pap²rŢ 228 880 - 794 832 1 516 589 - - 

18. Z§vazky ze zpŊtnŊ odkoupenĨch akci² Fondu - - - - - - 

19. Z§vazky ze smluv o opŊtovn®m n§kupu - - - - - - 

20. Emitovan® opce v trģn² cenŊ - - - - - - 

21. Splatn® poplatky za spr§vu investic 4 130 11 216 13 640 6 166 66 762 678 200 

22. SplatnĨ poplatek za vĨkonnost - 35 683 - 23 871 - - 

22. Splatn® dalġ² vĨdaje a poplatky 4 032 1 739 1 327 4 723 180 411 1 543 860 

22. Splatn§ daŔ (ĂTaxe dôabonnementñ) 687 844 799 587 4 838 63 173 

25. Đrokov® z§vazky - 5 - 153 463 271 

26. Ostatn² pasiva - - - - - - 

27. Nerealizovan® ztr§ty z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - - - 13 537 061 - 

28. Nerealizovan® ztr§ty z term²novanĨch kontraktŢ - - - - - - 

29. Nerealizovan® ztr§ty ze swapŢ - - - - - - 

       

30. Pasiva celkem 237 729 49 487 810 598 1 552 102 789 535 2 285 504 

       

31. ĻISTĆ AKTIVA 28 736 441 15 047 346 14 400 333 12 163 544 285 457 334 3 819 849 302 

       

32. Ļist§ aktiva v USD 44 657 866 15 047 346 22 378 837 12 163 544 285 457 334 5 936 236 808 

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008     
(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)       
       

 Index Index  Index Diversified Celkem  

 Euroland Japan US Absolute Return   

       

1. MŊna EUR JPY  USD EUR USD  

       

2. Investice do cennĨch pap²rŢ v poŚizovac² cenŊ 18 155 967 3 534 206 997 28 905 828 15 211 601   16 106 753 338  

       

3. AKTIVA        

       

4. Investice do cennĨch pap²rŢ v trģn²ch cen§ch 17 916 904 3 583 574 751 28 908 334 15 415 041  15 929 067 114  

5. Hotovost na BĐ 32 764 115 918 572 4 669 037 521 478    686 878 755  

6. Pohled§vky z prodeje cennĨch pap²rŢ - 735 033 203 - -    125 454 631  

7. Pohled§vky z emitovanĨch akci² Fondu 306 - 32 599 -    21 410 006  

8. Nakoupen® opce v trģn²ch cen§ch - - - 6 272     188 949  

9. Pohled§vky - ¼roky a dividendy 72 551 175 989 30 239 17 886    64 409 495  

10. Ostatn² aktiva - 19 060 320 - - 421 935  

11. Nerealizovan® zisky z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ -   -  15 929 067 114  

12. Nerealizovan® zisky z term²novanĨch kontraktŢ - 308 485 000 3 163 475 5 510   6 698 150  

13. Nerealizovan® zisky ze swapŢ - - - 193 500    2 071 818  

       

14. Aktiva celkem 18 022 525 4 762 247 835 36 803 684 16 159 687   16 836 941 192  

       

       

 

 

 

 

 

 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

 

PŚehled ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)     
(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)       
       

 Index Index  Index Diversified Celkem  

 Euroland Japan US Absolute Return   

       

MŊna EUR JPY  USD EUR USD  

       

15. PASIVA       

       

16. Bankovn² pasiva (kontokorent) - - - -   9 289 694  

17. Z§vazky z nakoupenĨch cennĨch pap²rŢ - 735 309 836 - 499 810    140 441 324  

18. Z§vazky ze zpŊtnŊ odkoupenĨch akci² Fondu 68 457 462 649 - -    63 404 814  

19. Z§vazky ze smluv o opŊtovn®m n§kupu - - - -    40 721 782  

20. Emitovan® opce v trģn² cenŊ - - - 2 016    3 858 170  

21. Splatn® poplatky za spr§vu investic 8 805 1 081 671 8 937 4 615    8 435 608  

22. SplatnĨ poplatek za vĨkonnost - - - 30 716   3 522 398  

22. Splatn® dalġ² vĨdaje a poplatky 23 983 3 517 558 69 383 1 003    12 223 492  

22. Splatn§ daŔ (ĂTaxe dôabonnementñ) 583 151 591 987 618     524 142  

25. Đrokov® z§vazky - 1 151 155 - -     252 096  

26. Ostatn² pasiva - 8 254 851 - -     231 600  

27. Nerealizovan® ztr§ty z devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - 34 702 951 6 852 -    6 317 192  

28. Nerealizovan® ztr§ty z term²novanĨch kontraktŢ 140 - - -    9 168 721  

29. Nerealizovan® ztr§ty ze swapŢ - - - -    2 381 286  

       

30. Pasiva celkem 101 968 784 632 262 86 159 538 778    300 772 319  

       

31. ĻISTĆ AKTIVA 17 920 557 3 977 615 573 36 717 525 15 620 909   16 536 168 873  

       

32. Ļist§ aktiva v USD 27 849 442 37 704 295 36 717 525 24 275 674 16 536 168 873  

       

       

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Bonds  Bonds US  Bonds   Bonds  Bonds   Bonds  Bonds   

 World  Opportunistic  Europe  Euro  CHF Europe  Converging  

  Core Plus    High Yield  Europe 

1. MŊna  USD   USD   EUR  EUR   CHF  EUR  EUR 

        

        

2. VħNOSY        

        

3. Đrok  z dluhopisŢ 6 790 587 3 825 099 7 029 942 5 542 116 233 766 18 405 611 4 097 348 

4. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - - - - - 

5. Bankovn² ¼roky a ¼roky z pŢjļov§n² CP  1 036 719 128 065 1 214 980 281 655 11 116 906 870 579 709 

6. Dividendy (ļist®) - 13 883 - - - 93 543 - 

7. Ostatn² vĨnosy - - - - - - - 

        

8. VĨnosy celkem 7 827 306 3 967 047 8 244 922 5 823 771 244 882 19 406 024 4 677 057 

        

        

9. NĆKLADY        

        

10. Poplatek za spr§vu investic 1 111 071 485 607 1 346 627 681 943 63 437 2 843 803 678 996 

11. OdmŊna depozit§Śi 60 707 27 322 50 520 37 727 2 677 57 774 26 691 

12. OdmŊna spr§vci 193 066 81 255 152 872 109 165 8 977 189 319 81 887 

13. OdmŊna pŚevodn²mu agentovi 38 259 20 795 30 360 21 563 2 411 35 971 11 005 

14. OdmŊna za distribuci 1 791 28 703 4 026 10 749 637 64 841 54 081 

15. Profesion§ln² poplatky 47 878 27 404 43 955 28 220 1 201 64 454 21 810 

16. DaŔ - ñTaxe dôabonnementò 43 473 31 739 72 217 39 878 3 956 82 201 26 544 

17. Poplatky za vĨkonnost - - - - - - - 

18. Bankovn² poplatky a ¼roky 288 094 46 784 167 033 85 697 4 638 321 810 65 341 

19. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - 30 886 - - 33 034 

20. Ostatn² n§klady 7 739 2 946 - 48 - - 

        

21. N§klady celkem 1 792 078 749 611 1 868 556 1 045 828 87 982 3 660 173 999 389 

 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Bonds  Bonds US  Bonds   Bonds  Bonds   Bonds  Bonds   

 World  Opportunistic  Europe  Euro  CHF Europe  Converging  

  Core Plus    High Yield  Europe 

MŊna  USD   USD   EUR  EUR   CHF  EUR  EUR 

        

22. ĻISTħ INVESTIĻNĉ VħNOS /(ZTRĆTA) 6 035 228 3 217 436 6 376 366 4 777 943 156 900 15 745 851 3 677 668 

        

23. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z prodeje cennĨch pap²rŢ 10 082 922 1 537 534 (2 974 151) (2 633 352) (270 922) (12 891 639) 1 647 423 

24. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z mŊnovĨch a devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ 6 503 234 5 536 117 343 045 (46 320) (512) 1 013 444 (851 516) 

25. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z opc² (44 501) - (87 285) 8 740 - 368 727 - 

26. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z term²novĨch kontraktŢ 2 289 643 - 1 097 693 903 (3 000) 621 947 118 269 

27. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) ze swapŢ 470 140 - - 44 160 - (1 808 621) 4 995 

        

28. Zisk/(ztr§ta) za rok/obdob² 25 336 666 10 291 087 4 755 668 2 152 074 (117 534) 3 049 709 4 596 839 

        

29. ZmŊna ļistĨch nerealizovanĨch pŚ²bytkŢ/(¼bytkŢ) z:        

30. - investic 5 163 927 395 088 (972 215) 261 468 190 624 (32 574 820) 1 375 398 

31. - devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ (246 643) (105 725) (324 082) (53 843) - 184 342 (911 935) 

32. - opc² (4 896) - - - - - - 

33. - term²novĨch kontraktŢ (1 970 833) - (309 160) (383 269) (40 090) (534 530) 2 000 

34. - swapŢ (763 402) - - - - (2 020 856) - 

        

35. VħSLEDEK OPERACĉ 27 514 819 10 580 450 3 150 211 1 976 430 33 000 (31 896 155) 5 062 302 

        

36. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2007 193 868 138 83 560 385 247 248 716 132 569 609 8 134 784 319 889 199 45 644 748 

        

37. Rozd²ly ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2007        

        

38. Đpisy 283 011 473 77 427 564 115 524 025 112 347 221 1 226 738 220 466 379 163 332 908 

39. ZpŊtn® odkupy (242 205 284) (107 263 231) (258 267 306) (134 746 272) (1 795 781) (280 345 006) (65 539 548) 

40. Dividendy - - - - - (9 077) - 

        

41. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2008 262 189 146 64 305 168 107 655 646 112 146 988 7 598 741 228 105 340 148 500 410 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Bonds  Bonds  Bonds   Bonds  Bonds Europe   Bonds Euro  Bonds   

 US Mortgage-Backed  Euro  Absolute Return  Euro Inflation  Asset Backed Aggregate  Euro Aggregate  

 Securities Corporate Interest Rate Linked Securities Core Plus  

1. MŊna  USD   EUR   EUR  EUR   EUR  EUR  EUR 

        

        

2. VħNOSY        

        

3. Đrok  z dluhopisŢ 9 267 050 302 998 2 205 943 2 956 932 6 734 523 604 146 16 418 275 

4. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - 4 080 - 4 932 235 1 587 2 495 

5. Bankovn² ¼roky a ¼roky z pŢjļov§n² CP  704 536 17 802 108 040 187 333 521 010 46 553 338 488 

6. Dividendy (ļist®) 28 - - 22 15 543 - 1 269 

7. Ostatn² vĨnosy - 1 026 - - - - 87 

        

8. VĨnosy celkem 9 971 614 321 826 2 318 063 3 144 287 12 203 311 652 286 16 760 614 

        

        

9. NĆKLADY        

        

10. Poplatek za spr§vu investic 510 322 51 280 166 046 407 583 249 554 65 868 2 139 675 

11. OdmŊna depozit§Śi 48 434 3 087 17 642 35 479 38 236 4 916 132 644 

12. OdmŊna spr§vci 155 235 8 307 44 104 110 621 81 080 17 202 365 583 

13. OdmŊna pŚevodn²mu agentovi 29 273 1 549 12 612 21 939 18 472 4 264 68 542 

14. OdmŊna za distribuci 18 718 1 840 16 520 3 870 50 301 2 517 211 

15. Profesion§ln² poplatky 17 419 387 22 215 12 614 15 186 4 280 212 838 

16. DaŔ - ñTaxe dôabonnementò 29 641 1 660 13 630 51 351 26 029 2 217 62 955 

17. Poplatky za vĨkonnost - - 619 - - - - 

18. Bankovn² poplatky a ¼roky 246 711 15 466 363 943 32 322 615 137 101 940 1 844 724 

19. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - 17 041 - 5 025 062 9 991 - 

20. Ostatn² n§klady - - 5 977 - 2 475 3 943 5 000 

        

21. N§klady celkem 1 055 753 83 576 680 349 675 779 6 121 532 217 138 4 832 172 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Bonds  Bonds  Bonds   Bonds  Bonds Europe   Bonds Euro  Bonds   

 US Mortgage-Backed  Euro  Absolute Return  Euro Inflation  Asset Backed Aggregate  Euro Aggregate  

 Securities Corporate Interest Rate Linked Securities Core Plus  

MŊna  USD   EUR   EUR  EUR   EUR  EUR  EUR 

        

22. ĻISTħ INVESTIĻNĉ VħNOS /(ZTRĆTA) 8 915 861 238 250 1 637 714 2 468 508 6 081 779 435 148 11 928 442 

        

23. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z prodeje cennĨch pap²rŢ (4 879 313) (173 860) 1 054 691 (867 734) (21 494 159) (69 780) (1 232 017) 

24. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z mŊnovĨch a devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ 3 162 306 (3 906) (67 897) (6 734) 1 413 784 50 191 530 792 

25. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z opc² - 2 595 206 420 - - (23 944) 504 260 

26. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z term²novĨch kontraktŢ - 6 245 (76 439) 842 905 - 284 618 4 517 070 

27. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) ze swapŢ - (2 616) (3 389) - - 6 623 (1 511 538) 

        

28. Zisk/(ztr§ta) za rok/obdob² 7 198 854 66 708 2 751 100 2 436 945 (13 998 596) 682 856 14 737 009 

        

29. ZmŊna ļistĨch nerealizovanĨch pŚ²bytkŢ/(¼bytkŢ) z:        

30. - investic 3 375 929 (173 342) (168 040) 6 291 500 1 221 600 (344 785) (4 390 251) 

31. - devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ 56 729 - 31 985 - 125 444 19 466 (191 660) 

32. - opc² - - 11 313 - - 37 472 (160 958) 

33. - term²novĨch kontraktŢ - (8 725) (11 940) (1 033 820) - (120 750) (747 195) 

34. - swapŢ - - (82 661) - - (118 369) (1 181 213) 

        

35. VħSLEDEK OPERACĉ 10 631 512 (115 359) 2 531 757 7 694 625 (12 651 552) 155 890 8 065 732 

        

36. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2007 319 734 462 6 715 895 38 302 429 130 749 019 328 483 690 13 386 438 501 373 307 

        

37. Rozd²ly ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2007        

        

38. Đpisy 82 740 335 4 837 914 136 419 047 194 833 104 167 674 114 9 814 374 193 358 405 

39. ZpŊtn® odkupy (392 884 361) (6 252 746) (108 754 634) (221 827 060) (483 506 252) (9 032 214) (362 910 679) 

40. Dividendy (37) - - - - - - 

        



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

41. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2008 20 221 911 5 185 704 68 498 599 111 449 688 - 14 324 488 339 886 765 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Bonds  Bonds  Bonds   Bonds  Bonds Global   Bonds Global  Bonds   

 Opportunities Absolute Return  Europe Absolute Aggregate Aggregate  Global 

  Credit  Convertible Return Forex Alpha Plus Index Plus Multistrategies 

1. MŊna  EUR   EUR   EUR  EUR   USD  USD  EUR 

        

        

2. VħNOSY        

        

3. Đrok  z dluhopisŢ 4 649 736 4 269 250 59 187 170 821 - - 72 721 

4. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - 36 541 - - 53 171 

5. Bankovn² ¼roky a ¼roky z pŢjļov§n² CP  150 001 395 519 14 039 12 948 1 1 27 856 

6. Dividendy (ļist®) - 1 918 2 745 - - - - 

7. Ostatn² vĨnosy 15 - - - - - - 

        

8. VĨnosy celkem 4 799 752 4 666 687 75 971 220 310 1 1 153 748 

        

        

9. NĆKLADY        

        

10. Poplatek za spr§vu investic 588 496 224 180 16 479 13 993 - - 32 759 

11. OdmŊna depozit§Śi 27 399 27 527 894 806 - - 1 342 

12. OdmŊna spr§vci 86 126 65 110 - 1 359 - - 3 576 

13. OdmŊna pŚevodn²mu agentovi 17 184 14 282 - 737 - - 1 986 

14. OdmŊna za distribuci - 15 669 - - - - - 

15. Profesion§ln² poplatky 12 207 4 186 1 871 2 074 - - 3 616 

16. DaŔ - ñTaxe dôabonnementò 19 854 17 867 831 1 155 - - 2 111 

17. Poplatky za vĨkonnost - - - 10 898 - - 586 

18. Bankovn² poplatky a ¼roky 30 872 123 556 6 216 6 546 - - 10 198 

19. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - 35 607 - - 52 460 

20. Ostatn² n§klady - 52 046 226 748 - - 1 085 

        

21. N§klady celkem 782 138 544 423 26 517 73 923 - - 109 719 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Bonds  Bonds  Bonds   Bonds  Bonds Global   Bonds Global  Bonds   

 Opportunities Absolute Return  Europe Absolute Aggregate Aggregate  Global 

  Credit  Convertible Return Forex Alpha Plus Index Plus Multistrategies 

MŊna  EUR   EUR   EUR  EUR   USD  USD  EUR 

        

22. ĻISTħ INVESTIĻNĉ VħNOS /(ZTRĆTA) 4 017 614 4 122 264 49 454 146 387 1 1 44 029 

        

23. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z prodeje cennĨch pap²rŢ (2 082 674) (11 501 378) (47 241) 23 461 - - 128 872 

24. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z mŊnovĨch a devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ (74 163) 460 393 430 66 879 - - 53 869 

25. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z opc² 56 825 83 336 2 118 - - - - 

26. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z term²novĨch kontraktŢ (10 588) 203 534 (64 220) 17 419 - - 17 021 

27. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) ze swapŢ - (886 777) - - - - 7 

        

28. Zisk/(ztr§ta) za rok/obdob² 1 907 014 (7 518 628) (59 459) 254 146 1 1 243 798 

        

29. ZmŊna ļistĨch nerealizovanĨch pŚ²bytkŢ/(¼bytkŢ) z:        

30. - investic (1 287 977) 1 736 816 (254 129) 30 945 - - 102 272 

31. - devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ 40 083 49 555 - 37 666 - - 6 674 

32. - opc² - - 7 886 (5 617) - - - 

33. - term²novĨch kontraktŢ (41 290) 29 355 400 (28 039) - - (74 585) 

34. - swapŢ - 352 733 - - - - - 

        

35. VħSLEDEK OPERACĉ 617 830 (5 350 169) (305 302) 289 101 1 1 278 159 

        

36. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2007 113 164 761 173 097 633 - - - - - 

        

37. Rozd²ly ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2007        

        

38. Đpisy 8 466 222 51 106 940 10 001 198 48 843 752 100 100 36 041 932 

39. ZpŊtn® odkupy (38 242 618) (215 852 564) (4 968 255) (8 595 660) - - (2 427 602) 

40. Dividendy - - - - - - - 

        



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

41. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2008 84 006 195 3 001 840 4 727 641 40 537 193 101 101 33 892 489 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Japan Equities  Equities Equities Equities  Equities Asia 

 Global Concentrated US Large Cap Concentrated Switzerland UK  Pac Dual 

  Growth Growth Europe   Strategies 

1. MŊna  USD   JPY   USD  EUR   CHF  GBP  USD 

        

        

2. VħNOSY        

        

3. Đrok  z dluhopisŢ - - - - - - - 

4. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - - - - - 

5. Bankovn² ¼roky a ¼roky z pŢjļov§n² CP  105 269 1 867 971 40 394 316 495 72 898 4 062 184 515 

6. Dividendy (ļist®) 1 440 023 18 851 767 448 291 3 892 080 213 170 423 208 2 757 890 

7. Ostatn² vĨnosy - 3 815 874 5 362 - - - - 

        

8. VĨnosy celkem 1 545 292 24 535 612 494 047 4 208 575 286 068 427 270 2 942 405 

        

        

9. NĆKLADY        

        

10. Poplatek za spr§vu investic 858 465 32 006 492 289 697 1 236 523 326 008 44 325 1 314 067 

11. OdmŊna depozit§Śi 34 251 1 669 011 22 903 44 576 7 830 4 401 35 463 

12. OdmŊna spr§vci 123 504 5 334 764 68 378 233 127 41 083 19 087 220 780 

13. OdmŊna pŚevodn²mu agentovi 18 192 591 848 9 608 26 381 4 697 2 249 21 795 

14. OdmŊna za distribuci 6 470 488 203 2 877 9 835 5 555 410 31 576 

15. Profesion§ln² poplatky 20 323 236 695 1 609 28 818 5 461 991 36 149 

16. DaŔ - ñTaxe dôabonnementò 20 029 890 997 10 193 34 685 9 891 1 661 48 261 

17. Poplatky za vĨkonnost - - - - - - - 

18. Bankovn² poplatky a ¼roky 95 444 4 360 073 98 524 116 279 32 090 20 812 128 615 

19. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - - - - - 

20. Ostatn² n§klady 9 277 - - - - - - 

        

21. N§klady celkem 1 185 955 45 578 083 503 789 1 730 224 432 615 93 936 1 836 706 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Japan Equities  Equities Equities Equities  Equities Asia 

 Global Concentrated US Large Cap Concentrated Switzerland UK  Pac Dual 

  Growth Growth Europe   Strategies 

MŊna  USD   JPY   USD  EUR   CHF  GBP  USD 

        

22. ĻISTħ INVESTIĻNĉ VħNOS /(ZTRĆTA) 359 337 (21 042 471) (9 742) 2 478 351 (146 547) 333 334 1 105 699 

        

23. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z prodeje cennĨch pap²rŢ 316 787 (227 727 393) 4 060 589 (17 106 927) 1 639 275 (667 070) 547 901 

24. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z mŊnovĨch a devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ 56 826 905 358 1 526 809 (346 946) (23 385) 2 936 (418 359) 

25. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z opc² - - - - 7 339 - - 

26. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z term²novĨch kontraktŢ - - - - (144 156) - - 

27. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) ze swapŢ - - - - - - - 

        

28. Zisk/(ztr§ta) za rok/obdob² 732 950 (247 864 506) 5 577 656 (14 975 522) 1 332 526 (330 800) 1 235 241 

        

29. ZmŊna ļistĨch nerealizovanĨch pŚ²bytkŢ/(¼bytkŢ) z:        

30. - investic (8 809 823) (643 178 042) (1 389 205) (19 439 686) (7 755 632) (2 238 339) (7 967 554) 

31. - devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - (940 304) (47 149) - 65 (64) - 

32. - opc² - - - - - - - 

33. - term²novĨch kontraktŢ - - - - (18 758) - - 

34. - swapŢ - - - - - - - 

        

35. VħSLEDEK OPERACĉ (8 076 873) (891 982 852) 4 141 302 (34 415 208) (6 441 799) (2 569 203) (6 732 313) 

        

36. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2007 92 029 882 6 782 476 152 60 949 852 228 431 373 43 882 051 14 801 642 48 665 307 

        

37. Rozd²ly ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2007        

        

38. Đpisy 46 859 480 848 706 427 25 287 255 28 759 301 4 191 164 820 054 147 615 572 

39. ZpŊtn® odkupy (58 995 032) (5 225 396 229) (46 034 191) (107 767 478) 41 631 416) (10 746 187) (67 678 620) 

40. Dividendy - - - - - - (16) 

        



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

41. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2008 71 817 457 1 513 803 498 44 344 218 115 007 988 - 2 306 306 121 869 930 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Equities  Equities Equities Equities  Equities 

 Global Emerging China Gold Mines Eastern  Euroland Global  Euroland 

 Countries   Europe Cyclicals Energy Financial 

1. MŊna  USD   USD   USD  EUR   EUR  USD  EUR 

        

        

2. VħNOSY        

        

3. Đrok  z dluhopisŢ - - - - - - - 

4. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - - - - - 

5. Bankovn² ¼roky a ¼roky z pŢjļov§n² CP  163 970 503 959 260 452 215 292 2 128 021 77 288 728 614 

6. Dividendy (ļist®) 4 148 324 5 224 849 500 477 1 204 224 9 135 861 514 628 5 412 826 

7. Ostatn² vĨnosy - - - - - - - 

        

8. VĨnosy celkem 4 312 294 5 728 808 760 929 1 419 516 11 263 882 591 916 6 141 440 

        

        

9. NĆKLADY        

        

10. Poplatek za spr§vu investic 2 715 444 6 282 517 2 730 686 2 351 459 3 171 538 382 254 1 271 103 

11. OdmŊna depozit§Śi 44 364 94 387 68 889 58 370 68 281 12 317 52 462 

12. OdmŊna spr§vci 295 834 704 964 247 116 250 560 647 909 58 058 245 210 

13. OdmŊna pŚevodn²mu agentovi 30 498 57 920 29 065 28 126 68 511 11 364 27 439 

14. OdmŊna za distribuci 13 062 97 343 50 063 16 998 6 716 19 931 17 139 

15. Profesion§ln² poplatky 40 505 122 621 47 436 38 904 69 669 10 290 47 125 

16. DaŔ - ñTaxe dôabonnementò 70 504 146 202 62 589 48 301 57 805 8 263 27 933 

17. Poplatky za vĨkonnost - 47 476 - - 1 088 120 - 124 152 

18. Bankovn² poplatky a ¼roky 101 093 472 653 278 203 84 230 1 171 599 116 883 152 606 

19. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - - - - - 

20. Ostatn² n§klady 39 21 600 141 - 10 773 1 057 3 530 

        

21. N§klady celkem 3 311 343 8 047 683 3 514 188 2 876 948 6 360 921 620 417 1 968 699 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Equities  Equities Equities Equities  Equities 

 Global Emerging China Gold Mines Eastern  Euroland Global  Euroland 

 Countries   Europe Cyclicals Energy Financial 

MŊna  USD   USD   USD  EUR   EUR  USD  EUR 

        

22. ĻISTħ INVESTIĻNĉ VħNOS /(ZTRĆTA) 1 000 951 (2 318 875) (2 753 259) (1 457 432) 4 902 961 (28 501) 4 172 741 

        

23. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z prodeje cennĨch pap²rŢ 11 377 923 102 457 094 18 248 160 9 008 899 23 438 628 4 320 821 (21 431 555) 

24. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z mŊnovĨch a devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ (79 176) (1 682 910) (137 953) (172 021) (107 589) (131 717) (17 647) 

25. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z opc² - - - - - - - 

26. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z term²novĨch kontraktŢ - - - - 3 446 709 - - 

27. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) ze swapŢ - - - - - - - 

        

28. Zisk/(ztr§ta) za rok/obdob² 12 299 698 98 455 309 15 356 948 7 379 446 31 680 709 4 160 603 (17 276 461) 

        

29. ZmŊna ļistĨch nerealizovanĨch pŚ²bytkŢ/(¼bytkŢ) z:        

30. - investic 9 639 308 (59 700 940) 6 804 234 5 737 087 (71 849 092) 1 189 677 (41 255 657) 

31. - devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - (3) - - - - - 

32. - opc² - - - - - - - 

33. - term²novĨch kontraktŢ - - - - 4 194 430 - - 

34. - swapŢ - - - - - - - 

        

35. VħSLEDEK OPERACĉ 21 939 006 38 754 366 22 161 182 13 116 533 (35 973 953) 5 350 280 (58 532 118) 

        

36. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2007 101 717 201 351 881 574 137 397 763 170 087 187 576 296 500 37 298 857 163 898 478 

        

37. Rozd²ly ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2007        

        

38. Đpisy 119 851 670 493 967 052 316 806 608 144 848 373 139 827 543 55 128 782 217 395 884 

39. ZpŊtn® odkupy (74 527 892) (583 668 893) (310 785 333) (146 967 949) (258 931 719) (66 635 874) (196 818 672) 

40. Dividendy - (57) - (11) - - - 

        



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

41. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2008 168 979 985 300 934 042 165 580 220 181 084 133 421 218 371 31 142 045 125 943 572 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Equities  Equities Equities Equities US  Equities US 

 Global  Euroland US Small Cap US Relative  Euroland Concentrated  Mid Cap 

 Technology  Value Value Mid Cap Core Growth 

1. MŊna  USD   EUR   USD  USD   EUR  USD  USD 

        

        

2. VħNOSY        

        

3. Đrok  z dluhopisŢ 9 966 - - - - - - 

4. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - - - - - 

5. Bankovn² ¼roky a ¼roky z pŢjļov§n² CP  410 824 372 181 110 535 15 798 165 40 356 971 277 185 329 

6. Dividendy (ļist®) 628 411 4 573 684 284 175 66 455 627 377 451 2 838 051 465 937 

7. Ostatn² vĨnosy - 29 445 - 3 505 - 39 115 - 

        

8. VĨnosy celkem 1 049 201 4 975 310 394 710 82 257 297 417 807 3 848 443 651 266 

        

        

9. NĆKLADY        

        

10. Poplatek za spr§vu investic 1 171 122 1 098 535 542 156 43 219 501 204 430 4 567 084 1 577 945 

11. OdmŊna depozit§Śi 32 518 57 033 28 140 897 115 20 860 81 906 58 361 

12. OdmŊna spr§vci 204 955 287 884 100 647 5 531 816 25 054 460 580 235 134 

13. OdmŊna pŚevodn²mu agentovi 23 716 31 988 13 091 565 187 3 128 50 728 28 304 

14. OdmŊna za distribuci 4 345 9 999 3 907 462 099 4 852 1 342 6 290 

15. Profesion§ln² poplatky 30 097 10 076 8 724 1 049 713 1 553 15 501 10 633 

16. DaŔ - ñTaxe dôabonnementò 19 036 29 123 7 374 1 121 806 5 238 96 981 45 529 

17. Poplatky za vĨkonnost - - 78 - 1 116 289 923 965 

18. Bankovn² poplatky a ¼roky 92 039 156 630 117 004 2 843 084 50 779 129 225 180 221 

19. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - - - - - 

20. Ostatn² n§klady - - 4 664 606 668 2 616 25 630 11 195 

        

21. N§klady celkem 1 577 828 1 681 268 825 785 56 296 989 319 626 5 429 266 3 077 577 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Equities  Equities Equities Equities US  Equities US 

 Global  Euroland US Small Cap US Relative  Euroland Concentrated  Mid Cap 

 Technology  Value Value Mid Cap Core Growth 

MŊna  USD   EUR   USD  USD   EUR  USD  USD 

        

22. ĻISTħ INVESTIĻNĉ VħNOS /(ZTRĆTA) (528 627) 3 294 042 (431 075) 25 960 308 98 181 (1 580 823) (2 426 311) 

        

23. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z prodeje cennĨch pap²rŢ 1 870 307 16 611 195 4 801 535 346 048 447 2 431 182 24 436 698 33 995 202 

24. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z mŊnovĨch a devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ 152 008 (18) 7 985 156 153 910 440 (182) 280 604 4 094 153 

25. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z opc² - - - - - - - 

26. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z term²novĨch kontraktŢ - - - - - - - 

27. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) ze swapŢ - - - - - - - 

        

28. Zisk/(ztr§ta) za rok/obdob² 1 493 688 19 905 219 12 355 616 525 919 195 2 529 181 23 136 479 35 663 044 

        

29. ZmŊna ļistĨch nerealizovanĨch pŚ²bytkŢ/(¼bytkŢ) z:        

30. - investic (11 992 546) (60 901 664) (16 561 434) (1 306 937 870) (6 340 278) (51 489 964) (21 931 674) 

31. - devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - - (30 760) (821 822) - (8 557) 9 692 

32. - opc² - - - - - - - 

33. - term²novĨch kontraktŢ - - - - - - - 

34. - swapŢ - - - - - - - 

        

35. VħSLEDEK OPERACĉ (10 498 858) (40 996 445) (4 236 578) (781 840 497) (3 811 097) (28 362 042) 13 741 062 

        

36. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2007 169 916 167 406 675 279 94 344 916 7 463 640 577 37 628 647 439 548 140 182 995 567 

        

37. Rozd²ly ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2007        

        

38. Đpisy 34 431 340 144 432 572 9 124 875 1 745 835 685 5 329 861 190 609 114 269 714 330 

39. ZpŊtn® odkupy (98 303 617) (449 502 608) (56 637 139) (6 139 167 462) (30 901 418) (451 542 848) (348 147 497) 

40. Dividendy - - - (339 892) - - - 

        



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

41. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2008 95 545 032 60 608 798 42 596 074 2 288 128 411 8 245 993 150 252 364 118 303 462 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Equities  Equities Equities Equiti es  Equities Japan 

 US Multi  Japan Small US Focused Japan Target Euroland Europe  Concentrated 

 Strategies Cap   Small Cap Opportunities Value 

1. MŊna  USD   JPY   USD  JPY   EUR  EUR  JPY 

        

        

2. VħNOSY        

        

3. Đrok  z dluhopisŢ - - - - - - - 

4. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - - - - - 

5. Bankovn² ¼roky a ¼roky z pŢjļov§n² CP  72 883 28 107 808 6 299 3 743 170 497 895 661 307 12 023 675 

6. Dividendy (ļist®) 795 580 38 172 189 23 099 259 454 971 1 766 385 6 342 873 106 458 549 

7. Ostatn² vĨnosy - 3 944 084 3 793 10 298 890 - - 72 175 

        

8. VĨnosy celkem 868 463 70 224 081 33 191 273 497 031 2 264 280 7 004 180 118 554 399 

        

        

9. NĆKLADY        

        

10. Poplatek za spr§vu investic 1 301 743 58 291 220 47 824 215 510 720 1 193 706 1 801 902 63 731 934 

11. OdmŊna depozit§Śi 67 155 4 833 143 3 557 6 897 732 57 995 63 055 2 253 700 

12. OdmŊna spr§vci 116 248 4 375 670 - 27 445 019 181 461 251 767 12 792 289 

13. OdmŊna pŚevodn²mu agentovi 15 541 560 757 - 3 249 027 21 085 34 386 1 601 118 

14. OdmŊna za distribuci 10 960 426 004 12 752 153 734 11 324 18 501 2 533 073 

15. Profesion§ln² poplatky 4 896 84 969 2 318 1 173 946 23 151 31 312 1 420 476 

16. DaŔ - ñTaxe dôabonnementò 30 939 1 141 178 1 210 4 054 648 17 191 25 317 1 983 025 

17. Poplatky za vĨkonnost - - 439 115 294 647 471 - 

18. Bankovn² poplatky a ¼roky 290 643 50 624 029 61 424 13 308 817 119 239 202 038 11 476 259 

19. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - - - - - 

20. Ostatn² n§klady 6 437 231 261 1 091 1 183 464 2 505 16 406 - 

        

21. N§klady celkem 1 844 562 120 568 231 130 615 272 977 222 1 922 304 2 445 155 97 791 874 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Equities  Equities Equities Equities  Equities Japan 

 US Multi  Japan Small US Focused Japan Target Euroland Europe  Concentrated 

 Strategies Cap   Small Cap Opportunities Value 

MŊna  USD   JPY   USD  JPY   EUR  EUR  JPY 

        

22. ĻISTħ INVESTIĻNĉ VħNOS /(ZTRĆTA) (976 099) (50 344 150) (97 424) 519 809 341 976 4 559 025 20 762 525 

        

23. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z prodeje cennĨch pap²rŢ 7 332 496 (927 449 071) 84 803 (2 282 122 168) (6 852 572) 11 338 241 (1 506 021 319) 

24. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z mŊnovĨch a devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ 943 895 (3 154 633) 73 423 (6 686 946) (328) (29 873) 23 670 331 

25. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z opc² - - - - - - - 

26. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z term²novĨch kontraktŢ - - - - - - - 

27. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) ze swapŢ - - - - - - - 

        

28. Zisk/(ztr§ta) za rok/obdob² 7 300 292 (980 947 854) 60 802 (2 288 289 305) (6 510 924) 15 867 393 (1 461 588 463) 

        

29. ZmŊna ļistĨch nerealizovanĨch pŚ²bytkŢ/(¼bytkŢ) z:        

30. - investic (12 717 306) (222 633 527) (366 664) (2 618 936 837) (25 780 715) (61 802 840) (1 140 525 353) 

31. - devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ (3 585) (525 082) (2 293) (51 993) - - (3 110 534) 

32. - opc² - - - - - - - 

33. - term²novĨch kontraktŢ - - - - - - - 

34. - swapŢ - - - - - - - 

        

35. VħSLEDEK OPERACĉ (5 420 599) (1 204 106 463) (308 155) (4 907 278 135) (32 291 639) (45 935 447) (2 605 224 350) 

        

36. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2007 112 394 294 4 260 082 661 6 145 657 30 437 935 071 179 778 378 286 485 595 13 095 729 382 

        

37. Rozd²ly ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2007        

        

38. Đpisy 28 314 700 1 389 357 216 1 464 673 6 048 341 256 26 744 303 108 066 560 2 520 902 767 

39. ZpŊtn® odkupy (87 651 528) (2 667 744 768) (5 442 335) (20 686 655 356) (75 742 566) (162 203 505) (8 597 547 250) 

40. Dividendy - - - - - - (375) 

        



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

41. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2008 47 636 867 1 777 588 646 1 859 840 10 892 342 836 98 488 476 186 413 203 4 413 860 174 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Equities  Equities Equities Equities  Equities 

 Euroland Value Concentrated India  US Spectrum Asia Pacific Japan  Global 

  Euroland    Corealpha Resources 

1. MŊna  EUR   EUR   USD  USD   USD  JPY  USD 

        

        

2. VħNOSY        

        

3. Đrok  z dluhopisŢ 29 556 - - - - - - 

4. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - - - - - 

5. Bankovn² ¼roky a ¼roky z pŢjļov§n² CP  4 064 934 294 869 354 977 79 111 12 301 559 536 205 011 

6. Dividendy (ļist®) 21 246 974 2 349 955 1 044 698 1 272 241 242 430 161 964 559 1 821 995 

7. Ostatn² vĨnosy - - 1 410 882 - - - - 

        

8. VĨnosy celkem 25 341 464 2 644 824 2 810 557 1 351 352 254 731 162 524 095 2 027 006 

        

        

9. NĆKLADY        

        

10. Poplatek za spr§vu investic 6 008 491 805 779 2 488 004 520 591 103 194 108 128 692 744 350 

11. OdmŊna depozit§Śi 185 956 38 408 96 855 37 425 9 862 4 607 670 50 865 

12. OdmŊna spr§vci 936 831 172 709 480 564 127 882 25 880 17 487 639 175 325 

13. OdmŊna pŚevodn²mu agentovi 98 140 20 414 40 647 18 798 3 925 2 700 331 24 302 

14. OdmŊna za distribuci 26 952 2 515 6 444 69 225 29 904 3 875 

15. Profesion§ln² poplatky 170 463 45 861 83 654 23 485 6 871 2 858 345 32 366 

16. DaŔ - ñTaxe dôabonnementò 93 641 15 125 43 406 21 628 2 097 3 100 992 14 214 

17. Poplatky za vĨkonnost 620 82 490 - - 7 510 - 

18. Bankovn² poplatky a ¼roky 1 102 167 90 213 239 963 119 005 23 492 11 575 956 116 525 

19. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - - - - - 

20. Ostatn² n§klady 59 222 7 611 21 485 - - 764 964 - 

        

21. N§klady celkem 8 682 483 1 198 717 3 501 512 868 883 175 546 151 262 003 1 161 822 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Equities  Equities Equities Equities  Equities 

 Euroland Value Concentrated India  US Spectrum Asia Pacific Japan  Global 

  Euroland    Corealpha Resources 

MŊna  EUR   EUR   USD  USD   USD  JPY  USD 

        

22. ĻISTħ INVESTIĻNĉ VħNOS /(ZTRĆTA) 16 658 981 1 446 107 (690 955) 482 469 79 185 11 262 092 865 184 

        

23. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z prodeje cennĨch pap²rŢ 4 822 036 (8 284 718) 60 171 890 (4 549 390) 1 485 879 (1 729 888 840) 6 262 002 

24. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z mŊnovĨch a devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ (35 387) - (1 636 866) 2 127 671 11 137 24 058 084 (1 411 386) 

25. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z opc² 5 269 476 - - - - - - 

26. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z term²novĨch kontraktŢ - - - - - - - 

27. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) ze swapŢ - - - - - - - 

        

28. Zisk/(ztr§ta) za rok/obdob² 26 715 106 (6 838 611) 57 844 069 (1 939 250) 1 576 201 (1 694 568 664) 5 715 800 

        

29. ZmŊna ļistĨch nerealizovanĨch pŚ²bytkŢ/(¼bytkŢ) z:        

30. - investic (153 772 345) (20 706 312) (54 515 154) (3 408 941) (918 055) (49 738 503) 14 593 822 

31. - devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ (139) - (3) (33 232) - (1 834 800) - 

32. - opc² (274 839) - - - - - - 

33. - term²novĨch kontraktŢ - - - - - - - 

34. - swapŢ - - - - - - - 

        

35. VħSLEDEK OPERACĉ (127 332 217) (27 544 923) 3 328 912 (5 381 423) 658 146 (1 746 141 967) 20 309 622 

        

36. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2007 775 302 734 182 208 213 166 524 759 70 426 532 13 624 171 16 921 703 924 11 680 273 

        

37. Rozd²ly ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2007        

        

38. Đpisy 502 326 200 62 655 024 204 992 244 94 451 156 2 212 903 16 371 205 882 238 541 951 

39. ZpŊtn® odkupy (506 038 688) (150 774 147) (138 796 387) (47 926 427) (707 666) (17 705 982 428) (77 570 482) 

40. Dividendy - - - - - - - 

        



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

41. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2008 644 258 029 66 544 167 236 049 528 111 569 838 15 787 554 13 840 785 411 192 961 364 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Equities  Equities Equities Equities  Equities Global 

 Latin  America  Luxury &  Europe  Global 130/30 Asia Pacific Europe  Environment 

  Lifestyle Expansion  Real Estate Environment Opportunities 

1. MŊna  USD   USD   EUR  USD   USD  EUR  USD 

        

        

2. VħNOSY        

        

3. Đrok  z dluhopisŢ - - - - - - - 

4. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - - - - - 

5. Bankovn² ¼roky a ¼roky z pŢjļov§n² CP  29 868 129 614 33 189 6 881 13 338 13 613 11 546 

6. Dividendy (ļist®) 518 869 879 258 646 718 140 412 101 300 83 060 123 041 

7. Ostatn² vĨnosy - - - - - 415 - 

        

8. VĨnosy celkem 548 737 1 008 872 679 907 147 293 114 638 97 088 134 587 

        

        

9. NĆKLADY        

        

10. Poplatek za spr§vu investic 283 409 1 037 114 80 464 67 747 49 854 5 422 50 201 

11. OdmŊna depozit§Śi 22 672 72 592 3 036 325 - 18 - 

12. OdmŊna spr§vci 47 230 109 695 10 708 - - 15 - 

13. OdmŊna pŚevodn²mu agentovi 6 561 15 367 2 699 - - - - 

14. OdmŊna za distribuci 4 424 769 - - - - - 

15. Profesion§ln² poplatky 7 132 17 711 707 297 4 701 3 663 3 352 

16. DaŔ - ñTaxe dôabonnementò 5 764 24 072 2 586 1 967 1 411 687 844 

17. Poplatky za vĨkonnost - - 37 463 - 19 950 - 35 683 

18. Bankovn² poplatky a ¼roky 51 094 94 301 47 422 7 379 49 057 6 683 8 755 

19. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - - - - - 

20. Ostatn² n§klady - - 1 354 291 355 - 695 

        

21. N§klady celkem 428 286 1 371 621 186 439 78 006 125 328 16 488 99 530 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Equities  Equities Equities Equities  Equities Global 

 Latin  America  Luxury &  Europe  Global 130/30 Asia Pacific Europe  Environment 

  Lifestyle Expansion  Real Estate Environment Opportunities 

MŊna  USD   USD   EUR  USD   USD  EUR  USD 

        

22. ĻISTħ INVESTIĻNĉ VħNOS /(ZTRĆTA) 120 451 (362 749) 493 468 69 287 (10 690) 80 600 35 057 

        

23. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z prodeje cennĨch pap²rŢ 3 363 153 (1 722 130) (150 251) (684 659) (50 653) (3 737) (69 826) 

24. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z mŊnovĨch a devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ 1 965 116 789 (56 514) - (30 894) (39 237) (99 117) 

25. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z opc² - - 38 532 - - - - 

26. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z term²novĨch kontraktŢ - - (5 790) - - (3 910) 9 415 

27. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) ze swapŢ - - - 46 934 - - - 

        

28. Zisk/(ztr§ta) za rok/obdob² 3 485 569 (1 968 090) 319 445 (568 438) (92 237) 33 716 (124 471) 

        

29. ZmŊna ļistĨch nerealizovanĨch pŚ²bytkŢ/(¼bytkŢ) z:        

30. - investic 3 244 550 (4 634 589) 169 016 (282 867) 253 727 184 287 460 738 

31. - devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - - - - - - - 

32. - opc² - - (2 660) - - - - 

33. - term²novĨch kontraktŢ - - 43 250 - - - 979 

34. - swapŢ - - - (42 279) - - - 

        

35. VħSLEDEK OPERACĉ 6 730 119 (6 602 679) 529 051 (893 584) 161 490 218 003 337 246 

        

36. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2007 18 630 352 50 703 518 - - - - - 

        

37. Rozd²ly ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2007        

        

38. Đpisy 33 592 576 71 431 937 84 406 034 13 721 328 14 846 847 28 609 983 14 710 100 

39. ZpŊtn® odkupy (27 023 910) (60 392 822) (8 168 847) - - (91 545) - 

40. Dividendy - - - - - - - 

        



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

41. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2008 31 929 137 55 139 954 76 766 238 12 827 744 15 008 337 28 736 441 15 047 346 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Money Market Money Market Index Index  Index 

 Europe Growth Mena (USD)  (EURO) Euroland Japan  US 

        

1. MŊna  EUR   USD   USD  EUR   EUR  JPY  USD 

        

        

2. VħNOSY        

        

3. Đrok  z dluhopisŢ - - 215 346 3 941 691 - - 493 916 

4. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - -      - 28 299 - - - 

5. Bankovn² ¼roky a ¼roky z pŢjļov§n² CP  22 539     3 199 698 525 6 759 238 42 819 5 485 344 262 882 

6. Dividendy (ļist®) 194 551     18 891 - - 629 026 - - 

7. Ostatn² vĨnosy - - - - - 1 539 508 - 

         

8. VĨnosy celkem 217 090     22 090 913 871 10 729 228 671 845 7 024 852 756 798 

         

         

9. NĆKLADY         

        

10. Poplatek za spr§vu investic 72 526     6 166 640 420 6 828 724 59 262 32 048 100 140 222 

11. OdmŊna depozit§Śi 298 - 59 392 534 261 17 066 2 228 745 14 353 

12. OdmŊna spr§vci - - 75 504 355 939 10 752 3 312 493 28 122 

13. OdmŊna pŚevodn²mu agentovi - - 36 878 327 936 4 053 1 051 600 12 457 

14. OdmŊna za distribuci - - 13 112 185 295 158 607 941 140 

15. Profesion§ln² poplatky 971 - 66 095 652 085 7 700 1 264 799 15 620 

16. DaŔ - ñTaxe dôabonnementò 1 691      587 23 589 291 732 3 002 2 304 363 7 962 

17. Poplatky za vĨkonnost -     23 871 - - - - - 

18. Bankovn² poplatky a ¼roky 1 680     4 905 145 671 580 027 93 312 20 442 594 4 033 

19. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - - - 28 569 - - - 

20. Ostatn² n§klady 653 - - - - 20 - 

         

21. N§klady celkem 77 819     35 529 1 060 661 9 784 568 195 305 63 260 655 222 909 



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Equities  Equities Money Market Money Market Index Index  Index 

 Europe Growth Mena (USD)  (EURO) Euroland Japan  US 

        

MŊna  EUR   USD   USD  EUR   EUR  JPY  USD 

        

22. ĻISTħ INVESTIĻNĉ VħNOS /(ZTRĆTA) 139 271 (13 439) (146 790) 944 660 476 540 (56 235 803) 533 889 

         

23. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z prodeje cennĨch pap²rŢ (502 452)   24 848 36 275 769 93 579 111 9 615 251 276 216 483 1 106 168 

24. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z mŊnovĨch a devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - (3 682) (27 514 295) (8 039) - (191 089 859) 379 068 

25. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z opc² - - - - - (1 955 292) - 

26. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z term²novĨch kontraktŢ - - - - (20 149) (1 582 161 000) (3 885 365) 

27. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) ze swapŢ - - - - - - - 

         

28. Zisk/(ztr§ta) za rok/obdob² (363 181)   7 727 8 614 684 94 515 732 10 071 642 (1 555 225 471) (1 866 240) 

         

29. ZmŊna ļistĨch nerealizovanĨch pŚ²bytkŢ/(¼bytkŢ) z:         

30. - investic (1 197 891)   173 481 1 030 188 13 558 697 (11 301 353) (45 740 990) (69 172) 

31. - devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - (13) (733 392) - - 5 268 489 (6 014) 

32. - opc² - - - - - - - 

33. - term²novĨch kontraktŢ - - - - 8 190 49 650 000 (256 900) 

34. - swapŢ - - - - - - - 

         

35. VħSLEDEK OPERACĉ (1 561 072)   181 195 8 911 480 108 074 429 (1 221 521) (1 546 047 972) (2 198 326) 

        

36. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2007 - - 147 269 484 1 551 790 886 60 155 088 8 792 910 679 45 754 092 

        

37. Rozd²ly ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2007        

        

38. Đpisy 15 961 405    11 982 349 519 676 836 6 765 600 739 15 494 044 5 548 881 538 93 875 457 

39. ZpŊtn® odkupy - - (390 400 466) (4 605 616 752) (56 507 054) (8 818 128 672) (100 713 698) 

40. Dividendy - - - - - - - 

        



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

41. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2008 14 400 333    12 163 544 285 457 334 3 819 849 302 17 920 557 3 977 615 573 36 717 525 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Index  Equities Diversified Celkem    

 Euroland Plus US Plus Absolute     

   Return     

1. MŊna  EUR   USD   EUR  USD     

        

        

2. VħNOSY        

        

3. Đrok  z dluhopisŢ - 334 219 24 313 141 622 283    

4. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - 283 342 - 8 144 362    

5. Bankovn² ¼roky a ¼roky z pŢjļov§n² CP  311 801 333 485 36 510  56 647 834    

6. Dividendy (ļist®) 5 257 589 19 703 - 197 566 813    

7. Ostatn² vĨnosy - 12 186 -  1 709 459    

        

8. VĨnosy celkem 5 569 390 982 935 60 823  405 690 751    

        

        

9. NĆKLADY        

        

10. Poplatek za spr§vu investic 231 063 77 285 18 521  136 471 097    

11. OdmŊna depozit§Śi 30 411 8 288 -  4 856 115    

12. OdmŊna spr§vci 79 185 28 148 -  18 430 859    

13. OdmŊna pŚevodn²mu agentovi 12 512 4 821 -  2 733 982    

14. OdmŊna za distribuci 1 756 487 - 1 682 696    

15. Profesion§ln² poplatky 19 750 3 138 2 465  4 325 984    

16. DaŔ - ñTaxe dôabonnementò 13 130 3 925 618  3 780 784    

17. Poplatky za vĨkonnost - - 30 716 3 522 460    

18. Bankovn² poplatky a ¼roky 232 239 7 477 3 339  20 028 628    

19. Đrok z ¼rokovĨch swapŢ - 209 966 -  8 341 766    

20. Ostatn² n§klady 9 395 6 883 649  1 036 813    

        

21. N§klady celkem 629 441 350 418 56 308 205 211 184    



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

 

PŚehled operac² a zmŊn ļistĨch aktiv za rok konļ²c² k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
       

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch) 
        

 Index  Equities Diversified Celkem    

 Euroland Plus US Plus Absolute     

   Return     

MŊna  EUR   USD   EUR  USD     

        

22. ĻISTħ INVESTIĻNĉ VħNOS /(ZTRĆTA) 4 939 949 632 517 4 515  200 479 567    

        

23. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z prodeje cennĨch pap²rŢ 20 049 171 792 140 47 090  738 154 106    

24. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z mŊnovĨch a devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ (46 510) 6 967 63 155 403 882    

25. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z opc² 229 660 - -  10 293 123    

26. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) z term²novĨch kontraktŢ (2 028 060) 289 525 (15 490) (2 526 863)    

27. RealizovanĨ zisk/(ztr§ta) ze swapŢ 146 579 60 616 - (5 654 946)    

        

28. Zisk/(ztr§ta) za rok/obdob² 23 290 789 1 781 765 36 178 1 096 148 869    

        

29. ZmŊna ļistĨch nerealizovanĨch pŚ²bytkŢ/(¼bytkŢ) z:        

30. - investic (32 745 877) (546 710) 203 440 (2 376 819 518)    

31. - devizovĨch forwardovĨch kontraktŢ - (52 596) - (3 569 734)    

32. - opc² (81 341) - (29 904) (779 820)    

33. - term²novĨch kontraktŢ (339 780) (2 977 275) 5 510 (3 779 503)    

34. - swapŢ (470 624) (216 999) 193 500 (6 193 766)    

        

35. VħSLEDEK OPERACĉ (10 346 833) (2 011 815) 408 724 (1 294 993 472)    

        

36. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2007 161 657 255 40 292 641 - 20 367 128 984    

        

37. Rozd²ly ļistĨch aktiv k 31. kvŊtnu 2007    1 549 739 630    

        

38. Đpisy 20 700 052 5 374 655 17 121 790 20 796 417 888    

39. ZpŊtn® odkupy (172 010 474) (43 655 481) (1 909 605) (24 881 770 028)    

40. Dividendy - - - (354 129)    

        



 

PrŢvodn² pozn§mky tvoŚ² ned²lnou souļ§st tŊchto finanļn²ch vĨkazŢ. 

41. Ļist§ aktiva k 31. kvŊtnu 2008 - - 15 620 909 16 536 168 873    



 

 

 

 

Statistick® informace k 31. kvŊtnu 2008 
          

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)             

             

 Bonds  Bonds US   Bonds   Bonds   Bonds   Bonds    Bonds Europe   

  World  Opportunistic   Europe   Euro   CHF   Emerging   High Yield  

  Core Plus    Countries  

        

1. Poļet akci² tŚ²dy A v obŊhu na konci roku/obdob² 1 093 895 517 097 1 860 344 1 608 098 283 894 - 6 843 431 

        

2. Poļet akci² tŚ²dy AD v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - 1 

        

3. Poļet akci² tŚ²dy AE v obŊhu na konci roku/obdob² 246 069 8 577 - - 46 - - 

        

4. Poļet akci² tŚ²dy AG v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

5. Poļet akci² tŚ²dy AH v obŊhu na konci roku/obdob² - 1 705 610 - - - - - 

        

6. Poļet akci² tŚ²dy AZ v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

7. Poļet akci² tŚ²dy B v obŊhu na konci roku/obdob² 107 264 2 23 788 7 076 1 - 3 329 642 

        

8. Poļet akci² tŚ²dy BD v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - 122 

        

9. Poļet akci² tŚ²dy BH v obŊhu na konci roku/obdob² - 11 - - - - - 

        

10. Poļet akci² tŚ²dy F v obŊhu na konci roku/obdob² 7 498 13 861 12 105 3 253 1 815 - 74 368 

        

11. Poļet akci² tŚ²dy FH v obŊhu na konci roku/obdob² - 46 325 - - - - - 

        

12. Poļet akci² tŚ²dy J v obŊhu na konci roku/obdob² 59 398 16 437 72 544 89 219 - - 26 212 

        

13. Poļet akci² tŚ²dy JH v obŊhu na konci roku/obdob² - 15 886 - - - - - 

        

14. Poļet akci² tŚ²dy JX v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

 



 

 

 

 

 

 

 

Statistick® informace k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
          

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)             

             

 Bonds  Bonds US   Bonds   Bonds   Bonds   Bonds    Bonds  

  World  Opportunistic   Europe   Euro   CHF   Emerging   High Yield  

  Core Plus    Countries  

        

        

        

15. Poļet akci² tŚ²dy O v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

16. Poļet akci² tŚ²dy OH v obŊhu na konci roku/obdob² 39 244 49 243 17 305 232 689 - - 40 355 

        

17. Poļet akci² tŚ²dy P v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

18. Poļet akci² tŚ²dy PD v obŊhu na konci roku/obdob² - - - 44 616 - - - 

        

19. Poļet akci² tŚ²dy PH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

20. Poļet akci² tŚ²dy X v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

21. Poļet akci² tŚ²dy XE v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

        

        

        

        

 

 

 

 



 

 

 

 

Statistick® informace k 31. kvŊtnu 2008 
          

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)             

             

 Bonds  Bonds  Bonds US   Bonds   Bonds   Bonds    Bonds Europe     Bonds Euro   

  Converging Europe  US High Yield Mortgage-Backed  Euro   Absolute Return   Euro Inflation  Asset Backed Aggregate 

   Securities Corporate Interest Rate Linked Securities Core Plus 

         

1. Poļet akci² tŚ²dy A v obŊhu na konci roku/obdob² 1 015 269 - 238 682 31 987 72 640 367 019 - 2 560 

         

2. Poļet akci² tŚ²dy AD v obŊhu na konci roku/obdob² - - 1 - - - - - 

         

3. Poļet akci² tŚ²dy AE v obŊhu na konci roku/obdob² - - 6 954 - - - - - 

         

4. Poļet akci² tŚ²dy AG v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - - 

         

5. Poļet akci² tŚ²dy AH v obŊhu na konci roku/obdob² - - 33 287 - - - - - 

         

6. Poļet akci² tŚ²dy AZ v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - - 

         

7. Poļet akci² tŚ²dy B v obŊhu na konci roku/obdob² 20 131 - 7 600 881 13 315 3 851 - 1 

         

8. Poļet akci² tŚ²dy BD v obŊhu na konci roku/obdob² - - 1 - - - - - 

         

9. Poļet akci² tŚ²dy BH v obŊhu na konci roku/obdob² - - 1 - - - - - 

         

10. Poļet akci² tŚ²dy F v obŊhu na konci roku/obdob² 138 288 - 8 543 7 514 48 381 43 606 - 14 439 

         

11. Poļet akci² tŚ²dy FH v obŊhu na konci roku/obdob² - - 14 792 - - - - - 

         

12. Poļet akci² tŚ²dy J v obŊhu na konci roku/obdob² 345 445 - - 23 670 291 136 51 317 - 112 300 

         

13. Poļet akci² tŚ²dy JH v obŊhu na konci roku/obdob² - - 760 - - - - - 

         

14. Poļet akci² tŚ²dy JX v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - - 

         

 



 

 

 

 

 

 

 

Statistick® informace k 31. kvŊtnu 2008 

(pokr.)  

          

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)             

             

 Bonds  Bonds  Bonds US   Bonds   Bonds   Bonds    Bonds Europe     Bonds Euro   

  Converging Europe  US High Yield Mortgage-Backed  Euro   Absolute Return   Euro Inf lation  Asset Backed Aggregate 

   Securities Corporate Interest Rate Linked Securities Core Plus 

         

         

         

15. Poļet akci² tŚ²dy O v obŊhu na konci roku/obdob² 27 896 - 13 391 905 55 000 65 301 - 5 872 

         

16. Poļet akci² tŚ²dy OH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - - 

         

17. Poļet akci² tŚ²dy P v obŊhu na konci roku/obdob² 103 275 - - - 29 796 477 688 - 1 

         

18. Poļet akci² tŚ²dy PD v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - - 

         

19. Poļet akci² tŚ²dy PH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - - 

         

20. Poļet akci² tŚ²dy X v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - - 

         

21. Poļet akci² tŚ²dy XE v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - - 

         

         

         

         

         

 

 

 



 

 

 

 

 

Statistick® informace k 31. kvŊtnu 2008 
          

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)             

             

 Bonds  Bonds  Bonds   Bonds   Bonds   Bonds    Bonds  

 Euro Aggregate Opportunities Absolute  Europe   Absolute  Global Aggregate Global Aggregate 

   Return Credit  Convertible Return Forex Alpha Plus Index Plus 

        

1. Poļet akci² tŚ²dy A v obŊhu na konci roku/obdob² 318 624 167 257 11 255 20 011 13 293 - - 

        

2. Poļet akci² tŚ²dy AD v obŊhu na konci roku/obdob² - - 1 - - - - 

        

3. Poļet akci² tŚ²dy AE v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

4. Poļet akci² tŚ²dy AG v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

5. Poļet akci² tŚ²dy AH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

6. Poļet akci² tŚ²dy AZ v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

7. Poļet akci² tŚ²dy B v obŊhu na konci roku/obdob² 13 241 1 1 3 002 7 674 - - 

        

8. Poļet akci² tŚ²dy BD v obŊhu na konci roku/obdob² - - 1 - - - - 

        

9. Poļet akci² tŚ²dy BH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

10. Poļet akci² tŚ²dy F v obŊhu na konci roku/obdob² 671 - 25 931 - - - - 

        

11. Poļet akci² tŚ²dy FH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

12. Poļet akci² tŚ²dy J v obŊhu na konci roku/obdob² 2 877 032 586 412 - - 193 874 - - 

        

13. Poļet akci² tŚ²dy JH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

14. Poļet akci² tŚ²dy JX v obŊhu na konci roku/obdob² - - 1 - - - - 

        



 

 

 

 

 

Statistick® informace k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
          

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)             

             

 Bonds  Bonds  Bonds   Bonds   Bonds   Bonds    Bonds  

 Euro Aggregate Opportunities Absolute  Europe   Absolute  Global Aggregate Global Aggregate 

   Return Credit  Convertible Return Forex Alpha Plus Index Plus 

        

        

        

15. Poļet akci² tŚ²dy O v obŊhu na konci roku/obdob² 11 053 - - - 114 740 1 1 

        

16. Poļet akci² tŚ²dy OH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

17. Poļet akci² tŚ²dy P v obŊhu na konci roku/obdob² - 64 114 1 1 1 - - 

        

18. Poļet akci² tŚ²dy PD v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

19. Poļet akci² tŚ²dy PH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

20. Poļet akci² tŚ²dy X v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

21. Poļet akci² tŚ²dy XE v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

        

        

        

        

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

Statistick® informace k 31. kvŊtnu 2008 
          

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)             

             

 Bonds  Equities  Equities Japan   Equities   Equities   Equities   Equities  

 Global Global Concentrated  US Large Cap Concentrated Switzerland UK 

 Multistrategies  Growth Growth Europe   

        

1. Poļet akci² tŚ²dy A v obŊhu na konci roku/obdob² 60 035 1 083 048 606 567 671 222 970 339 - 125 165 

        

2. Poļet akci² tŚ²dy AD v obŊhu na konci roku/obdob² - - - 3 809 - - - 

        

3. Poļet akci² tŚ²dy AE v obŊhu na konci roku/obdob² - 1 335 5 280 12 989 - - 3 166 

        

4. Poļet akci² tŚ²dy AG v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

5. Poļet akci² tŚ²dy AH v obŊhu na konci roku/obdob² - - 10 808 31 130 - - 1 

        

6. Poļet akci² tŚ²dy AZ v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

7. Poļet akci² tŚ²dy B v obŊhu na konci roku/obdob² 20 570 19 101 1 1 48 679 - 1 

        

8. Poļet akci² tŚ²dy BD v obŊhu na konci roku/obdob² - - - 1 - - - 

        

9. Poļet akci² tŚ²dy BH v obŊhu na konci roku/obdob² - - 426 6 466 - - 1 

        

10. Poļet akci² tŚ²dy F v obŊhu na konci roku/obdob² - 3 559 1 222 5 495 4 877 - 94 

        

11. Poļet akci² tŚ²dy FH v obŊhu na konci roku/obdob² - - 1 559 1 917 - - - 

        

12. Poļet akci² tŚ²dy J v obŊhu na konci roku/obdob² 20 490 2 594 17 653 4 855 47 828 - - 

        

13. Poļet akci² tŚ²dy JH v obŊhu na konci roku/obdob² - - 340 2 539 - - - 

        

14. Poļet akci² tŚ²dy JX v obŊhu na konci roku/obdob² - - - 1 - - - 

        

 



 

 

 

 

 

 

 

Statistick® informace k 31. kvŊtnu 2008 (pokr.)  
          

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)             

             

 Bonds  Equities  Equities Japan   Equities   Equities   Equities   Equities  

 Global Global Concentrated  US Large Cap Concentrated Switzerland UK 

 Multistrategies  Growth Growth Europe   

        

        

        

15. Poļet akci² tŚ²dy O v obŊhu na konci roku/obdob² 45 000 2 128 12 548 69 708 92 128 - 2 386 

        

16. Poļet akci² tŚ²dy OH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - 14 597 - - - 

        

17. Poļet akci² tŚ²dy P v obŊhu na konci roku/obdob² 1 - 1 17 701 21 203 - - 

        

18. Poļet akci² tŚ²dy PD v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

19. Poļet akci² tŚ²dy PH v obŊhu na konci roku/obdob² - - 1 3 001 - - - 

        

20. Poļet akci² tŚ²dy X v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

21. Poļet akci² tŚ²dy XE v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

        

        

        

        

 

 

 

 



 

 

 

 

 

Statistick® informace k 31. kvŊtnu 2008 
          

(vyj§dŚeno v pŢvodn²ch mŊn§ch)             

             

 Equities Equities  Equities   Equities   Equities   Equities   Equities  

 Asia Pac Dual Global Emerging China Gold Mines Eastern Europe  Euroland Global Energy 

 Strategies Countries    Cycliclas  

        

1. Poļet akci² tŚ²dy A v obŊhu na konci roku/obdob² 1 561 128 4 849 183 4 713 479 3 467 677 1 789 544 481 737 563 635 

        

2. Poļet akci² tŚ²dy AD v obŊhu na konci roku/obdob² 1 091 - 128 - 1 - - 

        

3. Poļet akci² tŚ²dy AE v obŊhu na konci roku/obdob² 436 021 464 786 302 211 21 067 - - 9 197 

        

4. Poļet akci² tŚ²dy AG v obŊhu na konci roku/obdob² - - 1 - - - - 

        

5. Poļet akci² tŚ²dy AH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

6. Poļet akci² tŚ²dy AZ v obŊhu na konci roku/obdob² - - 1 - - - - 

        

7. Poļet akci² tŚ²dy B v obŊhu na konci roku/obdob² 216 35 9 859 16 730 3 071 201 996 1 

        

8. Poļet akci² tŚ²dy BD v obŊhu na konci roku/obdob² 1 - 1 - 1 - - 

        

9. Poļet akci² tŚ²dy BH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

10. Poļet akci² tŚ²dy F v obŊhu na konci roku/obdob² 1 454 4 629 23 670 17 446 6 613 535 7 580 

        

11. Poļet akci² tŚ²dy FH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

12. Poļet akci² tŚ²dy J v obŊhu na konci roku/obdob² 187 386 38 446 117 489 18 410 736 792 447 32 127 

        

13. Poļet akci² tŚ²dy JH v obŊhu na konci roku/obdob² - - - - - - - 

        

14. Poļet akci² tŚ²dy JX v obŊhu na konci roku/obdob² - - 1 - - - - 

        




