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tǊƻŦƛƭ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ  

 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Y.Σ ŀΦǎΦΣ όŘłƭŜ ǘŀƪŞ αLY{ Y.άύ ǇŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ǘǌƛ ƴŜƧǾŠǘǑƝ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƭŜ 

ǎƭǳȌŜō ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ƴŀ őŜǎƪŞƳ ǘǊƘǳ. hōƧŜƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ǇƻŘ ǎǇǊłǾƻǳ ŘƻǎŀƘƻǾŀƭ 

k 31.12.2009 91,5 ƳƭŘΦ YőΦ .ŠƘŜƳ мфƭŜǘŞ ƘƛǎǘƻǊƛŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎŜ ƴŠƪǘŜǊŞ Ȋ ƴŀǑƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘǻ ǎǘŀƭȅ 

synonymem pro ǾȅōǊŀƴŞ ǎƪǳǇƛƴȅ ŦƻƴŘǻΦ ± soǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ LY{ Y. ǇǊƻŦƛǘǳƧŜ ȊŜ ǎǾŞ ǎƛƭƴŞ ǇƻȊƛŎŜ Ǿ oblasti 

ǎǇǊłǾȅ ǎƳƝǑŜƴȇŎƘ fondǻΣ ƪŘŜ ŘƭƻǳƘƻŘƻōŠ ǇŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƭƝŘǊȅ ŘƻƳłŎƝƘƻ trhu.  

 
{Ɲƭŀ ƳŜȊƛƴłǊƻŘƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ǎƪǳǇƛƴȅ 
 
½ŀőƭŜƴŠƴƝƳ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪȅ Řƻ ǎƪǳǇƛƴȅ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜ ό{Dύ Ǿ ǌƝƧƴǳ нллм se IKS KB stala ǎƻǳőłǎǘƝ 

ŦƛƴŀƴőƴƝ ǎƪǳǇƛƴȅΣ ƪǘŜǊł ǇŀǘǌƝ ƪ ƴŜƧǾŠǘǑƝƳ Ǿ 9ǾǊƻǇŠΦ {ƪǳǇƛƴŀ {D Ǉǻǎƻōƛƭŀ Ǿ ǊƻŎŜ нллф Ǿ ун ȊŜƳƝŎƘ ŀ 

ƳŠƭŀ ǾƝŎŜ ƴŜȌ ол Ƴƛƭƛƻƴǻ ƪƭƛŜƴǘǻΦ ¢ŀǘƻ ǎȅƴŜǊƎƛŜ ǇǌƛƴŜǎƭŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƳƻȌƴƻǎǘ ǾȅǳȌƝǾŀǘ ȊłȊŜƳƝ ŀ 

ǾȇȊƪǳƳ ǊŜƴƻƳƻǾŀƴŞƘƻ ǎǇǊłǾŎŜΣ őƝƳȌ ƧǎƳŜ ŘƻǎłƘƭƛ ƴŜƧŜƴ ȊƪǾŀƭƛǘƴŠƴƝΣ ŀƭŜ ƛ ǊƻȊǑƝǌŜƴƝ ƴŀǑƝ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾŞ 

ƴŀōƝŘƪȅΣ ŀƭŜ ǎƻǳőŀǎƴŠ ƧǎƳŜ ǳǇŜǾƴƛƭƛ ƴŀǑƛ ǇƻȊƛŎƛ ǎǇǊłǾŎŜ ŀƪǘƛǾ ǎǇŜŎƛŀƭƛȊƻǾŀƴŞƘƻ ƴŀ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 

9ǾǊƻǇǳ ŀ ǵȊƪƻǳ ǎǇƻƭǳǇǊłŎƛ ǎ ƴŀǑƝƳ ƘƭŀǾƴƝƳ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊŜƳΣ ƪǘŜǊȇƳ ƧŜ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪŀΣ a.s.  

 

Od 31. prosince2009 se IKS KB ǎǘŀƭŀ ǎƻǳőłǎǘƝ ƳŜȊƛƴłǊƻŘƴŠ ǇǻǎƻōƝŎƝ ǎƪǳǇƛƴȅ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ǎǇǊłǾȅ ŀƪǘƛǾ 

!ƳǳƴŘƛ DǊƻǳǇ ό!ƳǳƴŘƛύΣ ƪǘŜǊł ǾȊƴƛƪƭŀ ŦǵȊƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ  {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ŀ /ǊŞŘƛǘ 

!ƎǊƛŎƻƭŜ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΦ hōƧŜƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ Ǉƻd ǎǇǊłǾƻǳ ƴƻǾŠ ǾȊƴƛƪƭŞ Ŝƴǘƛǘȅ ǎŜ ƪ 31.12.2009 

ǇƻƘȅōƻǾŀƭ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ с7л ƳƛƭƛŀǊŘ ŜǳǊΣ ŎƻȌ ǌŀŘƝ !ƳǳƴŘƛ ƳŜȊƛ ǘǌƛ ƴŜƧǾŠǘǑƝ ǎǇǊłǾŎŜ ŀƪǘƛǾ ƴŀ ǎǘŀǊŞƳ 

ƪƻƴǘƛƴŜƴǘǳ ŀ ƻǎƳ ƴŜƧǾŠǘǑƝŎƘ ƴŀ ǎǾŠǘŠΦ 

 
tŜǎǘǊł ǇǊƻŘǳƪǘƻǾł ƴŀōƝŘƪŀ   
 

V ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ƭȊŜ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƭǎƪƻǳ őƛƴƴƻǎǘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǊƻȊŘŠƭƛǘ Řƻ dvou ƘƭŀǾƴƝŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ WłŘǊŜƳ 

ƻōŎƘƻŘƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǇǊłǾŀ ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ. V ǇǊƻŘǳƪǘƻǾŞ ƴŀōƝŘŎŜ ƴŀƧŘŜƳŜ ǾŜŘƭŜ 

ƪƭŀǎƛŎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ŀ ŦƻƴŘǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ƛ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ŀ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴŞ ŦƻƴŘȅΣ 

ƪǘŜǊŞ ƴŀōƝȊŜƧƝ ƪƭƛŜƴǘǻƳ ǎƻŦƛǎǘƛƪƻǾŀƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜΦ tǊŀǾƛŘŜƭƴȇƳ ŀ ȊŀőƝƴŀƧƝŎƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻm jsou 

Ǉŀƪ ǳǊőŜƴȅ ŦƻƴŘȅ CŞƴƛȄΦ  

 

~ƛǊƻƪł ŘƛǎǘǊƛōǳőƴƝ ǎƝǙ  

 

Jednou z ƘƭŀǾƴƝŎƘ ǇǌƛŘŀƴȇŎƘ ƘƻŘƴƻǘ ƴŀǑƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘǻ ƧŜ ƧŜƧƛŎƘ ŘƻǎǘǳǇƴƻǎǘΦ 5Ɲƪȅ ƘǳǎǘŞ ǎƝǘƛ ǇƻōƻőŜƪ 

YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪȅ όоф4 na konci roku 2009) jsou ƴŀǑŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ αǘŞƳŠǌ ƴŀ ƪŀȌŘŞƳ ǊƻƘǳάΦ 

bŀǾƝŎ ǇǊƻ ŦƻƴŘȅ rodiny  αIKS ŦƻƴŘǻά ǾȅǳȌƝǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƛ ǎƭǳȌŜō ŜȄǘŜǊƴƝŎƘ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊǻΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ǇƻőŜǘ 

se na konci roku 2009 ǳǎǘłƭƛƭ ƴŀ őƝǎƭŜ 46.  
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LƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ǎǇǊłǾŀ ŀƪǘƛǾ 

 

5ǊǳƘȇƳ ǇƛƭƝǌŜƳ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƭǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ǎǇǊłǾŀ ŀƪǘƛǾ, ŀ ǘƻ Ƨŀƪ ǇǊƻ ŦȅȊƛŎƪŞΣ 

ǘŀƪ ƛ ǇǊłǾƴƛŎƪŞ ƻǎƻōȅΦ ½ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƪƭƛŜƴǘǻ ǎƛ ǇƻȊƻǊƴƻǎǘ ȊŀǎƭƻǳȌƝ tŜƴȊƛƧƴƝ ŦƻƴŘ Y.Σ ƧŜƘƻȌ ƳŀƧŜǘŜƪ ƧŜ 

ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƧƛȌ ŘŞƭŜ ƴŜȌ мл ƭŜǘΦ ± roce 2008 ōȅƭŀ ǇƻŘ ǎǇǊłǾǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎǾŠǌŜƴŀ őłǎǘ 

ƳŀƧŜǘƪǳ YƻƳŜǊőƴƝ ǇƻƧƛǑǙƻǾƴȅΦ  

 

¢ǌŜǘƝƳ ǇƛƭƝǌŜƳ őƛƴƴƻǎǘƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ŦƻƴŘȅ ǇǊƻ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŀ ŘłƭŜ Ǉŀƪ ǘǾƻǊōŀ 

ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŀ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ƴŀ ƳƝǊǳ ŀ ǇǌłƴƝ ƪƭƛŜƴǘŀΦ tƻŘƻōƴŠ Ƨŀƪƻ ŘǊǳƘȇ ǇƛƭƝǌ ǘŀƪ ƛ ǇǊodukty a 

ǎƭǳȌōȅ ȊŀƘǊƴǳǘŞ ǾŜ ǘǌŜǘƝƳ ǇƛƭƝǌƛ ǾȅȌŀŘǳƧƝΣ ŀōȅ ƪƭƛŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƻǾŀƭ ƧƛȌ ǾŠǘǑƝƳ ƻōƧŜƳŜƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻΣ ƴŜȌƭƛ 

ǘƻƳǳ ƧŜ ǳ ōŠȌƴȇŎƘ ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻΦ ½ ŦƻƴŘǻ ȊŀƪƭłŘŀƴȇŎƘ ƴŀ ƳƝǊǳ ƧƳŜƴǳƧƳŜ ƴŀ ǘƻƳǘƻ 

ƳƝǎǘŠ ŀƭŜǎǇƻƶ ǳȊŀǾǌŜƴȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘ tǊƻǘƻǎΣ ƪǘŜǊȇ ǎǇǊŀǾǳƧŜ ŦƛƴŀƴőƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ ǎƪǳǇƛƴȅ YƻƳŜǊőƴƝ 

banky. 
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±ȅōǊŀƴŞ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ǳƪŀȊŀǘŜƭŜ 

  Jednotky 2009 2008 2007 2006 

/ŜƭƪƻǾł ŀƪǘƛǾŀ ς IKS KB ǘƛǎΦ Yő 484 277 492 849 453 045 374 421 

½łƪƭŀŘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ǘƛǎΦ Yő 50 000 50 000 50 000 50 000 

±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ǘƛǎΦ Yő 299 799 416 936 310 528 255 574 

{ǇǊŀǾƻǾŀƴȇ ƳŀƧŜǘŜƪ ǘƛǎΦ Yő 91 503 477 90 711 431 83 221 012 57 361 213 

½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ ǇǌŜŘ ȊŘŀƴŠƴƝƳ ǘƛǎΦ Yő 181 025 260 470 270 590 222 103 

½ƛǎƪ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ  ǘƛǎΦ Yő 144 173 207 877 206 930 167 467 

tƻőŜǘ ƪƭƛŜƴǘǻ  osob 176 836 178 930 192 965 188 137 

tƻőŜǘ ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘΦ ŦƻƴŘǻ ǾŜ ǎǇǊłǾŠ ks 27 28 30 19 

tƻőŜǘ ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎǻ  osob 47 47 47 48 

 

 

 

 

 

 

 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

17,51   15,93   17,21   

31,85   34,22   36,70   

52,72   
57,36   

83,22   
90,71   91,50   

{ǇǊŀǾƻǾŀƴȇ ƳŀƧŜƪǘŜƪ όǾ ƳƭŘΦ Yőύ

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

35 517    

85 898    

28 711    

78 706    74 046    

97 683    

53 312    

167 467    

206 930    
207 877    

144 173    

½ƛǎƪ LY{ Y. Ǿ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƭŜǘŜŎƘ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ  όǾ ǘƛǎΦ Yőύ
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¨ǾƻŘƴƝ ǎƭƻǾƻ ǇǌŜŘǎŜŘȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ 

 

±łȌŜƴƝ klienti,  

 

rok 2009 ōȅƭ ǇǊƻ ǾŠǘǑƛƴǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ǾŜƭƳƛ ǵǎǇŠǑƴȇΦ {ǇƻƪƻƧŜƴƛ se 

ȊƘƻŘƴƻŎŜƴƝƳ ǎǾȇŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ƳǳǎŜƭƛ ōȇǘ Ƨŀƪ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝ ǘŀƪ ŘȅƴŀƳƛőǘƝ 

ƛƴǾŜǎǘƻǌƛΦ IƛǎǘƻǊƛŎƪŞ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƳƴƻƘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řŀƭȅ ȊŀǇƻƳŜƴƻǳǘ ƴŀ ǑǇŀǘƴȇ 

Ǌƻƪ нллуΦ YǊƛȊŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ƧƛȌ Ǉƻ ƴŠƪƻƭƛƪłǘŞ ǇǌƛǇǊŀǾƛƭŀ ƧŜŘƛƴŜőƴŞ 

ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƛΦ ½ƭŀǘŞ ǇǊŀǾƛŘƭƻ ƪƻǳǇƛǘ ƴŜōƻ ƴŀǾȇǑƛǘ ǇƻȊƛŎŜΣ ƪŘȅȌ ǘǊƘ ƻǾƭłŘŀƧƝ 

ǇŀƴƛŎƪŞ ǾȇǇǊƻŘŜƧŜΣ Ǉƭŀǘƛƭƻ ƛ ǘŜƴǘƻƪǊłǘŜΦ YǌŜƘƪŞ ȊƻǘŀǾŜƴƝ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ǾǑŀƪ 

ƴŀōłŘŀƭƻ ƪ ƻǇŀǘǊƴƻǎǘƛΦ tǌƛ ǎǇǊłǾŠ ǇƻǊǘŦƻƭƛƝŎƘ ƴŀǑƛŎƘ ŦƻƴŘǻ ƧǎƳŜ ǇǊƻǘƻ 

ƳƴƻƘŘȅ ǊŀŘŠƧƛ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀƭƛ ŘƝƭőƝ ȊƛǎƪȅΣ ƴŜȌ ŀōȅŎƘƻƳ ǾǎǘǳǇƻǾŀƭƛ Řƻ ŘƭƻǳƘȇŎƘ 

pozic. !ƪǘƛǾƴƝ ǎǇǊłǾŀ ǎŜ ǳƪłȊŀƭŀ ōȇǘ ƘƭŀǾƴƝ ǇǌƛŘŀƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ƴŀǑŜƘƻ 

ǇƻŘƴƛƪłƴƝΣ ƪŘȅȌ ǎŜ ƴłƳ ǇƻŘŀǌƛƭƻ ǇǌŜƪƻƴŀǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝŎƘ ƛƴŘŜȄǻ Ƨŀƪ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 

ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘΣ ǘŀƪ ƛ ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ őƛǎǘŠ ŀƪŎƛƻǾȇch ŦƻƴŘǻΦ    

tƻǎǘǳǇƴŞ ȊƭŜǇǑŜƴƝ ƪƭƛƳŀǘǳ ƴŀ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ǾŜŘƭƻ ǾŜ ǎǾŞƳ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ƪe ȊƳŠƴłƳ ǾŜ ǎǘǊǳƪǘǳǌŜ 

ǇƻǇǘłǾƪȅΦ ½ŀǘƝƳŎƻ ƴŀ Ȋŀőłǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇǊƻŘŜƧǻƳ ŘƻƳƛƴƻǾŀƭȅ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝ ŦƻƴŘȅ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǾŜ 

ŘǊǳƘŞ ǇƻƭƻǾƛƴŠ Ǌƻƪǳ ƧǎƳŜ ƧƛȌ ǇƻȊƻǊƻǾŀƭƛ ƻŘƪƭƻƴ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ǎƳŠǊŜƳ ƪ ǎƳƝǑŜƴȇƳ ŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇƳ 

fƻƴŘǻƳΦ   

bŀǑƛ ǎƛƭƴƻǳ ǇƻȊƛŎƛ v ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǎƳƝǑŜƴȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ƧǎƳŜ ǳǇŜǾƴƛƭƛ ȊŀƭƻȌŜƴƝƳ ŘǾƻǳ ŦƻƴŘǻ ǇǊƛǾłǘƴƝ ǎǇǊłǾȅ 

ŀƪǘƛǾΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǳǊőŜƴȅ ǇǊƻ ƪƭƛŜƴǘȅ Ȋ ǾȅǑǑƝŎƘ ǇǌƝƧƳƻǾȇŎƘ ǎƪǳǇƛƴΦ {ƳƝǑŜƴŞ ŦƻƴŘȅ ōȅ ƳŠƭȅ Ǉŀǘǌƛǘ ŘƭŜ 

ƴŀǑƛŎƘ ǇǊƻƧŜƪŎƝ ƳŜȊƛ ƴŜƧǾȇƪƻƴƴŠƧǑƝ v ƭŜǘƻǑƴƝm roce. V ǑƛǊƻƪŞ ƴŀōƝŘŎŜ ōȅ ǎƛ ƳŠƭƛ vybrat jak 

ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝ ǘŀƪ ŘȅƴŀƳƛőǘƝ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛΦ  

±ȇƘƭŜŘ ǇǊƻ ǊŜƎƛƻƴ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇȅ ȊǻǎǘłǾł ŘƭŜ ƴŀǑƛŎƘ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀȌŜǊǻ ǇǊƻ Ǌƻƪ нлмл 

ǇƻȊƛǘƛǾƴƝΦ wŜƎƛƻƴ ōȅ ƳŠƭ ǇǊƻŦƛǘƻǾŀǘ Ȋ ƻȌƛǾŜƴƝ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅ ǳ ƘƭŀǾƴƝŎƘ ƻōŎƘƻŘƴƝŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊǻΦ 

{ǘǊŀƴƻǳ ƴŀǑŜƘƻ ȊłƧƳǳ ƴŜȊǻǎǘŀƴŜ ŀƴƛ wǳǎƪƻΦ {ǘŀōƛƭƴƝ ŀ ǇƻƪǊŀőǳƧƝŎƝ Ǌǻǎǘ ŎŜƴ ƪƻƳƻŘƛǘ ōȅ ƳŠƭ ǇƻŘǇƻǌƛǘ 

Ǌǻǎǘ ŎŜƴ ƳƝǎǘƴƝŎƘ ŀƪŎƛƝΦ IƭŀǾƴƝ ǊƛȊƛƪŀ ƭŜǘƻǎ ǾƛŘƝƳŜ ƴŀ ǎǘǊŀƴŠ ǎǘłǘƴƝƘƻ ŘƭǳƘǳΦ tƻǎƭŜŘƴƝ ǾȇǾƻƧ ǇƻǘǾǊȊǳƧŜΣ 

ȌŜ ǎŜ ǾȇǊŀȊƴł őłǎǘ ǊƛȊƛƪ ǇǌŜǎǳƴǳƭŀ Ȋ ōƛƭŀƴŎƝ ōŀƴƪ ŀ ǇƻŘƴƛƪǻ Řƻ ōƛƭŀƴŎƝ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǎǘłǘǻΦ tǊƻōƭŞƳȅ 

yŜŎƪŀ ƴŜōƻ tƻǊǘǳƎŀƭǎƪŀ Ƨǎƻǳ ǘƻƘƻ ŘǻƪŀȊŜƳΦ ± ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ǊƻǾƛƴŠ ƴŜƻőŜƪłǾłƳŜ ǾȇǊŀȊƴŠƧǑƝ 

ǾȊŜǎǘǳǇ ŎŜƴƻǾŞ ƘƭŀŘƛƴȅΦ   

  



 6ĻÒÏéÎþ ÚÐÒÜÖÁ )ÎÖÅÓÔÉéÎþ ËÁÐÉÔÜÌÏÖï ÓÐÏÌÅéÎÏÓÔÉ +" ÚÁ ÒÏË ςππω 

 

 

6 

 

[ƻƶǎƪȇ Ǌƻƪ ǇǌƛǇǊŀǾƛƭ ǇǊƻ ǎŀƳƻǘƴƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳƴƻƘƻ ǾȇȊƴŀƳƴȇŎƘ ȊƳŠƴΦ ¢ƻǳ ƴŜƧǾȇǊŀȊƴŠƧǑƝ ōȅƭŀ 

ȊƳŠƴŀ ƴŀ ǇƻȊƛŎƛ ƘƭŀǾƴƝƘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ Dne 31. prosince 2009 ǎŜ LY{ Y. ǎǘŀƭŀ ǎƻǳőłǎǘƝ ƴƻǾŠ 

ǾȊƴƛƪƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎƪǳǇƛƴȅ !ƳǳƴŘƛΣ ǘǌŜǘƝƘƻ ƴŜƧǾŠǘǑƝƘƻ ǎǇǊłǾŎŜ ŀƪǘƛǾ Ǿ 9ǾǊƻǇŠΣ ƪǘŜǊȇ ŘƝƪȅ ǇŀǊǘƴŜǊǎƪȇƳ 

ŘƛǎǘǊƛōǳőƴƝƳ ǎƝǘƝƳ Ǉƻ ŎŜƭŞƳ ǎǾŠǘŠ ƻōǎƭǳƘǳƧŜ ǾƝŎŜ ƴŜȌ млл Ƴƛƭƛƻƴǻ ƪƭƛŜƴǘǻΦ tŜǾƴŠ ǾŠǌƝƳΣ ȌŜ ȊŀőƭŜƴŠƴƝƳ 

do skupiny Amundi ǎŜ ȊǾȇǑƝ ƴŀǑŜ konkurenceschopnost ŀ ǊƻȊǑƝǌƝ ǎŜ ƴŀōƝŘƪŀ ƴŀǑƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘǻΦ [Ŝǘƻǎ 

ƻőŜƪłǾłƳΣ ȌŜ ƴŀ őŜǎƪȇ ǘǊƘ ǾŜ ǎǇƻƭǳǇǊłŎƛ ǎ Amundi uvedeme ŘǾŀ ŀȌ ǘǌƛ ƴƻǾŞ ŦƻƴŘȅΦ  

Wŀƪ ƧŜ ǾƛŘŠǘ, Ǌƻƪ нлмл ƧŜ ǇǊƻ LY{ Y. Ǉƭƴȇ ǾȇȊŜǾΦ tŜǾƴŠ ǾŠǌƝƳΣ ȌŜ ŘƝƪȅ ƻŘƘƻŘƭłƴƝ ŀ ƴŀǎŀȊŜƴƝ ƴŀǑƛŎƘ 

ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎǻ ŀ ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎǻ ŘƛǎǘǊƛōǳőƴƝ ǎƝǘŠ ōǳŘŜƳŜ ǎŎƘƻǇƴƛ ƴŀǑŜ ǎǇƻƭŜőƴŞ ǾƛȊŜ ƴŀǇƭƴƛǘΦ  bŀ ȊłǾŠǊ Ƴƛ 

ŘƻǾƻƭǘŜ ǇƻŘŠƪƻǾŀǘ ǾǑŜƳ ƴŀǑƛƳ ƪƭƛŜƴǘǻƳ Ȋŀ ŘǻǾŠǊǳΣ ƪǘŜǊƻǳ Ǿ ƴłǎ ǾƪƭłŘŀƧƝΦ aƴƻƘƻ ǵǎǇŠŎƘǻ Ǉǌƛ 

ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ŀ ƘƻŘƴŠ ǑǘŠǎǘƝ v ƻǎƻōƴƝƳ ȌƛǾƻǘŠΦ  

 

 

Albert Reculeau 

ǇǌŜŘǎŜŘŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ŀ ǌŜŘƛǘŜƭ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
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½ǇǊłǾŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ƻ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƭǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛ LY{ Y. ŀ ǎǘŀǾǳ ƧŜƧƝƘƻ ƳŀƧŜǘƪǳ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Y.Σ ŀΦǎΦ όαǎǇƻƭŜőƴƻǎǘάύ ŘƻǎłƘƭŀ Ǿ roce 2009 zisku po ȊŘŀƴŠƴƝ мпп ƳƛƭΦ 

Yő ό-ол ҈ ȅκȅύΦ aŜȊƛǊƻőƴƝ ǇƻƪƭŜǎ Ȋƛǎƪǳ ōȅƭ ȊǇǻǎƻōŜƴ ƴƛȌǑƝƳƛ Ǿȇƴƻǎȅ Ȋ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀ ǇǊƻǾƛȊƝΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ 

ǎƴƝȌƛƭȅ ƴŀ пру ƳƛƭΦ Yő (-нн ҈ ȅκȅύΦ bƛȌǑƝ ǇǌƝƧƳȅ ǎŜ ǎƴŀȌƛƭŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾȅǊƻǾƴłǾŀǘ ǑƪǊǘȅ ƴŀ ƴłƪƭŀŘƻǾŞ 

ǎǘǊŀƴŠΦ {ǇǊłǾƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ ŘƻǎłƘƭȅ Ǿ ƭƻƶǎƪŞƳ ǊƻŎŜ тф ƳƛƭΦ Yő ό-мф ҈ ȅκȅύΦ L ǇǌŜǎ ǵǎǇƻǊȅ ǎŜ Ȋƛǎƪ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎƴƝȌƛƭ ƴŀ ǵǊƻǾŜƶ Ǌƻƪǳ нллсΦ {ǳƳŀ ŘƻǎŀȌŜƴŞƘƻ őƛǎǘŞƘƻ Ȋƛǎƪǳ ōǳŘŜ ǊƻȊŘŠƭŜƴŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 

ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ƧŜŘƛƴŞƘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ Ǉǌƛ Ǿȇƪƻƴǳ Ǉǻǎƻōƴƻǎǘƛ ǾŀƭƴŞ ƘǊƻƳŀŘȅ ǇƻŘƭŜ Ϡ мфл ƻōŎƘƻŘƴƝƘƻ 

ȊłƪƻƴƝƪǳΦ 

Jednou z ƴŜƧǾȇȊƴŀƳƴŠƧǑƝŎƘ ǎǘǊǳƪǘǳǊłƭƴƝŎƘ ŀ ƻǊƎŀƴƛȊŀőƴƝŎƘ ȊƳŠƴ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ Ǌƻƪǳ нлл9 ōȅƭŀ ȊƳŠƴŀ ƴŀ 

ǇƻȊƛŎƛ ƘƭŀǾƴƝƘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎŜ ŘƴŜ омΦмнΦнллф ǎǘŀƭŀ ǎƻǳőłǎǘƝ ƴƻǾŠ ǾȊƴƛƪƭŞ 

skupiny !ƳǳƴŘƛΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ !ƳǳƴŘƛ ǾȊƴƛƪƭŀ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜ нллф ŦǵȊƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ /ǊŞŘƛǘ !ƎǊƛŎƻƭŜ !ǎǎŜǘ 

aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ŀ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ ǘƧΦ ŘŎŜǌƛƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ōŀƴƪ /ǊŞŘƛǘ !ƎǊƛŎƻƭŜ ŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜΦ aŀƧƻǊƛǘƴƝ ǇƻŘƝƭ Ǿ !ƳǳƴŘƛ ŘǊȌƝ /ǊŞŘƛǘ !ƎǊƛŎƻƭŜ όтр ҈ύ ŀ Ȋōȅƭł őłǎǘ ƳŀƧŜǘƪƻǾŞƘƻ 

ǇƻŘƝƭǳ ƧŜ Ǿ ŘǊȌŜƴƝ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜ όнр ҈ύΦ {ƭƻǳőŜƴƝƳ ƻōƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŘƻŎƘłȊƝ ȊłǊƻǾŜƶ ƪŜ ȊƳŠƴŠ 

ƧŜŘƛƴŞƘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ sǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǘƝƳ ǎŜ ŘƴŜ омΦмнΦнллф ǎǘŀƭŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ !ƳǳƴŘƛΦ  

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ ǊƻŎŜ нлл9 ƴŜǇƻǌƛȊƻǾŀƭŀ ȌłŘƴȇ ƳŀƧŜǘŜƪ ŦƻǊƳƻǳ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ǇǊƻƴłƧƳǳ ŀ ƴŜƳł ƻōŎƘƻŘƴƝ 

ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ǉƻ ƭƘǻǘŠ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛΦ  

½łƪƭŀŘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ рлл ƪǎ ƭƛǎǘƛƴƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ƴŀ ƧƳŞƴƻΣ ǾŜǌŜƧƴŠ 

ƴŜƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘΣ ǾŜ ƧƳŜƴƻǾƛǘŞ ƘƻŘƴƻǘŠ млл ǘƛǎΦ YőΣ ǘƧΦ ŎŜƭƪŜƳ рл ллл ǘƛǎΦ YőΦ WŜŘƛƴȇƳ ŀƪŎƛƻƴłǌŜm 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ je AmundiΣ ǾƭŀǎǘƴƝŎƝ млл ҈ ȊłƪƭŀŘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳΦ ±ȅǘǾƻǌŜƴȇ ǊŜȊŜǊǾƴƝ ŦƻƴŘ ŘƻǎŀƘǳƧŜ 

ȊłƪƻƴŜƳ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴƻǳ ǾȇǑƛ нл ҈ ȊłƪƭŀŘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜǾƭŀǎǘƴƝ ƳŀƧŜǘŜƪ ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻΤ ǘŜƴ ǇŀǘǌƝ ǇƻŘƝƭƴƝƪǻƳ Ǿ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ 

ŦƻƴŘŜŎƘΦ ¨őŜǘƴƛŎǘǾƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ƻŘ ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ǇǌƝǎƴŠ ƻŘŘŠƭŜƴƻΦ 

Vȇƴƻǎȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ǊŜŀƭƛȊƻǾłƴȅ Ǿ 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛŎŜΦ   

tǊǻƳŠǊƴȇ ǇƻőŜǘ ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎǻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǾőŜǘƴŠ ǾŜŘƻǳŎƝŎƘ ǇǊŀŎƻǾƴƝƪǻ ŀ őƭŜƴǻ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀΣ 

ŘƻǎłƘƭ ƪ омΦ мнΦ нлл9 celkem 47 osob. 
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hōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ŀ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƴȇ ƳŀƧŜǘŜƪ 

 

hōǊŀǘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǉǌƛ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ǎ ǇƻŘƝƭƻǾȇƳƛ ƭƛǎǘȅ ǾƭƛǾŜƳ ǳǘƭǳƳŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊǎƪŞ ǇƻǇǘłǾƪȅ Ǿ roce 

нллф ǾȇǊŀȊƴŠ ǇƻƪƭŜǎƭΦ IǊǳōŞ ǇǊƻŘŜƧŜ ǎŜ ƳŜȊƛǊƻőƴŠ ǎƴƝȌƛƭȅ ƻ соΣп ҈ ƴŀ пΣу ƳƭŘΦ YőΦ bŀ ŘǊǳƘŞ ǎǘǊŀƴŠ 

ȊƪƭƛŘƴŠƴƝ ǎƛǘǳŀŎŜ ƴŀ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ǇǌƛǎǇŠƭƻ ƪ ǾȇǊŀȊƴŞ ǊŜŘǳƪŎƛ ƻŘƪǳǇǻΦ WŜƧƛŎƘ ƘƻŘƴƻǘŀ ƳŜȊƛǊƻőƴŠ 

ƪƭŜǎƭŀ ƻ пс ҈ ƴŀ фΣн ƳƭŘΦ YőΦ 2ƛǎǘŞ ǇǊƻŘŜƧŜ ōȅƭȅ Ǿ ǊƻőƴƝƳ ǵƘǊƴǳ ȊłǇƻǊƴŞΦ 5ȅƴŀƳƛƪŀ őƛǎǘŞƘƻ ƻŘƭƛǾǳ 

ƪŀǇƛǘłƭǳ Ȋ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ǎŜ ȊǾȇǑƛƭŀ ƻ мн ҈ ƴŀ пΣп ƳƭŘΦ YőΦ   

 

IƻŘƴƻǘŀ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƴŞƘƻ ƳŀƧŜǘƪǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎŜ ȊǾȇǑƛƭŀ ƴŀ ƪƻƴŎƛ Ǌƻƪǳ нлл9 na 91,50 ƳƛƭƛŀǊŘ YőΣ 

ŎƻȌ ǇǌŜŘǎǘŀǾƻǾŀƭƻ ƳŜȊƛǊƻőƴƝ ƴłǊǻǎǘ ǾŜ ǾȇǑƛ 0,9 %.  

bŜƧǾŠǘǑƝ ǇƻƪƭŜǎ ƳŀƧŜǘƪǳ Ǿ ŀōǎƻƭǳǘƴƝ ǾȇǑƛ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭa v roce 2009 ǎƪǳǇƛƴŀ ǇŜƴŠȌƴƝ ŦƻƴŘȅΦ  aŜȊƛǊƻőƴŠ 

se objem majetku v ǘŠŎƘǘƻ ŦƻƴŘŜŎƘ ǎƴƝȌƛƭ ƻ мΣс ƳƭŘΦ Yő na 13,4 ƳƭŘΦ YőΦ ±Ŝ ǎǊƻǾƴłƴƝ ǎ rokem 2008 se 

ŘȅƴŀƳƛƪŀ ƻŘƪǳǇǻ ǾȇǊŀȊƴŠ ǎƴƝȌƛƭŀΦ tƻƪǊŀőǳƧƝŎƝ ǇƻƪƭŜǎ ƳŀƧŜǘƪǳ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ ǎƻǳǾƛǎŜƭ ǎ ƴƛȌǑƝƳ 

ǾȇƴƻǎŜƳ ǘŠŎƘǘƻ ŦƻƴŘǻΣ ƪǘŜǊȇ ǎŜ ǇƻƘȅōǳƧŜ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ Ǿȇƴƻǎǻ ƴŀ őŜǎƪŞƳ ǇŜƴŠȌƴƝƳ ǘǊƘǳΦ 5ǊǳƘȇ ƴŜƧǾŠǘǑƝ 

ƻŘƭƛǾ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭŀ ǎƪǳǇƛƴŀ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘǻΦ IƻŘƴƻǘŀ ƳŀƧŜǘƪǳ ǘŠŎƘǘƻ ŦƻƴŘǻ ǇƻƪƭŜǎƭŀ 

ƻ мΣр ƳƭŘΦ Yő ƴŀ рΣр ƳƭŘΦ YőΦ 5ǻǾƻŘŜƳ ōȅƭŀ ƪƻƴőƝŎƝ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘ ƧŜŘƴƻƘƻ Ȋ ŦƻƴŘǻ ŀ ŘłƭŜ Ǉŀƪ ƻȊƴłƳŜƴƝ 

ƳƻƴŜǘƛȊŀŎŜ ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ŦƻƴŘǻΦ hŘƭƛǾ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ Ȋ monetizovŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ƪǳƭƳƛƴƻǾŀƭ ǾȌŘȅ Ǿ ƻōŘƻōƝΣ 

ƪŘȅ ōȅƭȅ ǳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ǾȅƘƭłǑŜƴȅ ƴǳƭƻǾŞ ǾȇǎǘǳǇƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪȅΦ tƻȊƛǘƛǾƴƝ ǎŀƭŘƻ őƛǎǘȇŎƘ ǇǊƻŘŜƧǻ ǎƛ 

ŘƻƪłȊŀƭȅ ǳŘǊȌŜǘ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾŞ ŀ ŀƪŎƛƻǾŞ ŦƻƴŘȅΦ 5ǻǾƻŘŜƳ ōȅƭŀ ǾŜƭƳƛ ŘƻōǊł Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƻōƻǳ ǎƪǳǇƛƴ 

ŦƻƴŘǻΦ  

tǊƻŘǳƪǘƻǾł ƴŀōƝŘƪŀ ōȅƭa v ǊƻŎŜ нллф ǊƻȊǑƝǌŜƴŀ ƻ ŘǾŀ ǎƳƝǑŜƴŞ ŦƻƴŘȅ ǇǊƛǾłǘƴƝ ǎǇǊłǾȅ ŀƪǘƛǾΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ 

ǳǊőŜƴȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ Ȋ ǾȅǑǑƝŎƘ ǇǌƝƧƳƻǾȇŎƘ ǎƪǳǇƛƴΦ hōŀ ŘǾŀ ŦƻƴŘȅ ǎŜ ǎŜǘƪŀƭȅ ƴŀ ǘǊƘǳ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝŎƘ р 

ƳŠǎƝŎǻ ǎǾŞ ŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ǎŜ ǎƛƭƴƻǳ ǇƻǇǘłǾƪƻǳΦ   

YǊƻƳ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾłƴƝ н6 ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ŀ 1 fondu ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΣ 

ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƭŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƪ 31.12.2009 ƳŀƧŜǘŜƪ tŜƴȊƛƧƴƝƘƻ ŦƻƴŘǳ Y.Σ ƳŀƧŜǘŜƪ YƻƳŜǊőƴƝ 

ǇƻƧƛǑǙƻǾƴȅ, ƳŀƧŜǘŜƪ ǳȊŀǾǌŜƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŦƻƴŘǳ tǊƻǘƻǎ ŀ о ŦƻƴŘȅ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ǎǇǊłǾŎǻ. Objem 

ƳŀƧŜǘƪǳ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴȇŎƘ v ƧƛƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŘƻǎłƘƭ ƴŀ ƪƻƴŎƛ ǵőŜǘƴƝƘƻ ƻōŘƻōƝ ртΣсу ƳƭŘΦ Yő όҌуΣм ҈ 

y/y). 
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tƻŘƝƭ ƴŀ ǘǊƘǳ 

hōƧŜƳ ƳŀƧŜǘƪǳ ǾŜ ŦƻƴŘŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǎŘǊǳȌŜƴȇŎƘ Ǿ ǊłƳŎƛ ŀǎƻŎƛŀŎŜ !Y!¢ 2w ǎŜ Ǿ roce 

2009 ǎƴƝȌƛƭ ƻ 3,8 % na 234 ƳƭŘΦ YőΦ bŜƧǾȅǑǑƝ ǇƻƪƭŜǎ ƳŀƧŜǘƪǳ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭŀ ŀƪǘƛǾŀ ŦƻƴŘǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 

ǘǊƘǳΣ ŘłƭŜ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻΣ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ŀ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻΦ bŀƻǇŀƪ ƴłǊǻǎǘ ŀƪǘƛǾ ǎŜ 

ǇǊƻƧŜǾƛƭ ȊŜƧƳŞƴŀ ǳ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ŀ ƳƝǊƴŠ ǘŀƪŞ ǳ ǎƳƝǑŜƴȇŎƘ ŦƻƴŘǻ.  

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŘƻƪłȊŀƭŀ v rƻŎŜ нллф ƴŀǾȊŘƻǊȅ ƻŘƭƛǾǳ ƪŀǇƛǘłƭǳ Ȋ ƪƳŜƴƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ǳǇŜǾƴƛǘ ǎǾƻǳ ǇƻȊƛŎƛ ƴŀ 

trhuΦ  ¢ǊȌƴƝ ǇƻŘƝƭ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǾȊǊƻǎǘƭ ǾŜ ǎƭŜŘƻǾŀƴŞƳ ƻōŘƻōƝ z  16,4 % na konci roku 2008 na 16,6 % na 

konci roku 2009.  

 
½ƳŠƴȅ Ǿ ƻǊƎłƴŜŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

 

5ƴŜ мсΦ ȊłǌƝ нллф ǳǇƭȅƴǳƭƻ őǘȅǌƭŜǘŞ ŦǳƴƪőƴƝ ƻōŘƻōƝ Ǉŀƴŀ LƴƎΦ tŀǾƭŀ IƻŦŦƳŀƴŀ ƧŀƪƻȌǘƻ őƭŜƴŀ 

ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴƎΦ tŀǾŜƭ IƻŦŦƳŀƴ ōȅƭ ƧŜŘƛƴȇƳ ŀƪŎƛƻƴłǌŜƳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ όǘΦőΦ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 

{ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜǘύ ƻǇŠǘƻǾƴŠ ƧƳŜƴƻǾłƴ őƭŜƴŜƳ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

s ǵőƛƴƴƻǎǘƝ ƻŘ мтΦȊłǌƝ нллфΦ 5ƴŜ муΦ ƭƛǎǘƻǇŀŘǳ нллф ȊǾƻƭƛƭƻ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǉŀƴŀ LƴƎΦ tŀǾƭŀ 

IƻŦŦƳŀƴŀ Řƻ ŦǳƴƪŎŜ ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀΣ ŀ ǘƻ ǎ ƻƪŀƳȌƛǘƻǳ ǇǻǎƻōƴƻǎǘƝΦ  

 

5ƻȊƻǊőƝ ǊŀŘŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

 

Dne 17. ȊłǌƝ нллф ǳǇƭȅƴǳƭƻ őǘȅǌƭŜǘŞ ŦǳƴƪőƴƝ ƻōŘƻōƝ ǇŀƴƝ LƴƎΦ ¸Ǿƻƴȅ ¢ƻǑƴŜǊƻǾŞ ƧŀƪƻȌǘƻ őƭŜƴƪȅ ŘƻȊƻǊőƝ 

ǊŀŘȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

 

Dne 17. ȊłǌƝ нллф ǳǇƭȅƴǳƭƻ őǘȅǌƭŜǘŞ ŦǳƴƪőƴƝ ƻōŘƻōƝ ǇŀƴƝ !ǳǊŞƭƛŜ aŀǊƛŜ bƛŎƻƭŜ wƻǳƭŜǘ ƧŀƪƻȌǘƻ őƭŜƴƪȅ 

ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ tŀƴƝ !ǳǊŞƭƛŜ aŀǊƛŜ bƛŎƻƭŜ wƻǳƭŜǘ ōȅƭŀ ƧŜŘƛƴȇƳ ŀƪŎƛƻƴłǌŜƳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ όǘΦőΦ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘύ ƻǇŠǘƻǾƴŠ ƧƳŜƴƻǾłƴŀ őƭŜƴƪƻǳ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎ ǵőƛƴƴƻǎǘƝ ƻŘ муΦȊłǌƝ нллфΦ 

 

Dne 17. ȊłǌƝ нллф ǳǇƭȅƴǳƭƻ őǘȅǌƭŜǘŞ ŦǳƴƪőƴƝ ƻōŘƻōƝ Ǉŀƴŀ /ƘǊƛǎǘƛŀƴ CǊŜŘŜǊƛŎ WǳƭŜǎ ŘȰ!ƭƭŜǎǘ ƧŀƪƻȌǘƻ őƭŜƴŀ 

ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ tŀƴ /ƘǊƛǎǘƛŀƴ CǊŜŘŜǊƛŎ WǳƭŜǎ ŘȰ!ƭƭŜǎǘ ōȅƭ ƧŜŘƛƴȇƳ ŀƪŎƛƻƴłǌŜƳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

όǘΦőΦ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘύ ƻǇŠǘƻǾƴŠ ƧƳŜƴƻǾłƴ őƭŜƴŜƳ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎ ǵőƛƴƴƻǎǘƝ ƻŘ муΦȊłǌƝ нллфΦ 

Ke dni 31. ǇǊƻǎƛƴŎŜ нллф ƻŘǎǘƻǳǇƛƭ Ǉŀƴ /ƘǊƛǎǘƛŀƴ CǊŜŘŜǊƛŎ WǳƭŜǎ ŘȰ!ƭƭŜǎǘ Ȋ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ  
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5ƻǇƭƶǳƧƝŎƝ ǵŘŀƧŜ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜōȅƭŀ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝ ǵőŀǎǘƴƝƪŜƳ ǎƻǳŘƴƝch ƴŜōƻ ǊƻȊƘƻŘőƝŎƘ ǎǇƻǊǻΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ 

ƘƻŘƴƻǘŀ ǇǌŜŘƳŠǘǳ ǎǇƻǊǳ ǇǌŜǾȅǑǳƧŜ р҈ ƘƻŘƴƻǘȅ ƳŀƧŜǘƪǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ± ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ Ϡ о ƻŘǎǘΦ м ǇƝǎƳΦ Ŧύ 

ǾȅƘƭłǑƪȅ őΦ слоκнллс {ōΦ ǎŘŠƭǳƧŜƳŜΣ ȌŜ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝ όŀƴƛ Ǉƻ őłǎǘ ǊƻȊƘƻŘƴŞƘƻ ƻōŘƻōƝύ ƴŜƳŠƭŀ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴƻǳ ǵőŀǎǘ ƴŀ ȌłŘƴȇŎƘ ƻǎƻōłŎƘ ŀ ȊłǊƻǾŜƶ ǳǾłŘƝƳŜ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ  s Ϡ о ƻŘǎǘΦ м ǇƝǎm. 

Ƙύ ǾȅƘƭłǑƪȅ őΦ слоκнллс {ōΦΣ ȌŜ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝ ƴŜƧŜŘƴŀƭŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎ ȌłŘƴƻǳ ƻǎƻōƻǳ ǾŜ ǎƘƻŘŠ 

ǾŜ ǎƳȅǎƭǳ Ϡ ссō Ȋłƪƻƴŀ őΦ рмоκмффм {ōΦΣ ƻōŎƘƻŘƴƝ ȊłƪƻƴƝƪΦ   

 

tƻőŜǘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŦƻƴŘǻ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ 

v ƳŀƧŜǘƪǳ őƭŜƴǻ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀΣ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅΣ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ǾŜŘƻǳŎƝŎƘ ƻǎƻōΣ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻƳŀƴŀȌŜǊǻ ŀ ǘƻ ǾȌŘȅ 

ǎƻǳƘǊƴƴŠ Ȋŀ ƪŀȌŘƻǳ ǎƪǳǇƛƴǳ ƻǎƻō όϠо ƻŘǎǘΦ ƭύ ǾȅƘƭłǑƪȅύ by k омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ нллф ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝΥ   

2ƭŜƴƻǾŞ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀΥ мр 784 
 
5ƻȊƻǊőƝ ǊŀŘŀΥ л 
 
tƻǊǘŦƻƭƛƻƳŀƴŀȌŜǌƛΥ п 912 
 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōȅƭŀ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝ млл҈ ǾƭŀǎǘƴŠƴŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜ !ǎǎŜǘ 

aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ ǎŜ ǎƝŘƭŜƳ мтл tƭŀŎŜ IŜƴǊƛ wŜƎƴŀǳƭǘΣ фн плл /ƻǳǊōŜǾƻƛŜΣ CǊŀƴŎƻǳȊǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀΦ 

 

Ke dni 31. ǇǊƻǎƛƴŎŜ нллф ǇǌŜǾŜŘƭŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜ !ǎǎŜǘ Management svou 

ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴƻǳ όмлл҈ύ ǵőŀǎǘ ǾŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ !ƳǳƴŘƛΣ ǎŜ ǎƝŘƭŜƳ фл ōƻǳƭŜǾŀǊŘ tŀǎǘŜǳǊ 

трл мр tŀǌƝȌΣ CǊŀƴŎƻǳȊǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀΣ ƪǘŜǊł ǎŜ ǘŀƪ ǎǘŀƭŀ ƴƻǾȇƳ ƧŜŘƛƴȇƳ ŀƪŎƛƻƴłǌŜƳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ  

 

 

V Praze dne 11. 4. 2010
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LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Y. ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƭŀ ƪ 31. 12. 2009 celkem 27 ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ 

ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ŀ м ǳȊŀǾǌŜƴȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘ 

 
  

ωLY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ

ωLY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ

ωLY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ -ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ

ωLY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ -ŘȅƴŀƳƛŎƪȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ

ωLY{ !ƪŎƛƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ

IKS Fondy

ωY. tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σa.s.,

ωY. 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σa.s.,

ωY. !ƪŎƛƻǾȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σa.s.,

ωY. wŜŀƭƛǘƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σa.s.,

ωY. tǊƛǾłǘƴƝ ǎǇǊłǾŀ ŀƪǘƛǾ нΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σa.s.,

ωY. tǊƛǾłǘƴƝ ǎǇǊłǾŀ ŀƪǘƛǾ пΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σa.s.,

KB Fondy

ωCŞƴƛȄ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

ωCŞƴƛȄ ǎƳƝǑŜƴȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

ωCŞƴƛȄ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

ωCŞƴƛȄ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

CƻƴŘȅ CŞƴƛȄ

ωMAX4 ςǎǾŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σa.s.,

ωMAX8 ςǎǾŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

ωY. !ƳŜǘȅǎǘΣ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

ωKB AmetystоΣ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

½ŀƧƛǑǘŠƴŞ ŦƻƴŘȅ

ωMAX ςǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘ оΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
KB,a.s.,

ωMAX5 ςǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ 
a.s.,

ωMAX6 ςǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ 
a.s.,

ωMAX7 ςǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ 
a.s.,

ωMAX9 ςǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ 
a.s.,

ωKB AmetystнΣ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

ω9ǳǊƻaŀȄ ǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ 
a.s.,

DŀǊŀƴǘƻǾŀƴŞ ŦƻƴŘȅ

ω[ŜƻƴŀǊŘƻΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

ωtǊƻǘƻǎΣ ǳȊŀǾǌŜƴȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘ ŀΦǎΦ

CƻƴŘȅ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ
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5ŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ ǾǑŜŎƘ ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ 

ƪŀǇƛǘłƭƻǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ KB, a.s., byla  Ǉƻ ŎŜƭŞ ǊƻȊƘƻŘƴŞ ƻōŘƻōƝ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦǎΦΣ ǎŜ ǎƝŘƭŜƳ Ǿ tǊŀȊŜ 

мΣ bŀ tǌƝƪƻǇŠ ооΣ őΦ ǇΦ фсфΣ t{2 ммп лтΣ ȊŀǇǎŀƴł Ǿ ƻōŎƘƻŘƴƝƳ ǊŜƧǎǘǌƝƪǳ ǾŜŘŜƴŞƳ aŠǎǘǎƪȇƳ ǎƻǳŘŜƳ Ǿ 

tǊŀȊŜΣ ƻŘŘƝƭ .Σ ǾƭƻȌƪŀ мослΣ L2 промтлрпΦ 

 

2ƛƴƴƻǎǘ ƻōŎƘƻŘƴƝƪŀ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀ ǇǊƻ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƴŞ ǇƻŘƝƭƻǾŞ 

ŦƻƴŘȅ ǾȅƪƻƴłǾŀƭƛ Ǉƻ ŎŜƭŞ ǊƻȊƘƻŘƴŞ ƻōŘƻōƝ (od 1.1.2009 ς 31.12.2009):  

 
¶ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦǎΦ L2Υ промтлрпΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ мΣ bŀ tǌƝƪƻǇŠ оо őǇΦ фсфΣ t{2 ммплт 

¶ 2ŜǎƪƻǎƭƻǾŜƴǎƪł ƻōŎƘƻŘƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦ ǎΦ L2Υ ллллморлΣ ǎƝŘƭƻΥ  Praha 5, wŀŘƭƛŎƪł оооκмрлΣ t{2 

150 57 

¶ ²hh5 ϧ /ƻƳǇŀƴȅ CƛƴŀƴŎƛŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎΣ ŀΦǎΦ L2Υ нсрлоулуΣ ǎƝŘƭƻΥ   tǊŀƘŀ мΣ błƳŠǎǘƝ wŜǇǳōƭƛƪȅ 

млтфκмŀΣ t{2 ммл лл 

¶ tŀǘǊƛŀ CƛƴŀƴŎŜΣ ŀΦǎΦ L2Υ слмфтннсΣ ǎƝŘƭƻ: Praha 1, JungmanƴƻǾŀ тпрκнпΣ t{2 ммллл 

¶ 2Ŝǎƪł ǎǇƻǌƛǘŜƭƴŀΣ ŀΦǎΦ L2Υ прнпптунΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ пΣ hƭōǊŀŎƘǘƻǾŀ мфнфκснΣ t{2 мпллл 

¶ LbD .ŀƴƪ bΦ±Φ L2Υ пфнтфуссΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ рΣ błŘǊŀȌƴƝ оппκнрΣ t{2 мрллл 
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±ǊŎƘƻƭƻǾŞ ƻǊƎłƴȅ ŀ ƻǊƎŀƴƛȊŀőƴƝ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ  
ǇǌŜŘǎŜŘŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ  Albert Reculeau 
ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ Ing. Pavel Hoffman 

 
 
Albert Reculeau 
ǇǌŜŘǎŜŘŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ŀ ǌŜŘƛǘŜƭ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
 
 

WŜƘƻ ǇǊŀŎƻǾƴƝ ƪŀǊƛŞǊŀ ƧŜ ǾŜƭƳƛ ǵȊŎŜ ǎǇƧŀǘŀ ǎŜ ǎƪǳǇƛƴƻǳ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜΣ 
kam nastoupil v ǊƻŎŜ мфул Ǉƻ ǳƪƻƴőŜƴƝ ǎǘǳŘƛƝ ƴŀ ǇƻȊƛŎƛ ƛƴǘŜǊƴƝƘƻ ŀǳŘƛǘƻǊŀΦ 
.ŠƘŜƳ ǎǾŞ ƪŀǊƛŞǊȅ ȊŀǎǘłǾŀƭ ǇƻȊƛŎŜ ƴŀǇǌƝő ŎŜƭƻǳ ǎƪǳǇƛƴƻǳΦ { ƧŜƘƻ ƧƳŞƴŜƳ ƧŜ 
ƪǳǇǌƝƪƭŀŘǳ ǎǇƻƧŜƴŀ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎŜ ǑǾȇŎŀǊǎƪŞ ǾŠǘǾŜ ǎƪǳǇƛƴȅ {D őƛ ǊƻȊǾƻƧ ŀƪǘƛǾƛǘ 
ǇǊƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ {D!a Ǿ asijsko-ǇŀŎƛŦƛŎƪŞ ƻōƭŀǎǘƛΦ tǌŜŘ ǎǾȇƳ ǇǌƝŎƘƻŘŜƳ Řƻ 
IKS KB Ǉǻǎƻōƛƭ ƴŀ Ǉƻǎǘǳ ǇǊŜȊƛŘŜƴǘŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ L.Y-SG Asset Management 
 v {ƻǳƭǳ ŀ ǊŜƎƛƻƴłƭƴƝƘƻ ǌŜŘƛǘŜƭŜ ǇǊƻ {D!a Ǿ !ǎƛƛ ƳƛƳƻ WŀǇƻƴǎƪŀ ǎŜ ǎƝŘƭŜƳ 
 v {ƛƴƎŀǇǳǊǳΦ hŘ Ǌƻƪǳ нллт ǌƝŘƝ ǊƻȊǾƻƧ ŀƪǘƛǾƛǘ {D!a Ǿ ǊŜƎƛƻƴǳ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ 
ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇŀΦ hŘ  1.ȊłǌƝ нллу ȊŀǎǘłǾł ŦǳƴƪŎƛ ǇǌŜŘǎŜŘȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ŀ 
ǌŜŘƛǘŜƭŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ LY{ KB. 
 
 

 
 
Ing. Pavel Hoffman 
ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ŀ ƴłƳŠǎǘŜƪ ǌŜŘƛǘŜƭŜ 

 
Absolvent fakulty ƳŜȊƛƴłǊƻŘƴƝŎƘ ǾȊǘŀƘǻ ±ȅǎƻƪŞ Ǒƪƻƭȅ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ Ǿ Praze 
ŀ ŘǊȌƛǘŜƭ ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ ƭƛŎŜƴŎŜ ǎŜ ǇƻƘȅōǳƧŜ Ǿ ƻŘǾŠǘǾƝ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 
ǇǌŜǎ мо ƭŜǘΦ {Ǿƻǳ ƪŀǊƛŞǊǳ ȊŀőƝƴŀƭ Ǿ ŘŜǾŀŘŜǎłǘȇŎƘ ƭŜǘŜŎƘ Ǿ ƳŜƴǑƝŎƘ 
ōǊƻƪŜǊǎƪȇŎƘ ŘƻƳŜŎƘ Ǿ tǊŀȊŜΦ błǎƭŜŘƴŠ ƧŜƘƻ ƪǊƻƪȅ vedly Řƻ tǊǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪŘŜ ƴŜƧǇǊǾŜ ȊŀǎǘłǾŀƭ Ǉƻǎǘ ŀƴŀƭȅǘƛƪŀ ŀ ǇƻǎǘǳǇƴŠ ǎŜ ǇǊƻǇǊŀŎƻǾŀƭ 
ƴŀ ǇƻȊƛŎƛ ǾŜŘƻǳŎƝƘƻ ƻŘŘŠƭŜƴƝ ǊƻȊǾƻƧŜ ŎŜƭŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ hŘ ƪƻƴŎŜ Ǌƻƪǳ нллн 
ƧŜ ƧŜƘƻ ƪŀǊƛŞǊŀ ǎǇƧŀǘŀ ǎ IKS KBΣ ƪŘŜ ȊŀǎǘłǾł ŘƻŘƴŜǎ Ǉƻǎǘ ƴłƳŠǎǘƪŀ ǌŜŘƛǘŜƭŜ 
ŀ ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀΦ 5ƭƻǳƘƻǳ ǌŀŘǳ ƭŜǘ ǇǻǎƻōƝ ǘŀƪŞ ǾŜ ǾȇōƻǊǳ 
ǌŜŘƛǘŜƭǻ  !Y!¢ 2w όŘǌƝǾŜ !C!a 2w ŀ ¦bL{ 2wύ.  
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5ƻȊƻǊőƝ ǊŀŘŀ  

tǌŜŘǎŜŘŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅΥ  /ƘǊƛǎǘƛŀƴ CǊŜŘŜǊƛŎ WǳƭŜǎ ŘȰ!ƭƭŜǎǘ 
2ƭŜƴƪŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅΥ  !ǳǊŞƭƛŜ aŀǊƛŜ bƛŎƻƭŜ wƻǳƭŜǘ 
2ƭŜƴƪŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅΥ  LƴƎΦ ¸Ǿƻƴŀ ¢ƻǑƴŜǊƻǾł 
 
/ƘǊƛǎǘƛŀƴ CǊŜŘŜǊƛŎ WǳƭŜǎ ŘȰ!ƭƭŜǎǘ 
!ōǎƻƭǾŜƴǘ ǇǊłǾƴƛŎƪŞ Ŧŀƪǳƭǘȅ ǳƴƛǾŜǊǎƛǘȅ tŀƴǘƘŞƻƴ Ǿ tŀǌƝȌƛ 
hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ о6 let 
 
5Ŝƴ ǾȊƴƛƪǳ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅΥ мтΦ ȊłǌƝ нллр 
5Ŝƴ Ȋłƴƛƪǳ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ όǳǇƭȅƴǳǘƝƳ őǘȅǌƭŜǘŞƘƻ ŦǳƴƪőƴƝƘƻ ƻōŘƻōƝύΥ мтΦ ȊłǌƝ нллф 
hǇŠǘƻǾƴŞ ƧƳŜƴƻǾłƴƝ Řƻ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅΥ муΦ ȊłǌƝ нллф 
½łƴƛƪ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ όƻŘǎǘƻǳǇŜƴƝƳ Ȋ funkce): 31. prosince 2009   

 

 
!ǳǊŞƭƛŜ aŀǊƛŜ bƛŎƻƭŜ wƻǳƭŜǘ 
!ōǎƻƭǾŜƴǘƪŀ 9ŎƻƭŜ bŀǘƛƻƴŀƭŜ {ǳǇŜǊƛŜǳǊŜ ŘϥLƴƎŜƴƛŜǳǊǎǾ tŀǌƝȌƛ 
hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ мр ƭŜǘ 

 
Den ǾȊƴƛƪǳ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅΥ мтΦ ȊłǌƝ нллр 
5Ŝƴ Ȋłƴƛƪǳ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ όǳǇƭȅƴǳǘƝƳ őǘȅǌƭŜǘŞƘƻ ŦǳƴƪőƴƝƘƻ ƻōŘƻōƝύ: 17. ȊłǌƝ нллф 
hǇŠǘƻǾƴŞ ƧƳŜƴƻǾłƴƝ Řƻ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅΥ муΦ ȊłǌƝ нллф 
 
 
LƴƎΦ ¸Ǿƻƴŀ ¢ƻǑƴŜǊƻǾł 
!ōǎƻƭǾŜƴǘƪŀ ±ȅǎƻƪŞ Ǒƪƻƭȅ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ tǊŀƘŀ 
hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ мс ƭŜǘ 

 
5Ŝƴ ǾȊƴƛƪǳ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅΥ мтΦȊłǌƝ нллр 
5Ŝƴ Ȋłƴƛƪǳ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ όǳǇƭȅƴǳǘƝƳ őǘȅǌƭŜǘŞƘƻ ŦǳƴƪőƴƝƘƻ ƻōŘƻōƝύΥ мтΦȊłǌƝ нллф 
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Portfolio ƳŀƴŀȌŜǌƛ  
aŀǊƪŞǘŀ WŜƭƝƴƪƻǾł όмфсуύ 
Portfolio ƳŀƴŀȌŜǊ  
hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ м5 let (v IKS KB od 1.10.2002) 
 

aŀǊƪŞǘŀ WŜƭƝƴƪƻǾł ǇǻǎƻōƝ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ-ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘǳ мр ƭŜǘΦ IƭŀǾƴƝ őłǎǘ ƧŜƧƝ ǇǊƻŦŜǎƴƝ ƪŀǊƛŞǊȅ ƧŜ 

spjata s IKS KBΣ ƪŘŜ ǇǻǎƻōƝ ƴŜǇǌŜǘǊȌƛǘŠ ƻŘ Ǌƻƪǳ нллнΣ ƴŜƧǇǊǾŜ ƴŀ ǇƻȊƛŎƛ ǎŜƴƛƻǊ ŀǎƛǎǘŜƴǘŀ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ-

ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŀ ƴłǎƭŜŘƴŠ ƻŘ Ǌƻƪǳ нллр ƴŀ ǇƻȊƛŎƛ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ-ƳŀƴŀȌŜǊŀ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻΦ  

 

WŜ ŀōǎƻƭǾŜƴǘƪƻǳ tǊƻǾƻȊƴŠ-ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ Ŧŀƪǳƭǘȅ ±~½ Ǿ tǊŀȊŜΦ ± ǇǊǻōŠƘǳ ǎǾŞ ƪŀǊƛŞǊȅ ŀōǎƻƭǾƻǾŀƭŀ ǌŀŘǳ 

ƻŘōƻǊƴȇŎƘ ǎǘłȌƝ ŀ ƪǳǊȊǻ Ȋ ƻōƭŀǎǘƛ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘłƭƴƝ ŀƴŀƭȇȊȅ ŀ ƻŎŜƶƻǾłƴƝ ǇƻŘƴƛƪǳΦ  

 

¢ƻƳłǑ [ƛǇƻǾȇ όмфтмύ 
PƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀȌŜǊ  
hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ м6 let (v IKS KB od 1.7.2002) 
 
¢ƻƳłǑ [ƛǇƻǾȇ ǇǻǎƻōƝ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ-ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘǳ мс ƭŜǘΦ IƭŀǾƴƝ őłǎǘ ƧŜƘƻ ǇǊƻŦŜǎƴƝ ƪŀǊƛŞǊȅ ƧŜ 

ǎǇƻƧŜƴŀ ǎ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪƻǳ ŀ IKS KBΣ ƪŘŜ ǇǻǎƻōƝ ƴŜǇǌŜǘǊȌƛǘŠ ƻŘ Ǌƻƪǳ нллн ƴŀ ǇƻȊƛŎƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ-

ƳŀƴŀȌŜǊ ŀ ƻŘ Ǌƻƪǳ нллт Řƻ őŜǊǾƴŀ нллф ōȅƭ ǇƻǾŠǌŜƴ ǌƝȊŜƴƝƳ ƻŘŘŠƭŜƴƝ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝŎƘ ǇƻǊǘŦƻƭƛƝ ƪƭƛŜƴǘǻΦ 

hŘ őŜǊǾŜƴŎŜ нллф ǇǌŜǑŜƭ ƴŀ ǇƻȊƛŎƛ ǎŜƴƛƻǊ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ-ƳŀƴŀȌŜǊŀ ǇǊƻ ǌƝȊŜƴƝ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻΦ  

 

WŜ ŀōǎƻƭǾŜƴǘŜƳ ±ȅǎƻƪŞ Ǒƪƻƭȅ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ Ǿ tǊŀȊŜΦ ± ǇǊǻōŠƘǳ ǎǾŞ ƪŀǊƛŞǊȅ ŀōǎƻƭǾƻǾŀƭ ǌŀŘǳ ƻŘōƻǊƴȇŎƘ 

ǎǘłȌƝ ŀ ƪǳǊȊǻ ǇƻŘ ȊłǑǘƛǘƻǳ ǇǌŜŘƴƝŎƘ ǎǾŠǘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŘƻƳǻ Ǿ [ƻƴŘȇƴŠΣ tŀǌƝȌƛ ŀ bŜǿ ¸ƻǊƪǳΦ 

 V ŘŜǾŀŘŜǎłǘȇŎƘ ƭŜǘŜŎƘ Ǉǻǎƻōƛƭ ƛ Ǿ ǌƝŘƝŎƝŎƘ ƻǊƎłƴŜŎƘ ǇǊƛǾŀǘƛȊƻǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ.  

 

½ŘŜƴŠƪ {ǘǊŀƪŀ όмфт3) 
PƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀȌŜǊ 
hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ м2 let (v IKS KB od 1.9.2005) 

 
½ŘŜƴŠƪ {ǘǊŀƪŀ Ƴł ǾƝŎŜ Ƨŀƪ мн ƭŜǘ ȊƪǳǑŜƴƻǎǘƝ ǎ ǌƝȊŜƴƝƳ ǇƻǊǘŦƻƭƛƝ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝŎƘ ŀ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝŎƘ 

ƪƭƛŜƴǘǻΦ !ōǎƻƭǾŜƴǘ ǇǊƻǾƻȊƴŠ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ Ŧŀƪǳƭǘȅ ±ȅǎƻƪŞ Ǒƪƻƭȅ ȊŜƳŠŘŠƭǎƪŞ Ǿ tǊŀȊŜ ŀ ŘǊȌƛǘŜƭ ǵǇƭƴŞ 

ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ ƭƛŎŜƴŎŜ ǎǇƻƧƛƭ ǎǾƻǳ ƪŀǊƛŞǊǳ ǎ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀnkou a IKS KBΣ ƪŘŜ ǇǻǎƻōƝ ƴŜǘǊȌƛǘŠ ƻŘ Ǌƻƪǳ нллмΦ  

 
tŀǾŜƭ wƻǑǘƻƪ όмф70) 
ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀȌŜǊ 
hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ мл ƭŜǘ (v IKS KB od 1.11.2008) 

 
YŀǊƛŞǊŀ tŀǾƭŀ wƻǑǘƻƪŀ ƧŜ ǵȊŎŜ ǎǇƧŀǘŀ ǎ ǌƝȊŜƴƝƳ ǇƻǊǘŦƻƭƛƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝŎƘ ƪƭƛŜƴǘǻΣ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ǎǇǊłǾȅ 

ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ǇŜƴȊƛƧƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ ŀ ǇƻƧƛǑǙƻǾŜƴΦ ¢ƻƳǳǘƻ ƻŘǾŠǘǾƝ ȊŀǎǾŠǘƛƭ ǇǌŜǎ мл ƭŜǘ ǎǾŞ ŀƪǘƛǾƴƝ ǇǊƻŦŜǎƴƝ 

ƪŀǊƛŞǊȅ ŀ ǾŠƴǳƧŜ ǎŜ Ƴǳ ƛ ƴŀ ǎƻǳőŀǎƴŞ ǇƻȊƛŎƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ-ƳŀƴŀȌŜǊŀ ǇǊƻ ǌƝȊŜƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛƝ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ŀ 

ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝŎƘ ƪƭƛŜƴǘǻΦ   
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hǊƎŀƴƛȊŀőƴƝ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ LY{ Y. ke 31.12.2009 
 
 

 
 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜƳŠƭŀ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝ ƻǊƎŀƴƛȊŀőƴƝ ǎƭƻȌƪǳ ǇƻŘƴƛƪǳ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƝΦ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

  

pŚedstavenstvo IKS KB, a.s.

tajemn²k pŚedstavenstva a dozorļ² rady

Śeditel

n§mŊstek Śeditele pro vnitŚn² operace 

spoleļnosti

n§mŊstek Śeditele pro rozvoj produktŢ, 

nab²zen² produktŢ a komunikaci

oddŊlen² risk managementu

dozorļ² rada

IKS KB, a.s.

oddŊlen² pr§vn² a Compliance

pracoviġtŊ intern²ho auditu pracoviġtŊ lidskĨch zdrojŢ

oddŊlen² rozvoje 

produktŢ, 

nab²zen² produktŢ a 

komunikace

oddŊlen² 

administrace 

produktŢ

oddŊlen² Middle Office

oddŊlen² Back Office

oddŊlen² ¼ļetnictv² 

fondŢ

oddŊlen² informaļn²ch 

a komunikaļn²ch 

technologi²

oddŊlen² Ś²zen² 

portfoli² fondŢ

oddŊlen² Ś²zen² 

portfoli² z§kazn²kŢ

oddŊlen² ¼ļetnictv² 

spoleļnosti

pracoviġtŊ podpory

pracoviġtŊ reportingu
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±ƭŀǎǘƴƛŎƪł ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ 

 
LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Y.Σ ŀΦǎΦ ōȅƭŀ ȊŀƭƻȌŜƴŀ ǇƻŘ ƴłȊǾŜƳ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾł 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ KB, spol. s ǊΦƻΦ ŘƴŜ нтΦоΦмффм Ƨŀƪƻ млл҈ ŘŎŜǌƛƴł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪȅΣ ŀΦǎΦ 

 

5ƴŜ ммΦ ƪǾŠǘƴŀ нллр - YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦǎΦ ŀ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {Φ!Φ όα{D!aάύ 

ǳȊŀǾǌŜƭƛ ǎƳƭƻǳǾǳ ƻ ǇǊƻŘŜƧƛ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ {D!aΦ 

 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎŜ ŘƴŜ омΦмнΦнллф ǎǘŀƭŀ ǎƻǳőłǎǘƝ ƴƻǾŠ ǾȊƴƛƪƭŞ ǎƪǳǇƛƴȅ !ƳǳƴŘƛΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ !ƳǳƴŘƛ ǾȊƴƛƪƭŀ 

31. ǇǊƻǎƛƴŎŜ нллф ŦǵȊƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ /ǊŞŘƛǘ !ƎǊƛŎƻƭŜ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ŀ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜ !ǎǎŜǘ 

aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ ǘƧΦ ŘŎŜǌƛƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ōŀƴƪ /ǊŞŘƛǘ !ƎǊƛŎƻƭŜ ŀ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜΦ aŀƧƻǊƛǘƴƝ ǇƻŘƝƭ 

 v !ƳǳƴŘƛ ŘǊȌƝ /ǊŞŘƛǘ !ƎǊƛŎƻƭŜ όтр ҈ύ ŀ Ȋōȅƭł őłǎǘ ƳŀƧŜǘƪƻǾŞƘƻ ǇƻŘƝƭǳ ƧŜ Ǿ ŘǊȌŜƴƝ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜ 

(25 ҈ύΦ {ƭƻǳőŜƴƝƳ ƻōƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŘƻŎƘłȊƝ ȊłǊƻǾŜƶ ƪŜ ȊƳŠƴŠ ƧŜŘƛƴŞƘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǘƝƳ ǎŜ 

ŘƴŜ омΦмнΦнллф ǎǘŀƭŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ !ƳǳƴŘƛΦ    

 

K 31.12.2009 ōȅƭŀ млл҈ ŀƪŎƛƻƴłǌŜƳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ !ƳǳƴŘƛΦ  

 
 
{ƭƻȌŜƴƝ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ LY{ KB k 31.12.2009: 
 
Albert Reculeau, narozen 23. dubna 1953, 
Ing. Pavel Hoffman, narozen 14. ledna 1971, 
 
LƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǇŜƴŠȌƛǘȇŎƘ ŀ ƴŜǇŜƴŠȌƛǘȇŎƘ ǇƭƴŠƴƝŎƘ ƻōŘǊȌŜƴȇŎƘ ǾŜŘƻǳŎƝƳƛ ƻǎƻōŀƳƛ ƻŘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

V ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝ ǇǌƛƧŀƭƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǎƪǳǇƛƴȅ ƻǎƻō ƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ǇŜƴŠȌƛǘł a 

ƴŜǇŜƴŠȌƛǘł ǇƭƴŠƴƝ όǵŘŀƧŜ Ƨǎƻǳ ǳǾłŘŠƴȅ ǎƻǳƘǊƴƴŠ Ȋŀ ƪŀȌŘƻǳ ǎƪǳǇƛƴǳύΥ 

 

2ƭŜƴƻǾŞ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ όƴłǊƻƪ ƴŀ ǇƭƴŠƴƝ ǾȅǇƭȇǾł Ȋ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀύ  

tŜƴŠȌƛǘł ǇƭƴŠƴƝ ǎƻǳƘǊƴƴŠΥ с усс муфΣ- Yő 

bŜǇŜƴŠȌƛǘł ǇƭƴŠƴƝ ǎƻǳƘǊƴƴŠΥ  м лнп отсΣ- Yő 

 

Portfolio ƳŀƴŀȌŜǌƛ όƴłǊƻƪ ƴŀ ǇƭƴŠƴƝ ǾȅǇƭȇǾł ȊŜ ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŜŎƪŞƘƻ ǇƻƳŠǊǳύ 

tŜƴŠȌƛǘł ǇƭƴŠƴƝ ǎƻǳƘǊƴƴŠΥ 9 294 244,- Yő 

bŜǇŜƴŠȌƛǘł ǇƭƴŠƴƝ ǎƻǳƘǊƴƴŠΥ  198 854,- Yő 
 
 
2ƭŜƴƻǾŞ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝ ƴŜƻōŘǊȌŜƭƛ ƻŘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȌłŘƴŞ ǇŜƴŠȌƛǘŞ ŀƴƛ ƴŜǇŜƴŠȌƛǘŞ ǇƭƴŠƴƝ.  
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½ǇǊłǾŀ ƻ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ  

 

LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ______________________________ 19 

LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _____________________________ 21 

LY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ - ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ____________________ 23 

LY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ - ŘȅƴŀƳƛŎƪȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _______________________ 25 

LY{ !ƪŎƛƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _________________________________ 27 

Y. tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ KB, a.s. ___________________________________ 29 

Y. 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________________________ 31 

Y. wŜŀƭƛǘƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________________ 33 

Y. !ƪŎƛƻǾȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ______________________________________ 35 

CŞƴƛȄ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _______________________________ 37 

CŞƴƛȄ ǎƳƝǑŜƴȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ___________________________________ 39 

CŞƴƛȄ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _________________________________ 41 

CŞƴƛȄ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ____________________________ 43 

MAX ς ǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘ оΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________ 45 

MAX 4 ς ǎǾŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _____________________ 47 

MAX 5 ς ǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________ 48 

MAX 6 ς ǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________ 51 

MAX 7 ς ǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________ 52 

MAX 8 ς ǎǾŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _____________________ 55 

MAX 9 ς ǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________ 57 

KB Ametyst ς ǎǾŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _________________ 59 

KB Ametyst 2 ς ǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ____________ 61 

KB Ametyst 3 ς ǎǾŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _______________ 63 

EuroMax ǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _________________ 65 

Y. tǊƛǾłǘƴƝ ǎǇǊłǾŀ ŀƪǘƛǾ нΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________________ 67 

Y. tǊƛǾłǘƴƝ ǎǇǊłǾŀ ŀƪǘƛǾ пΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________________ 68 

 

 



 6ĻÒÏéÎþ ÚÐÒÜÖÁ )ÎÖÅÓÔÉéÎþ ËÁÐÉÔÜÌÏÖï ÓÐÏÌÅéÎÏÓÔÉ +" ÚÁ ÒÏË ςππω 

 

 

19 

LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ KB, a.s. 

 

Charakteristika           ISIN: CZ0008471992 
 
LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{ ŎƝƭƝ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǎ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘŜƳΦ ±ŜŘƭŜ ǾŜƭƳƛ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝŎƘ 

ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ Ƨŀƪƻ jsou őŜǎƪŞ ǎǘłǘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ŀ ǇƻƪƭŀŘƴƛőƴƝ ǇƻǳƪłȊƪȅΣ ƴŀƧŘŜƳŜ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƛ ǇƻŘƴƛƪƻǾŞ ŀ 

ǎǘǊǳƪǘǳǊƻǾŀƴŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ 5ƻōŀ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ǘŠŎƘǘƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇǌƛǘƻƳ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ нп ƳŠǎƝŎǻ. Oproti 

ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝƳ pŜƴŠȌƴƝƳ ŦƻƴŘǻƳ ƴŜǎƻǳ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ǇŜƴŠȌƴƝ ŦƻƴŘȅ ƻ ǎǘǳǇŜƶ ǾȅǑǑƝ ǊƛȊƛƪƻΣ ƪǘŜǊŞ ƧŜ ǾȅǾŀȌƻǾłƴƻ 

ǇƻǘŜƴŎƛłƭŜƳ ŘƻǎŀȌŜƴƝ ǾȅǑǑƝƘƻ ǾȇƴƻǎǳΦ CƻƴŘ ǎǇƭƶǳƧŜ ƪǊƛǘŞǊƛŀ !Y!¢ ǇǊƻ ȊŀǌŀȊŜƴƝ Řƻ ǎƪǳǇƛƴȅ ǇŜƴŠȌƴƝ ŦƻƴŘȅΣ ǘƧΦ 

ŎŜƭƪƻǾł ƳƻŘƛŦƛƪƻǾŀƴł ŘǳǊŀŎŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ƘƻŘƴƻǘu 1. CƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ Ǿ ǊƻŎŜ мффтΦ  

 

YƻƳŜƴǘłǌ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǳ Ȋŀ Ǌƻƪ нлл9 (¢ƻƳłǑ [ƛǇƻǾȇύ 
 
CƻƴŘ ŘƻǎłƘƭ Ǿ ǊƻŎŜ нллф ȊƘƻŘƴƻŎŜƴƝ нΣтм ҈Φ ±Ŝ ǎƭŜŘƻǾŀƴŞƳ ƻōŘƻōƝ ǎŜ ŦƻƴŘǳ ǇƻŘŀǌƛƭƻ ǇǌŜƪƻƴŀǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ 

ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ όсa twL.L5ύΦ IƭŀǾƴƝƳ ȊŘǊƻƧŜƳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ōȅƭȅ ǇƻŘƴƛƪƻǾŞ ŀ őŜǎƪŞ ǎǘłǘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ  hōŠ 

ŘǾŠ ǎƪǳǇƛƴȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇǊƻŦƛǘƻǾŀƭȅ ȊŜ ȊƪƭƛŘƴŠƴƝ ǎƛǘǳŀŎŜ ƴŀ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ŀ ǇƻƪƭŜǎǳ ǊƛȊƛƪƻǾȇŎƘ ǇǊŞƳƛƝ 

na trhu. V ǇǊǻōŠƘǳ őŜǊǾƴŀ ŘƻǑƭƻ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƪŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊłƭƴƝƳ ȊƳŠƴłƳΦ ½ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ōȅƭȅ ƻŘǇǊƻŘłƴȅ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎŜ 

ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƝ ŘŜƭǑƝ ƴŜȌ нп ƳŠǎƝŎǻΦ WŜƧƛŎƘ ǇƻȊƛŎŜ ōȅƭȅ ƴŀƘǊŀȊŜƴȅ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇƳƛ őŜǎƪȇƳƛ ǎǘłǘƴƝƳƛ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΣ ǾŠǘǑƛƴƻǳ 

ǎǘłǘƴƝƳƛ ǇƻƪƭŀŘƴƛőƴƝƳƛ ǇƻǳƪłȊƪŀƳƛΦ  

 

2Ŝǎƪł ǾȇƴƻǎƻǾł ƪǌƛǾƪŀ ǇƻƪƭŜǎƭŀ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǎƭŜŘƻǾŀƴŞƘƻ ƻōŘƻōƝ Ǉƻ ŎŜƭŞ ǎǾŞ ŘŞƭŎŜΦ ±ȇƴƻǎȅ ƴŀ ƪǊłǘƪŞƳ ƪƻƴŎƛ 

ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭȅ ǇƻƪƭŜǎ ƻ ǾƝŎŜ Ƨŀƪ нлл ōƻŘǻΦ IƻŘƴƻǘŀ сa twL.L5ǳ ǎŜ ǎƴƝȌƛƭŀ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ мн ƳŠǎƝŎǻ Ȋ 3,35 % na 

1,53 %. 2b. ǇƻƪǊŀőƻǾŀƭŀ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ Ǌƻƪǳ Ǿ ǳǾƻƭƶƻǾłƴƝ ǎǾŞ ƳŠƴƻǾŞ ǇƻƭƛǘƛƪȅΦ bŀ ǘǊƘǳ ǾȇǊŀȊƴŠ ǇǌŜǾŀȌƻǾŀƭȅ 

ŀƴǘƛƛƴŦƭŀőƴƝ ǊƛȊƛƪŀΦ wǻǎǘ ƴŜȊŀƳŠǎǘƴŀƴƻǎǘƛΣ ǇƻƪƭŜǎ ŘƻƳłŎƝ ǎǇƻǘǌŜōȅ ŀ ǎƭŀōł ǇƻǇǘłǾƪŀ ǳ ƘƭŀǾƴƝŎƘ ƻōŎƘƻŘƴƝŎƘ 

ǇŀǊǘƴŜǊǻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊƛȊƻǾŀƭȅ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ ǎƛǘǳŀŎƛ ƴŀ ŘƻƳłŎƝƳ ǘǊƘǳ Ǉƻ ǾŠǘǑƛƴǳ ƭƻƶǎƪŞƘƻ roku. ¢ƭŀƪ ƴŀ Ǌǻǎǘ ŎŜƴ ōȅƭ 

ǘŀƪ ƳƛƴƛƳłƭƴƝΦ {ǇƻǘǌŜōƛǘŜƭǎƪŞ ŎŜƴȅ ǎŜ ƳŜȊƛǊƻőƴŠ ȊǾȇǑƛƭȅ ƻ 1 %. 2b. ǎƴƝȌƛƭŀ ōŠƘŜƳ Ǌƻƪǳ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ őǘȅǌƛƪǊłǘΦ 

bŀǇƻǎƭŜŘȅ ǘŀƪ ǳőƛƴƛƭŀ Ǿ prosinci, kdy ōŀƴƪƻǾƴƝ ǊŀŘŀ ƻŘƘƭŀǎƻǾŀƭŀ ǎƴƝȌŜƴƝ ǎŀȊŜō ƴŀ м ҈Σ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪȅ ƴŜƧƴƛȌǑƝ ǵǊƻǾŜƶΦ 

¨ǊƻƪƻǾȇ ŘƛŦŜǊŜƴŎƛłƭ ƳŜȊƛ 2w ŀ ŜǳǊƻȊƽƴƻǳ ōȅƭ ǘŀƪ Ǿ ȊłǾŠǊǳ Ǌƻƪǳ ƴǳƭƻǾȇΦ  

 
Objem aktiv ǎǇǊŀǾƻǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘŜƳ ǎŜ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ Ǌƻƪǳ нлл9 ǎƴƝȌƛƭ ƻ мΣпт ƳƭŘΦ Yő ƴŀ тΣпфр ƳƭŘΦ YőΦ 5ǻǾƻŘŜƳ ōȅƭȅ 

ȊłǇƻǊƴŞ őƛǎǘŞ ǇǊƻŘŜƧŜΦ  

 

  



 6ĻÒÏéÎþ ÚÐÒÜÖÁ )ÎÖÅÓÔÉéÎþ ËÁÐÉÔÜÌÏÖï ÓÐÏÌÅéÎÏÓÔÉ +" ÚÁ ÒÏË ςππω 

 

 

20 

 

 
 
 
 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ 
roce 2009 
 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 359 641 737 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 545 064 513     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  1 482 613 142     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 2 245 929 105     

Saldo (+/-) v ks -1 122 971 405     

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -1 700 864 592     

 

 
±ȇǾƻƧ ȊłƪƭŀŘƴƝŎƘ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇŎƘ ǳƪŀȊŀǘŜƭǻ  
 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ 
Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(% p.a.) 

2006 1,5863 21 591 128 363 413 1,69 

2007 1,6073 18 315 695 276 486 1,34 

2008 1,4933 8 974 635 -790 745 -7,09 

2009 1,5337 7 495 170 221 399 2,71 

 
 
błƪƭŀŘȅ ŦƻƴŘǳ ǾȅƧłŘǌŜƴŞ ǳƪŀȊŀǘŜƭŜƳ ¢9w őƛƴƛƭȅ Ǿ roce 2009 0,82 %.  

 

1,46

1,47

1,48

1,49

1,50

1,51

1,52

1,53

1,54

±ȇǾƻƧ ƪǳǊȊǳ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝ

{ǘłǘƴƝ 
ǇƻƪƭŀŘƴƛőƴƝ 
ǇƻǳƪłȊƪȅ

34%

Depozita
10%

2ŜǎƪŞ 
ǎǘłǘƴƝ 

dluhopisy
8%

tƻŘƴƛƪƻǾŞ 
dluhopisy s 
ratingem A1 
ŀ ƭŜǇǑƝ

5%

tƻŘƴƛƪƻǾŞ 
dluhopisy s 
ratingem 
.ŀŀо ŀ ƘƻǊǑƝ

22%

błǎǘǊƻƧŜ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 

trhu
21%

Struktuta aktiv k 31.12.2009
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LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ 

Charakteristika            ISIN: CZ0008471976 
 
LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{ ƴŀōƝȊƝ ƳƻȌƴƻǎǘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ƴŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ǾŜ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇŠΦ IƭŀǾƴƝ 

őłǎǘ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŦƻƴŘǳ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴŀ Řƻ ǎǘłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƴƻǾȇŎƘ őƭŜƴǎƪȇŎƘ ȊŜƳƝ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ¦ƴƛŜΦ tǌŜŘŜǾǑƝƳ ǎŜ 

ƧŜŘƴł ƻ 2Ŝǎƪƻǳ ǊŜǇǳōƭƛƪǳΣ aŀřŀǊǎƪƻΣ tƻƭǎƪƻΦ ½ōȅƭł őłǎǘ ǎƳŠǌǳƧŜ Řƻ ǇƻŘƴƛƪƻǾȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΣ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘȅ 

ǇǻǎƻōƝŎƝŎƘ Ǿ ǊŜƎƛƻƴǳ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇȅΦ !ƪǘƛǾƴƝ ǌƝȊŜƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǳƳƻȌƶǳƧŜ ƻƪŀƳȌƛǘŠ ǊŜŀƎƻǾŀǘ ƴŀ ƴŀǎǘŀƭŞ 

ƴŜōƻ ƻőŜƪłǾŀƴŞ ȊƳŠƴȅ Ǿ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ǎƛǘǳŀŎƛ Ǿ ǊŜƎƛƻƴǳ όǎƭłōƴƻǳŎƝ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪł ŀƪǘƛvita, pokles inflace, 

ǎǘǊǳƪǘǳǊłƭƴƝ ȊƳŠƴȅ ǾŜ ǾŜǌŜƧƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴŎƝŎƘύ ŀ ȊǾȅǑƻǾŀǘ ǘŀƪ ǇƻǘŜƴŎƛłƭ ŦƻƴŘǳΦ CƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ Ǿ ǊƻŎŜ нлллΦ  

 

YƻƳŜƴǘłǌ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǳ Ȋŀ Ǌƻƪ 2009 ό¢ƻƳłǑ [ƛǇƻǾȇύ  
 
CƻƴŘ ŘƻǎłƘƭ Ǿ ǊƻŎŜ нллф ȊƘƻŘƴƻŎŜƴƝ нΣфл ҈Φ CƻƴŘǳ ǎŜ ƴŜǇƻŘŀǌƛƭƻ ǇǌŜƪƻƴŀǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ 

ƪƻƳǇƻȊƛǘƴƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳΦ 5ǻǾƻŘŜƳ ōȅƭŀ ǇƻŘǾłȌŜƴƻǎǘ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǳ ǇƻƭǎƪȇŎƘ ŀ ƳŀřŀǊǎƪȇŎƘ ǎǘłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ 

vzhledem k benchmarku. IƭŀǾƴƝƳ ȊŘǊƻƧŜƳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ōȅƭȅ őŜǎƪŞ ǎǘłǘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ ¢ȅ ǘǾƻǌƛƭȅ ƴŀ ƪƻƴŎƛ Ǌƻƪǳ сс ҈ 

ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ 2Ŝǎƪł ǾȇƴƻǎƻǾł ƪǌƛǾƪŀ ǇƻƪƭŜǎƭŀ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǎƭŜŘƻǾŀƴŞƘƻ ƻōŘƻōƝ Ǉƻ ŎŜƭŞ ǎǾŞ ŘŞƭŎŜ ŀ ȊłǊƻǾŜƶ ȊǾȇǑƛƭŀ 

ǎǾǻƧ ǎƪƭƻƴΣ ƪŘȅȌ Ǿȇƴƻǎȅ ƴŀ ƪǊŀǘǑƝƳ ƪƻƴŎƛ ƪƭŜǎŀƭȅ ǊȅŎƘƭŜƧƛ ƴŜȌ ƴŀ ŘŜƭǑƝƳΦ ±ȇƴƻǎ ǳ ŘǾƻǳƭŜǘŞƘƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎǳ ǎŜ 

ǇƻƘȅōƻǾŀƭ ƴŀ ƪƻƴŎƛ Ǌƻƪǳ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ мΣпс ҈Σ ǘƧΦ v ƳŜȊƛǊƻőƴƝƳ ǎǊƻǾƴłƴƝ o мтс ōƻŘǻ ƴƝȌŜΦ 5ŜǎŜǘƛƭŜǘȇ őŜǎƪȇ ǎǘłǘƴƝ 

dluhopis se v ȊłǾŠǊǳ Ǌƻƪǳ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƭ ǎ ǾȇƴƻǎŜƳ пΣнм ҈Σ ǘƧΦ ƻ нп ōƻŘǻ ƴƝȌŜ ƴŜȌ ƴŀ ƪƻƴŎƛ Ǌƻƪǳ нллуΦ  

 

±ȇƴƻǎȅ ǳ ƪǊŀǘǑƝŎƘ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƝ ōȅƭȅ ǘƭŀőŜƴȅ ǎƳŠǊŜƳ Řƻƭǻ Ǿȅǎƻƪƻǳ ǇƻǇǘłǾƪƻǳ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ŀ ǇƻƪǊŀőǳƧƝŎƝƳ 

ǳǾƻƭƶƻǾłƴƝƳ ŘƻƳłŎƝ ƳŠƴƻǾŞ ǇƻƭƛǘƛƪȅΦ 2b. ǎƴƝȌƛƭŀ ōŠƘŜƳ Ǌƻƪǳ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ őǘȅǌƛƪǊłǘΦ bŀǇƻǎƭŜŘȅ ǘŀƪ ǳőƛƴƛƭŀ 

v ǇǊƻǎƛƴŎƛΣ ƪŘȅ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǊŀŘŀ ƻŘƘƭŀǎƻǾŀƭŀ ǎƴƝȌŜƴƝ ǎŀȊŜō ƴŀ м ҈Σ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪȅ ƴŜƧƴƛȌǑƝ ǵǊƻǾŜƶΦ ¨ǊƻƪƻǾȇ ŘƛŦŜǊŜƴŎƛłƭ 

ƳŜȊƛ 2w ŀ ŜǳǊƻȊƽƴƻǳ ōȅƭ ǘŀƪ Ǿ ȊłǾŠǊǳ Ǌƻƪǳ ƴǳƭƻǾȇΦ bŀ ǘǊƘǳ ǾȇǊŀȊƴŠ ǇǌŜǾŀȌƻǾŀƭȅ ŀƴǘƛƛƴŦƭŀőƴƝ ǊƛȊƛƪŀΦ wǻǎǘ 

ƴŜȊŀƳŠǎǘƴŀƴƻǎǘƛΣ ǇƻƪƭŜǎ ŘƻƳłŎƝ ǎǇƻǘǌŜōȅ ŀ ǎƭŀōł ǇƻǇǘłǾƪŀ ǳ ƘƭŀǾƴƝŎƘ ƻōŎƘƻŘƴƝŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊǻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊƛȊƻǾŀƭȅ 

ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ ǎƛǘǳŀŎƛ ƴŀ ŘƻƳłŎƝƳ ǘǊƘǳ Ǉƻ ǾŠǘǑƛƴǳ ƭƻƶǎƪŞƘƻ ǊƻƪǳΦ ¢ƭŀƪ ƴŀ Ǌǻǎǘ ŎŜƴ ōȅƭ ǘŀƪ ƳƛƴƛƳłƭƴƝΦ 

{ǇƻǘǌŜōƛǘŜƭǎƪŞ ŎŜƴȅ ǎŜ ƳŜȊƛǊƻőƴŠ ȊǾȇǑƛƭȅ ƻ м ҈Φ ¦ őŜǎƪȇŎƘ ǎǘłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǎ ŘŜƭǑƝ Řƻōƻǳ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ǇƻȊƛǘƛǾƴŠ 

Ǉǻǎƻōƛƭƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ǊƛȊƛƪƻǾŞ ŀǾŜǊȊŜ ƴŀ ǘǊƘǳ ŀ ǊŜƭŀǘƛǾƴŠ ǎƛƭƴł ǇƻǇǘłǾƪŀ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ŘƻƳłŎƝŎƘ ŀ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΦ 

aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǾƻ ŦƛƴŀƴŎƝ ȊƝǎƪŀƭƻ ŜƳƛǎƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ Ǿ ǊƻŎŜ нллф мср ƳƭŘΦ YőΦ ± ƴŀǇǊƻǎǘŞ ǾŠǘǑƛƴŠ ƭƻƶǎƪȇŎƘ ŀǳƪŎƝ 

ǇƻǇǘłǾƪŀ ǇǌŜǾȇǑƛƭŀ ƴŀōƝŘƪǳ ǾƝŎŜ Ƨŀƪ ŘǾŀƪǊłǘΦ  

 

½ƪƭƛŘƴŠƴƝ ǎƛǘǳŀŎŜ ƴŀ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ǾȇǊŀȊƴŠ ǇƻƳƻƘƭƻ ƛ ŘŀƭǑƝƳ ǎǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǎƪȇm ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇƳ ǘǊƘǻƳΦ 

wƛȊƛƪƻǾŞ ǇǊŞƳƛŜ ǇƻƪƭŜǎƭȅ ƴŀǇǌƝő ŎŜƭȇƳ ǘǊƘŜƳΦ bŜƧǾƝŎŜ Ȋ toho profitovaly v ǊŜƎƛƻƴǳ ƳŀřŀǊǎƪŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ 

aŀřŀǊǎƪł ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ōŀƴƪŀ ǾŜ ǎƴŀȊŜ ƻȌƛǾƛǘ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ ŀƪǘƛǾƛǘǳ Ǿ ȊŜƳƛ ǎƴƝȌƛƭŀ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ Ǌƻƪǳ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ 

z 10 % na 6,25 %. V ǳǾƻƭƶƻǾłƴƝ ǎǾŞ ƳŠƴƻǾŞ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ǇƻƪǊŀőƻǾŀƭƻ ƛ tƻƭǎƪƻΣ ƪŘŜ Ǒƭȅ ǎŀȊōȅ Řƻƭǻ ŎŜƭƪŜƳ őǘȅǌƛƪǊłǘ Ȋ 5 

% na 3,5 %. hōƧŜƳ ŀƪǘƛǾ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘŜƳ ǎŜ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ Ǌƻƪǳ нлл9 ǎƴƝȌƛƭ ƻ нрп ƳƛƭΦ Yő ƴŀ нΣмтр ƳƭŘΦ YőΦ 

5ǻǾƻŘŜƳ ōȅƭȅ ȊłǇƻǊƴŞ őƛǎǘŞ ǇǊƻŘŜƧŜΦ   
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tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2009 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 25 851 621     

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 33 749 768     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  267 580 862     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 345 153 506     

Saldo (+/-) v ks -241 729 241     

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -311 403 738     

 

 
 
±ȇǾƻƧ ȊłƪƭŀŘƴƝŎƘ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇŎƘ ǳƪŀȊŀǘŜƭǻ  
 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ όǘƛǎΦ 

Yőύ 
½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 

όǘƛǎΦ Yőύ 
±ȇƪƻƴƴƻǎǘ  

(% p.a.) 

2006 1,2938 737 772 5 794 0,79 

2007 1,5799 826 096 - 3 565 -0,23 

2008 1,3066 2 429 524  80 962 1,04 

2009 1,3445 2 174 996 26 604 2,90 

  

błƪƭŀŘȅ ŦƻƴŘǳ ǾȅƧłŘǌŜƴŞ ǳƪŀȊŀǘŜƭŜƳ ¢9w őƛƴƛƭȅ Ǿ roce 2009 1,49 %.  

  

1,22

1,24

1,26

1,28

1,30

1,32

1,34

1,36

±ȇǾƻƧ ƪǳǊȊǳ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝ

2ŜǎƪŞ 
dluhopisy

66%

aŀřŀǊǎƪŞ 
dluhopisy

2%

tƻƭǎƪŞ 
dluhopisy

7%

Euro 
dluhopisy

7%

hǎǘŀǘƴƝ 
dluhopisy

1%

błǎǘǊƻƧŜ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 

trhu
17%

Struktura aktiv k 31.12.2009
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LY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ - ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ 

 

Charakteristika      ISIN: CZ0008472008 
      
CƻƴŘ ƪƻƳōƛƴǳƧŜ ǾŜ ǎǾŞƳ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ōŜȊǇŜőƴŞ őŜǎƪŞ ǎǘłǘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΣ ǇƻŘƴƛƪƻǾŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ȊŜ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ 

ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇȅ ŀ ŀƪŎƛŜΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǾłƴȅ Ȋ ǾŜƭƪŞ őłǎǘƛ ǘƛǘǳƭȅ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇƳƛ ƴŀ ǇǊŀȌǎƪŞ ōǳǊȊŜΦ 

tǌŜǾŀƘǳ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ Ƴł ƧŜŘƴƻȊƴŀőƴŠ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾł ŀ ǇŜƴŠȌƴƝ ǎƭƻȌƪŀΣ ƪǘŜǊŞ ŘƭŜ ǎǘŀǘǳǘǳ ŦƻƴŘǳ ƳǳǎƝ ǘǾƻǌƛǘ 

ƳƛƴƛƳłƭƴŠ ур҈ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŦƻƴŘǳΦ ½ōȅƭł őłǎǘ ƧŜ ǾȅƘǊŀȊŜƴŀ ŀƪŎƛƝƳΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ǵƪƻƭŜƳ ƧŜ ȊǾȅǑƻǾŀǘ ǾȇƴƻǎƻǾȇ ǇƻǘŜƴŎƛłƭ 

ŦƻƴŘǳ Ǿ ƻōŘƻōƝ Ǌǻǎǘǳ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻΦ IƛǎǘƻǊƛŜ ŦƻƴŘǳ ǎŜ ŘŀǘǳƧŜ od roku 2000.  

 

YƻƳŜƴǘłǌ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǳ Ȋŀ Ǌƻƪ нлл9 ό¢ƻƳłǑ [ƛǇƻǾȇΣ aŀǊƪŞǘŀ WŜƭƝƴƪƻǾłύ  
 
CƻƴŘ ŘƻǎłƘƭ Ǿ ǊƻŎŜ нллф ȊƘƻŘƴƻŎŜƴƝ пΣрр ҈Φ CƻƴŘǳ ǎŜ ǇƻŘŀǌƛƭƻ Ǿ ǊƻőƴƝƳ ōƛƭŀƴŎƻǾłƴƝ ǇǌŜƪƻƴŀǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ 

ƛƴǘŜǊƴƝƘƻ ƪƻƳǇƻȊƛǘƴƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳΣ ǎƭƻȌŜƴŞƘƻ Ȋ 87 % z ƛƴŘŜȄǳ őŜǎƪȇŎƘ ǎǘłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ŀ Ȋ мо ҈ ŀƪŎƛƻǾŞƘƻ 

ƛƴŘŜȄǳ t· ǇǊŀȌǎƪŞ ōǳǊȊȅΦ  

 

IƭŀǾƴƝƳ ȊŘǊƻƧŜƳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ōȅƭȅ őŜǎƪŞ ǎǘłǘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ ¢ȅ ǘǾƻǌƛƭȅ ƴŀ ƪƻƴŎƛ Ǌƻƪǳ то ҈ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ 2Ŝǎƪł ǾȇƴƻǎƻǾł 

ƪǌƛǾƪŀ ǇƻƪƭŜǎƭŀ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǎƭŜŘƻǾŀƴŞƘƻ ƻōŘƻōƝ Ǉƻ ŎŜƭŞ ǎǾŞ ŘŞƭŎŜ ŀ ȊłǊƻǾŜƶ ȊǾȇǑƛƭŀ ǎǾǻƧ ǎƪƭƻƴΣ ƪŘȅȌ Ǿȇƴƻǎȅ ƴŀ 

ƪǊŀǘǑƝƳ ƪƻƴŎƛ ƪƭŜǎŀƭȅ ǊȅŎƘƭŜƧƛ ƴŜȌ ƴŀ ŘŜƭǑƝƳΦ ±ȇƴƻǎȅ ǳ ƪǊŀǘǑƝŎƘ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƝ ōȅƭȅ ǘƭŀőŜƴȅ ǎƳŠǊŜƳ Řƻƭǻ Ǿȅǎƻƪƻǳ 

ǇƻǇǘłǾƪƻǳ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ŀ ǇƻƪǊŀőǳƧƝŎƝƳ ǳǾƻƭƶƻǾłƴƝƳ ŘƻƳłŎƝ ƳŠƴƻǾŞ ǇƻƭƛǘƛƪȅΦ 2b. ǎƴƝȌƛƭŀ ōŠƘŜƳ Ǌƻƪǳ 

ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ őǘȅǌƛƪǊłǘΦ bŀǇƻǎƭŜŘȅ ǘŀƪ ǳőƛƴƛƭŀ Ǿ ǇǊƻǎƛƴŎƛΣ ƪŘȅ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǊŀŘŀ ƻŘƘƭŀǎƻǾŀƭŀ ǎƴƝȌŜƴƝ ǎŀȊŜō ƴŀ м ҈Σ 

ƘƛǎǘƻǊƛŎƪȅ ƴŜƧƴƛȌǑƝ ǵǊƻǾŜƶΦ ¨ǊƻƪƻǾȇ ŘƛŦŜǊŜƴŎƛłƭ ƳŜȊƛ 2w ŀ ŜǳǊƻȊƽƴƻǳ ōȅƭ ǘŀƪ Ǿ ȊłǾŠǊǳ Ǌƻƪǳ ƴǳƭƻǾȇΦ bŀ ǘrhu 

ǾȇǊŀȊƴŠ ǇǌŜǾŀȌƻǾŀƭȅ ŀƴǘƛƛƴŦƭŀőƴƝ ǊƛȊƛƪŀΦ wǻǎǘ ƴŜȊŀƳŠǎǘƴŀƴƻǎǘƛΣ ǇƻƪƭŜǎ ŘƻƳłŎƝ ǎǇƻǘǌŜōȅ ŀ ǎƭŀōł ǇƻǇǘłǾƪŀ ǳ 

ƘƭŀǾƴƝŎƘ ƻōŎƘƻŘƴƝŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊǻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊƛȊƻǾŀƭȅ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ ǎƛǘǳŀŎƛ ƴŀ ŘƻƳłŎƝƳ ǘǊƘǳ Ǉƻ ǾŠǘǑƛƴǳ ƭƻƶǎƪŞƘƻ 

ǊƻƪǳΦ ¢ƭŀƪ ƴŀ Ǌǻǎǘ ŎŜƴ ōȅƭ ǘŀƪ ƳƛƴƛƳłƭƴƝΦ {ǇƻǘǌŜōƛǘŜƭǎƪŞ ŎŜƴȅ ǎŜ ƳŜȊƛǊƻőƴŠ ȊǾȇǑƛƭȅ ƻ м ҈Φ ¦ őŜǎƪȇŎƘ ǎǘłǘƴƝŎƘ 

ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǎ ŘŜƭǑƝ Řƻōƻǳ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ǇƻȊƛǘƛǾƴŠ Ǉǻǎƻōƛƭƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ǊƛȊƛƪƻǾŞ ŀǾŜǊȊŜ ƴŀ ǘǊƘǳ ŀ ǊŜƭŀǘƛǾƴŠ ǎƛƭƴł ǇƻǇǘłǾƪŀ 

ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ŘƻƳłŎƝŎƘ ŀ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΦ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǾƻ ŦƛƴŀƴŎƝ ȊƝǎƪŀƭƻ ŜƳƛǎƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ Ǿ roce 2009 165 mld. 

YőΦ ± ƴŀǇǊƻǎǘŞ ǾŠǘǑƛƴŠ ƭƻƶǎƪȇŎƘ ŀǳƪŎƝ ǇƻǇǘłǾƪŀ ǇǌŜǾȇǑƛƭŀ ƴŀōƝŘƪǳ ǾƝŎŜ Ƨŀƪ ŘǾŀƪǊłǘΦ  

 

5ƻ ƪƻƴŜőƴŞ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ŦƻƴŘǳ ǾȇǊŀȊƴŠ ȊŀǎłƘƭŀ ƛ ŀƪŎƛƻǾł ǎƭƻȌƪŀ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ !ƪŎƛƻǾŞ ǘǊƘȅ zaznamenaly v ƭƻƶǎƪŞƳ 

ǊƻŎŜ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪŞ ƴłǊǻǎǘȅΦ Obavy z ƘƭǳōƻƪŞ ǊŜŎŜǎŜ ƴŀ Ȋŀőłǘƪǳ ƧŀǊŀ ǳǘƛŎƘƭȅΣ ƪŘȅȌ ǎŜ ǇǊƻǇŀŘ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ 

ȊŀǎǘŀǾƛƭ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪł ŀƪǘƛǾƛǘŀ Ȋŀőŀƭŀ ƻǇŠǘ ȊǾƻƭƴŀ ǊǻǎǘΦ  LƴŘŜȄ ǇǊŀȌǎƪŞ ōǳǊȊȅ t· Ȋŀ Ǌƻƪ ǇƻǎƝƭƛƭ ƻ ом ҈Φ ±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 

ŀƪŎƛƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƝ ƛƴŘŜȄǳ ƳƝǊƴŠ ȊŀƻǎǘłǾŀƭŀΦ 5ǻǾƻŘŜƳ ōȅƭƻ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴŠ ƭŀŘŠƴŞ ǎƭƻȌŜƴƝ ŀƪŎƛƻǾŞ őłǎǘƛ 

portfolia, kde ƳŠƭy ǇǌŜǾŀƘǳ ŘŜŦŜƴȊƛǾƴƝ ǘƛǘǳƭȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊƛǎǘƛŎƪŞ ǾȅǎƻƪȇƳ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾȇƳ ǾȇƴƻǎŜƳ όƴŀǇǌΦ ŀƪŎƛŜ 

¢ŜƭŜŦƻƴƛŎŀ hн2wΣ tƘƛƭƛǇ aƻǊǊƛǎΣ 29½ύΦ  hōƧŜƳ ŀƪǘƛǾ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘŜƳ ǎŜ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ Ǌƻƪǳ нллф ǎƴƝȌƛƭ ƻ мус 

milΦ Yő ƴŀ нΣтпс ƳƭŘΦ YőΦ 5ǻǾƻŘŜƳ ōȅƭȅ ȊłǇƻǊƴŞ őƛǎǘŞ ǇǊƻŘŜƧŜΦ   

  




























































































