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½tw#±! b9½#±L{[;Ih !¦5L¢hw! 
tǊƻ ǇƻŘƝƭƴƝƪȅ LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ  
LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ 
 
{Ŝ ǎƝŘƭŜƳΥ 5ƭƻǳƘł опΣ ммл мрΣ tǊŀƘŀ м  
IƭŀǾƴƝ ǇǌŜŘƳŠǘ ǇƻŘƴƛƪłƴƝΥ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 

 
hǾŠǌƛƭƛ ƧǎƳŜ ǇǌƛƭƻȌŜƴƻǳ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪǳ ŦƻƴŘǳ LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 
LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ ǘƧΦ ǊƻȊǾŀƘǳ ƪ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ нллуΣ ǾȇƪŀȊ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ 
ŀ ǇǌŜƘƭŜŘ ƻ ȊƳŠƴłŎƘ ǾƭŀǎǘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƪƻƴőƝŎƝ ƪ ǘƻƳǳǘƻ Řŀǘǳ ŀ ǇǌƝƭƻƘǳ ǘŞǘƻ ǵőŜǘƴƝ 
ȊłǾŠǊƪȅΣ ǾőŜǘƴŠ ǇƻǇƛǎǳ ǇƻǳȌƛǘȇŎƘ ǾȇȊƴŀƳƴȇŎƘ ǵőŜǘƴƝŎƘ ƳŜǘƻŘΦ  
 
hŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ ǎǘŀǘǳǘłǊƴƝƘƻ ƻǊƎłƴǳ ǵőŜǘƴƝ ƧŜŘƴƻǘƪȅ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪǳ 
 
½ŀ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ŀ ǾŠǊƴŞ ȊƻōǊŀȊŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ Ǿ souladu s őŜǎƪȇƳƛ ǵőŜǘƴƝƳƛ ǇǌŜŘǇƛǎȅ 
ƻŘǇƻǾƝŘł ǎǘŀǘǳǘłǊƴƝ ƻǊƎłƴ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ {ƻǳőłǎǘƝ ǘŞǘƻ 
ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘƛ ƧŜ ƴŀǾǊƘƴƻǳǘΣ ȊŀǾŞǎǘ ŀ ȊŀƧƛǎǘƛǘ ǾƴƛǘǌƴƝ ƪƻƴǘǊƻƭȅ ƴŀŘ ǎŜǎǘŀǾƻǾłƴƝƳ ŀ ǾŠǊƴȇƳ 
ȊƻōǊŀȊŜƴƝƳ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ǘŀƪΣ ŀōȅ ƴŜƻōǎŀƘƻǾŀƭŀ ǾȇȊƴŀƳƴŞ ƴŜǎǇǊłǾƴƻǎǘƛ ȊǇǻǎƻōŜƴŞ 
ǇƻŘǾƻŘŜƳ ƴŜōƻ ŎƘȅōƻǳΣ ȊǾƻƭƛǘ ŀ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀǘ ǾƘƻŘƴŞ ǵőŜǘƴƝ ƳŜǘƻŘȅ ŀ ǇǊƻǾłŘŠǘ ŘŀƴŞ ǎƛǘǳŀŎƛ 
ǇǌƛƳŠǌŜƴŞ ǵőŜǘƴƝ ƻŘƘŀŘȅΦ 
 
hŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ ŀǳŘƛǘƻǊŀ 
 
bŀǑƝ ǵƭƻƘƻǳ ƧŜ ǾȅŘŀǘ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊƻǾŜŘŜƴŞƘƻ ŀǳŘƛǘǳ ǾȇǊƻƪ ƪ ǘŞǘƻ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊŎŜΦ !ǳŘƛǘ ƧǎƳŜ 
provedli v ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłƪƻƴŜƳ ƻ ŀǳŘƛǘƻǊŜŎƘ ŀ aŜȊƛƴłǊƻŘƴƝƳƛ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪȇƳƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ 
a ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝƳƛ ŀǇƭƛƪŀőƴƝƳƛ ŘƻƭƻȌƪŀƳƛ YƻƳƻǊȅ ŀǳŘƛǘƻǊǻ 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛƪȅΦ ± souladu s ǘŠƳƛǘƻ 
ǇǌŜŘǇƛǎȅ ƧǎƳŜ ǇƻǾƛƴƴƛ ŘƻŘǊȌƻǾŀǘ ŜǘƛŎƪŞ ƴƻǊƳȅ ŀ ƴŀǇƭłƴƻǾŀǘ ŀ ǇǊƻǾŞǎǘ ŀǳŘƛǘ ǘŀƪΣ ŀōȅŎƘƻƳ 
ȊƝǎƪŀƭƛ ǇǌƛƳŠǌŜƴƻǳ ƧƛǎǘƻǘǳΣ ȌŜ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ƴŜƻōǎŀƘǳƧŜ ǾȇȊƴŀƳƴŞ ƴŜǎǇǊłǾƴƻǎǘƛΦ 
 
!ǳŘƛǘ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǇǊƻǾŜŘŜƴƝ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪȇŎƘ ǇƻǎǘǳǇǻΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ŎƝƭŜƳ ƧŜ ȊƝǎƪŀǘ ŘǻƪŀȊƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 
o őłǎǘƪłŎƘ ŀ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘŜŎƘ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊŎŜΦ ±ȇōŠǊ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪȇŎƘ ǇƻǎǘǳǇǻ ȊłǾƛǎƝ 
ƴŀ ǵǎǳŘƪǳ ŀǳŘƛǘƻǊŀΣ ǾőŜǘƴŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪΣ ȌŜ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ƻōǎŀƘǳƧŜ ǾȇȊƴŀƳƴŞ 
ƴŜǎǇǊłǾƴƻǎǘƛ ȊǇǻǎƻōŜƴŞ ǇƻŘǾƻŘŜƳ ƴŜōƻ ŎƘȅōƻǳΦ tǌƛ ǇƻǎǳȊƻǾłƴƝ ǘŠŎƘǘƻ ǊƛȊƛƪ ŀǳŘƛǘƻǊ 
ǇǌƛƘƭŞŘƴŜ ƪ ǾƴƛǘǌƴƝƳ ƪƻƴǘǊƻƭłƳΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝ ǇǊƻ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ŀ ǾŠǊƴŞ ȊƻōǊŀȊŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ 
ȊłǾŠǊƪȅΦ /ƝƭŜƳ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǾƴƛǘǌƴƝŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭ ƧŜ ƴŀǾǊƘƴƻǳǘ ǾƘƻŘƴŞ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪŞ ǇƻǎǘǳǇȅΣ ƴƛƪƻƭƛ 
ǾȅƧłŘǌƛǘ ǎŜ ƪ ǵőƛƴƴƻǎǘƛ ǾƴƛǘǌƴƝŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭΦ !ǳŘƛǘ ǘŞȌ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǾƘƻŘƴƻǎǘƛ ǇƻǳȌƛǘȇŎƘ 
ǵőŜǘƴƝŎƘ ƳŜǘƻŘΣ ǇǌƛƳŠǌŜƴƻǎǘƛ ǵőŜǘƴƝŎƘ ƻŘƘŀŘǻ ǇǊƻǾŜŘŜƴȇŎƘ ǾŜŘŜƴƝƳ ƛ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ŎŜƭƪƻǾŞ 
ǇǊŜȊŜƴǘŀŎŜ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅΦ 
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5ƻƳƴƝǾłƳŜ ǎŜΣ ȌŜ ȊƝǎƪŀƴŞ ŘǻƪŀȊƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘǾƻǌƝ ŘƻǎǘŀǘŜőƴȇ ŀ ǾƘƻŘƴȇ ȊłƪƭŀŘ ǇǊƻ ǾȅƧłŘǌŜƴƝ 
ƴŀǑŜƘƻ ǾȇǊƻƪǳΦ 
 
±ȇǊƻƪ ŀǳŘƛǘƻǊŀ 
 
tƻŘƭŜ ƴŀǑŜƘƻ ƴłȊƻǊǳ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ǇƻŘłǾł ǾŠǊƴȇ ŀ ǇƻŎǘƛǾȇ ƻōǊŀȊ ŦƛƴŀƴőƴƝ ǇƻȊƛŎŜ ŦƻƴŘǳ LY{ 
tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ  
k омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ нллу ŀ ƴłƪƭŀŘǻΣ Ǿȇƴƻǎǻ ŀ ǾȇǎƭŜŘƪǳ ƧŜƧƝƘƻ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ Ȋŀ Ǌƻƪ ƪƻƴőƝŎƝ ƪ ǘƻƳǳǘƻ 
datu v souladu s őŜǎƪȇƳƛ ǵőŜǘƴƝƳƛ ǇǌŜŘǇƛǎȅΦ 
 
V Praze dne 17. dubna 2009 
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Rozvaha k 31.12.2008 
 
      .ŠȌƴŞ ǵőŜǘƴƝ ƻōŘƻōƝ aƛƴǳƭŞ aƛƴǳƭŞ 

2Ɲǎƭƻ AKTIVA őƝǎƭƻ IǊǳōł   2ƛǎǘł ǵőŜǘƴƝ ǵőŜǘƴƝ 

ǇƻƭƻȌƪȅ   ǌłŘƪǳ őłǎǘƪŀ ¨ǇǊŀǾŀ őłǎǘƪŀ ƻōŘƻōƝ  м ƻōŘƻōƝ  н 

3. tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ ōŀƴƪŀƳƛ 1 1 536 492 0 1 536 492 1 762 200 243 398 

3.1. ŀύ ǎǇƭŀǘƴŞ ƴŀ ǇƻȌłŘłƴƝ 2 502 156 0 502 156 472 214 10 268 

3.2. ōύ ƻǎǘŀǘƴƝ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ 3 1 034 336 0 1 034 336 1 289 986 233 130 

5. 5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 4 7 346 278 0 7 346 278 16 375 284 21 276 739 

5.1. ŀύ ǾȅŘŀƴŞ ǾƭłŘƴƝƳƛ 
institucemi 

5 
1 095 145 0 1 095 145 4 969 923 9 527 660 

5.2. ōύ ǾȅŘŀƴŞ ƻǎǘŀǘƴƝƳƛ 
osobami 

6 
6 251 133 0 6 251 133 11 405 361 11 749 079 

11. hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 7 100 672 0 100 672 242 989 166 409 

13. błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ 
ƻōŘƻōƝ 

8 
1 689 0 1 689 1 403 9 108 

   AKTIVA CELKEM   8 985 131 0 8 985 131 18 381 876 21 695 654 

 
 
2Ɲǎƭƻ PASIVA őƝǎƭƻ {ǘŀǾ Ǿ ōŠȌƴŞƳ {ǘŀǾ Ǿ ƳƛƴǳƭŞƳ {ǘŀǾ Ǿ ƳƛƴǳƭŞƳ 

ǇƻƭƻȌƪȅ   ǌłŘƪǳ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ  м ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ  н 

4. hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀ 9 10 495 66 180 104 525 

9. 9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ 10 1 168 419 4 333 210 5 669 449 

12. YŀǇƛǘłƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ 11 6 010 076 11 395 599 13 611 279 

14. bŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇ Ȋƛǎƪ ƴŜōƻ 
ƴŜǳƘǊŀȊŜƴł ȊǘǊłǘŀ Ȋ 
ǇǌŜŘŎƘƻȊƝŎƘ ƻōŘƻōƝ 

12 

2 586 887 
2 310 401 1 946 987 

15. ½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ 
ƻōŘƻōƝ 

13 
-790 746 

276 486 363 414 

   PASIVA CELKEM 14 8 985 131 18 381 876 21 695 654 

 
2Ɲǎƭƻ tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ŀƪǘƛǾŀ őƝǎƭƻ {ǘŀǾ ƪŜ ƪƻƴŎƛ ǵőŜǘƴƝƘƻ ƻōŘƻōƝ 

ǇƻƭƻȌƪȅ   ǌłŘƪǳ .ŠȌƴŞ aƛƴǳƭŞ   м 

a b c 7 8 

    
   

    
   

4. tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋ ǇŜǾƴȇŎƘ ǘŜǊƳƝƴƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ 16 2 390 842 2 970 336 

4.1. { ǵǊƻƪƻǾȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ 17 650 000 1 050 000 

4.2. { ƳŠƴƻǾȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ 18 1 740 842 1 920 336 

 
Ļ²slo Podrozvahov§ pasiva ļ²slo Stav ke konci ¼ļetn²ho obdob² 

poloģky   Ś§dku BŊģn®   Minul®   1 

a b c 9 10 

          

          

2. PŚijat® z§stavy 19 1 029 600 0 

2.3. Cenn® pap²ry 20 1 029 600 0 

4. Z§vazky z pevnĨch term²novĨch operac² 21 2 390 842 2 970 336 

4.1. S ¼rokovĨmi n§stroji 22 650 000 1 050 000 

4.2. S mŊnovĨmi n§stroji 23 1 740 842 1 920 336 
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±ȇƪŀȊ Ȋƛǎƪǻ ŀ ȊǘǊłǘ ƪ 31.12.2008 
 
2Ɲǎƭƻ ǇƻƭƻȌƪŀ őƝǎƭƻ {ǘŀǾ Ǿ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ 

ǇƻƭƻȌƪȅ   ǌłŘƪǳ .ŠȌƴŞ tǌŜŘŎƘƻȊƝ  м tǌŜŘŎƘƻȊƝ  н 

1. ±ȇƴƻǎȅ Ȋ ǵǊƻƪǻ  ŀ ǇƻŘƻōƴŞ Ǿȇƴƻǎȅ 1 673 809 717 623 516 400 

1.1. Ȋ ǘƻƘƻΥ ǵǊƻƪȅ Ȋ ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 2 445 936 582 916 410 514 

2. błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǵǊƻƪȅ ŀ ǇƻŘƻōƴŞ ƴłƪƭŀŘȅ 3 109 396 124 567 142 593 

4. ±ȇƴƻǎȅ Ȋ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀ ǇǊƻǾƛȊƝ 4 14 24 30 

5. błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ǇǊƻǾƛȊŜ 5 114 489 187 068 194 446 

6. ½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ 6 -1 240 834 -114 974 203 588 

7. hǎǘŀǘƴƝ ǇǊƻǾƻȊƴƝ Ǿȇƴƻǎȅ 7 150 0 0 

19. ½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ ƻōŘƻōƝ Ȋ ōŠȌƴŞ 
őƛƴƴƻǎǘƛ ǇǌŜŘ ȊŘŀƴŠƴƝƳ 

9 
-790 746 291 038 

382 979 

23. 5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ 10 0 14 552 19 565 

  5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ ǎǇƭŀǘƴł 11 0 14 552 19 565 

24. ½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ ƻōŘƻōƝ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 12 -790 746 276 486 363 414 
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{ƭƻȌŜƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŦƻƴŘǳ LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{ ƪ 31.12.2008 
 

ISIN tƻǇƛǎ ŎŜƴƴŞƘƻ ǇŀǇƝǊǳ tƻőŜǘ ƪǎ tƻǌƛȊƻǾŀŎƝ 
cena 

¢ǊȌƴƝ ŎŜƴŀ tƻŘƝƭ /t Ǿ 
portfoliu  

UCAPoh YǊłǘƪƻŘƻōŞ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ 1 N/A 1 021 350 000 11,37% 

XS0223562249 SOGE VAR 30/06/15 650 000 000 641 196 203 633 820 236 7,05% 

XS0167345437 VEOLIA ENVRNMT VAR 04/10 590 000 000 597 009 434 588 628 125 6,55% 

XS0164397977 SNSBANK VAR/11 550 000 000 564 226 756 567 188 476 6,31% 

UCBanky ¨őǘȅ Ǿ ōŀƴƪłŎƘ 1 N/A 501 929 761 5,59% 

XS0305573957 TELEFONICA EMISIONES VAR 
19/06/10 

500 000 000 498 750 000 489 428 333 5,45% 

XS0271020850 CEZCO 4,125 17/10/13 17 900 000 447 167 493 447 320 152 4,98% 

XS0182740786 CAISSE CENT CREDIT IMMOB 
01/12/11 

400 000 000 409 944 872 410 129 307 4,56% 

XS0226883832 GS Float  08/17/10 400 000 000 400 000 000 399 970 000 4,45% 

CZ0001001242 ST. DLUHOP. 2,55/10 400 000 000 381 220 000 396 080 000 4,41% 

CZ0003501066 29½ лΣллκлф 400 000 000 378 000 000 396 000 000 4,41% 

XS0174358332 CREDIOP VAR 01/09/18 400 000 000 400 000 000 384 394 667 4,28% 

CZ0001002281 21707543 SPP 52T 5 mld 18/07 374 000 000 359 165 085 366 918 604 4,08% 

XS0217267888 NIB CAP.BANK FLOAT 10 15 000 000 379 121 375 351 345 536 3,91% 

XS0218063823 BANCA POP LODI FLOAT 04/10 300 000 000 296 400 000 299 415 000 3,33% 

CZ0003501520 29½ пΣолκмл 250 000 000 249 750 000 254 672 917 2,83% 

CZ0001002315 21906546 SPP 39T 5 mld 19/09 200 000 000 194 476 936 196 781 269 2,19% 

CZ0003701187 2{ ±!wκмс 200 000 000 200 000 000 190 920 000 2,12% 

CZ0003701005 2{ ±!wκмр 200 000 000 200 300 000 189 197 500 2,11% 

XS0172975111 RWE Float 04/09 150 000 000 150 644 486 151 439 916 1,69% 

XS0268320800 OTP BANK PLC 5,27 19/09/16 8 000 000 191 665 098 146 018 753 1,63% 

CZ0003501199 ~Yh5! !¦¢h ±!wκмл 124 500 000 124 811 250 124 533 200 1,39% 

XS0263871328 MEINL EUROPEAN 5,375 08/13 7 000 000 155 934 227 117 847 156 1,31% 

UCAk D-hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 1 N/A 109 943 462 1,22% 

XS0149308842 BRNO 5,5 06/09 3 000 000 79 974 899 83 805 171 0,93% 

XS0245704449 NIB CAPITAL VAR/2016 150 000 000 142 500 000 60 428 375 0,67% 

CZ0001000855 ST. DLUHOP. 3,80/09 50 000 000 49 798 000 51 559 722 0,57% 

CZ0003501488 HOME CREDIT VAR/09 50 000 000 50 075 000 47 944 917 0,53% 

UCZBaTV 5ŜǾƛȊƻǾŞ ǵőǘȅ - TV 1 N/A 3 714 288 0,04% 

UCACroz błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ 
ƻōŘƻōƝ 

1 200 000 000 1 689 222 0,02% 

XS0252851661 AURA Series 20 Class B-1 430 000 000 408 887 000 490 200 0,01% 

UCZBanky C-5ŜǾƛȊƻǾŞ ǵőǘȅ 1 N/A 226 599 0,00% 

XS0213064289 LANDSBANKI  ISLANDS Float 
03/10 

400 000 000 393 200 000 0 0,00% 

/ŜƭƪƻǾȇ 
ǎƻǳőŜǘ 

 7 219 400 006 8 151 018 113 8 985 130 862 100% 
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tǌŜƘƭŜŘ ƻ ȊƳŠƴłŎƘ ǾŜ ǾƭŀǎǘƴƝƳ ƪŀǇƛǘłƭǳ za rok 2008 
 

       (v ǘƛǎƝŎƝŎƘ Yőύ 

2ƛǎΦ błȊŜǾ ǇƻƭƻȌƪȅ tǌƝƭƻha Rok 2008 Rok 2007 Rok 2006 

pol.        

1. ½łƪƭŀŘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

  ½ǾȇǑŜƴƝ   0 0 0 

  {ƴƝȌŜƴƝ   0 0 0 

  tǌŜƳŠƴŀ ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƴŀ 
akcie 

 
0 0 0 

  ¦ǇƭŀǘƴŠƴƝ ƻǇŎƝ ŀ ǿŀǊǊŀƴǘǻ   0 0 0 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

2. ±ƭŀǎǘƴƝ ŀƪŎƛŜ   0 0 0 

3. 9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   4 333 210 5 669 449 5 891 965 

  ½ǾȇǑŜƴƝ   530 813 1 915 887 3 276 539 

  {ƴƝȌŜƴƝ   3 695 604 3 252 126 3 499 055 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   1 168 419 4 333 210 5 669 449 

4. wŜȊŜǊǾƴƝ ŦƻƴŘȅ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

  tƻǾƛƴƴȇ ǇǌƝŘŠƭ   0 0 0 

  WƛƴŞ ȊǾȇǑŜƴƝ   0 0 0 

  {ƴƝȌŜƴƝ   0 0 0 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

5. hǎǘŀǘƴƝ ŦƻƴŘȅ ȊŜ Ȋƛǎƪǳ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

  ½ǾȇǑŜƴƝ   0 0 0 

  {ƴƝȌŜƴƝ   0 0 0 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

6. YŀǇƛǘłƭƻǾȇ ŦƻƴŘ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ŦƻƴŘǳ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   11 395 599 13 611 279 14 015 050 

  ½ǾȇǑŜƴƝ   869 941 3 213 131 5 742 263 

  {ƴƝȌŜƴƝ   6 255 464 5 428 811 6 146 034 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   6 010 076 11 395 599 13 611 279 

7. hŎŜƶƻǾŀŎƝ ǊƻȊŘƝƭȅ ƴŜȊŀƘǊƴǳǘŞ Řƻ 
ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞƘƻ ǾȇǎƭŜŘƪǳ 

  
   

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

  ½ǾȇǑŜƴƝ   0 0 0 

  {ƴƝȌŜƴƝ   0 0 0 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

8. bŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇ Ȋƛǎƪ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   2 310 401 1 946 987 1 607 663 

  ½ǾȇǑŜƴƝ   276 486 363 414 339 324 

  {ƴƝȌŜƴƝ   0 0 0 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   2 586 887 2 310 401 1 946 987 

9. bŜǳƘǊŀȊŜƴł ȊǘǊłǘŀ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

  ½ǾȇǑŜƴƝ   0 0 0 

  {ƴƝȌŜƴƝ   0 0 0 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

10. ½ƛǎƪ κ ȊǘǊłǘŀ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ ƻōŘƻōƝ Ǉƻ 
ȊŘŀƴŠƴƝ 

  
-790 746 276 486 363 414 

11.  Dividendy   0 0 0 
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LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ  
LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ 

ISIN: CZ0008471992 
  

tǌƝƭƻƘŀ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ Ȋŀ Ǌƻƪ нлл8 
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1. POPIS FONDU 

LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ όŘłƭŜ ƧŜƴ αCƻƴŘάύ 
ōȅƭ ȊǌƝȊŜƴ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ Y.Σ ŀΦǎΦ όŘłƭŜ ƧŜƴ α{ǇƻƭŜőƴƻǎǘάύ ǎŜ ǎƝŘƭŜƳ tǊŀƘŀ мΣ 5ƭƻǳƘł оп 
Ƨŀƪƻ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘΣ ƪǘŜǊȇ ƴŜƴƝ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴƻǳ ǇǊłǾƴƛŎƪƻǳ ƻǎƻōƻǳ ŀ ŜȄƛǎǘǳƧŜ Ǿ ǊłƳŎƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

tǻǾƻŘƴƝ ƴłȊŜǾ CƻƴŘǳ ȊƴŠƭ αLY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ 
ŀΦǎΦάΦ ±ȅǘǾƻǌŜƴƝ CƻƴŘǳ ōȅƭƻ ǎŎƘǾłƭŜƴƻ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝƳ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǾŀ ŦƛƴŀƴŎƝ őΦƧΦ 101/35 687/1997 ze dne 
12.5.1997Σ ƪǘŜǊŞ ƴŀōȅƭƻ ǇǊłǾƴƝ ƳƻŎƛ ŘƴŜ нсΦрΦмффтΦ 5ƴŜ омΦмΦнллт ƴŀōȅƭƻ ǇǊłǾƴƝ ƳƻŎƛ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ 2ŜǎƪŞ 
ƴłǊƻŘƴƝ ōŀƴƪȅ őΦƧΦ пмκbκмррκнллсκпΣ ƪǘŜǊȇƳ ōȅƭŀ ǎŎƘǾłƭŜƴŀ ȊƳŠƴŀ ƴłȊǾǳ ŦƻƴŘǳ ƴŀ LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{Σ 
ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦs 
 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǾŜ ǎƳȅǎƭǳ ǇƭŀǘƴȇŎƘ Ȋłƪƻƴǻ ŀ ǾȅǎǘǳǇǳƧŜ Ƨŀƪƻ ǇǊłǾƴƛŎƪł ƻǎƻōŀΣ ƪǘŜǊł 
ǎƘǊƻƳŀȌřǳƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ ǇǊłǾƴƛŎƪȇŎƘ ŀ ŦȅȊƛŎƪȇŎƘ ƻǎƻō Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ƧŜƧƛŎƘ ǇƻǳȌƛǘƝ ƴŀ ǵőŀǎǘƛ ƴŀ 
ǇƻŘƴƛƪłƴƝ όƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝύΦ CƻƴŘ ǇƻŘƭŞƘł ǊŜƎǳƭŀőƴƝƳ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻƳ Ȋłƪƻƴŀ őΦ муфκнллп {ōΦΣ 
o ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ Ǉƭŀǘƴȇ ƻŘ мΦ ƪǾŠǘƴŀ нллпΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻΦ 
 
½łƪƭŀŘƴƝƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ CƻƴŘǳ ƧŜ ǎǘŀǘǳǘΣ ƪǘŜǊȇ ǳǇǊŀǾǳƧŜ ǾȊłƧŜƳƴł ǇǊłǾŀ ŀ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ƳŜȊƛ ǇƻŘƝƭƴƝƪȅ 
CƻƴŘǳ ŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ tŜƴŠȌƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ ǾŜ CƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ǎƘǊƻƳŀȌřƻǾłƴȅ ǾȅŘłǾłƴƝƳ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ 
CƻƴŘǳΦ ¢ŀƪǘƻ ȊƝǎƪŀƴŞ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ Ƨǎƻǳ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾłƴȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ CƻƴŘ ǎŜ ȊŀƳŠǌǳƧŜ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ƴŀ 
ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΦ  
 
CƻƴŘ ƴŜƴƝ ǎƻǳőłǎǘƝ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀőƴƝƘƻ ŎŜƭƪǳΦ 
 
Fond nemł ȌłŘƴŞ ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎŜΣ ǾŜǑƪŜǊƻǳ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾǳ ǎǇƻƧŜƴƻǳ ǎ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƭǎƪƻǳ őƛƴƴƻǎǘƝ CƻƴŘǳ 
ǇǊƻǾłŘƝ ŘƻŘŀǾŀǘŜƭǎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘΦ 

1.1. tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

 Funkce WƳŞƴƻ 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǇǌŜŘǎŜŘŀ Albert Reculeau  
 ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘŀ Ing. Pavel Hoffman 
   
5ƻȊƻǊőƝ ǊŀŘŀ ǇǌŜŘǎŜŘŀ /ƘǊƛǎǘƛŀƴ CǊŜŘŜǊƛŎ WǳƭŜǎ ŘȰ!ƭƭŜǎǘ 
 ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘŀ !ǳǊŞƭƛŜ aŀǊƛŜ bƛŎƻƭŜ wƻǳƭŜǘ 
 őƭŜƴ LƴƎΦ ¸Ǿƻƴŀ ¢ƻǑƴŜǊƻǾł 

 
± ǇǊǻōŠƘǳ ǵőŜǘƴƝƘƻ ƻōŘƻōƝ ŘƻǑƭƻ ƪŜ ȊƳŠƴŠ Ǿ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾǳ ƻŘǾƻƭłƴƝƳ ǇǌŜŘǎŜŘȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ 
Arkadiusze  Marka CieslȅΦ  {ƭƻȌŜƴƝ  ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ȋǻǎǘŀƭƻ ōŜȊŜ ȊƳŠƴΦ 

2. ½#Y[!5bN ±º/Ih5L{Y! twh ±¸tw!/h±#bN ¨29¢bN ½#±=wY¸ 

½łƪƭŀŘƴƝ ǵőŜǘƴƝ ǇǊŀǾƛŘƭŀ ǇƻǳȌƛǘł Ǉǌƛ ǎŜǎǘŀǾƻǾłƴƝ ǘŞǘƻ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ Ƨǎƻǳ ǳǾŜŘŜƴŀ ƴƝȌŜΦ 

2.1. ¨őŜǘƴƝ ǇǊƛƴŎƛǇȅ 

¨őŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ōȅƭŀ ǎŜǎǘŀǾŜƴŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ CƻƴŘǳ ǾŜŘŜƴŞƘƻ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłƪƻƴŜƳ  
őΦ рсоκмффм {ōΦΣ ƻ ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ Ǿ ǇƭŀǘƴŞƳ ȊƴŠƴƝΣ ŀ Ǿ ǊƻȊǎŀƘǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞƳ ±ȅƘƭłǑƪƻǳ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǾŀ ŦƛƴŀƴŎƝ 2w 
рлмκнллн {ōΦΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻΣ ƪǘŜǊƻǳ ǎŜ ǎǘŀƴƻǾƝ ǳǎǇƻǌłŘłƴƝ ŀ ƻōǎŀƘƻǾŞ ǾȅƳŜȊŜƴƝ ǇƻƭƻȌŜƪ 
ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ŀ ǊƻȊǎŀƘ ǵŘŀƧǻ ƪŜ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ǇǊƻ ōŀƴƪȅ ŀ ƴŠƪǘŜǊŞ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜΣ ŀ 2ŜǎƪȇƳƛ ǵőŜǘƴƝƳƛ 
ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ ǇǊƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜΦ  

 
½łǾŠǊƪŀ ǾȅŎƘłȊƝ Ȋ ǇǊƛƴŎƛǇǳ őŀǎƻǾŞƘƻ ǊƻȊƭƛǑŜƴƝ ƴłƪƭŀŘǻ ŀ ǾȇƴƻǎǻΣ ƪŘȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ŀ ŘŀƭǑƝ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ 
ǳȊƴłƴȅ Ǿ ŘƻōŠ ƧŜƧƛŎƘ ǾȊƴƛƪǳ ŀ ȊŀǵőǘƻǾłƴȅ Ǿ ƻōŘƻōƝΣ ƪŜ ƪǘŜǊŞƳǳ ǎŜ ǾŠŎƴŠ ŀ őŀǎƻǾŠ ǾȊǘŀƘǳƧƝΦ ½łǾŠǊƪŀ ƧŜ 
sestavena v ƘƛǎǘƻǊƛŎƪȇŎƘ ŎŜƴłŎƘΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǾǑŜŎƘƴȅ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŀ ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ǇǌŜŎŜƶƻǾłƴȅ ƴŀ ǊŜłƭƴƻǳ 
hodnotu. 
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{ŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ǾȅȌŀŘǳƧŜΣ ŀōȅ ǾŜŘŜƴƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǊƻǾłŘŠƭƻ ƻŘƘŀŘȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾƭƛǾ ƴŀ 
ǾȅƪŀȊƻǾŀƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ŀ ǇŀǎƛǾ ƛ ǇƻŘƳƝƴŠƴȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ŀ ǇŀǎƛǾ ƪ Řŀǘǳ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ŀ ƴłƪƭŀŘǻ 
ŀ Ǿȇƴƻǎǻ Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝΦ ¢ȅǘƻ ƻŘƘŀŘȅ Ƨǎƻǳ ȊŀƭƻȌŜƴȅ ƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝŎƘ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ƪ datu 
ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ŀ ƳƻƘƻǳ ǎŜ ƻŘ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ǾȇǎƭŜŘƪǻ ƭƛǑƛǘΦ 
 
CƻƴŘ ǾȅƪŀȊǳƧŜ ŦƛƴŀƴőƴƝ ǵŘŀƧŜ Ǿ őŜǎƪȇŎƘ ƪƻǊǳƴłŎƘ όYőύ ǎ ǇǌŜǎƴƻǎǘƝ ƴŀ ǘƛǎƝŎŜ YőΣ ǇƻƪǳŘ ƴŜƴƝ ǳǾŜŘŜƴƻ ƧƛƴŀƪΦ 

2.2. ½ŀŎƘȅŎŜƴƝ ƻǇŜǊŀŎƝ Ǿ ŎƛȊƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ 

Aktiva a pasiva v ŎƛȊƝ ƳŠƴŠ Ƨǎƻǳ ǾȅƪłȊłƴŀ Ǿ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊŎŜ Ǿ Yő ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ǎƳŠƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ 2ŜǎƪŞ 
ƴłǊƻŘƴƝ ōŀƴƪȅ ǇƭŀǘƴŞƘƻ ƪ Řŀǘǳ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅΦ ±ȇƴƻǎȅ ŀ ƴłƪƭŀŘȅ Ǿ ŎƛȊƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ Ƨǎƻǳ 
v ǵőŜǘƴƝƳ ǎȅǎǘŞƳǳ CƻƴŘǳ ȊŀŎƘȅŎŜƴȅ Ǿ Yő ŀ Ǿ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊŎŜ Ƨǎƻǳ ǘŜŘȅ ǾȅƪłȊłƴȅ ǇǌŜǇƻőǘŜƴŞ ǎƳŠƴƴȇƳ 
ƪǳǊȊŜƳ ǇƭŀǘƴȇƳ ƪ datu transakce. V ǇǌƝǇŀŘŠ ƳŀǘǳǊƛǘȅ ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞƘƻ ǾƪƭŀŘǳΣ ǎǇƻǘƻǾŞƘƻ ƴłƪǳǇǳ őƛ 
ǇǊƻŘŜƧŜ ŘŜǾƛȊ őƛ Ǿ ƻƪŀƳȌƛƪǳ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ǾȅǇƻǌłŘłƴƝ ƴłƪǳǇǻ ŀ ǇǊƻŘŜƧǻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƧŜ ǵőǘƻǾłƴƻ 
o ǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴȇŎƘ ƪǳǊǎƻǾȇŎƘ ȊƛǎŎƝŎƘ őƛ ȊǘǊłǘłŎƘ ƴŀ ǵőǘŜŎƘ ǵőǘƻǾŞ ǎƪǳǇƛƴȅ błƪƭŀŘȅκ±ȇƴƻǎȅ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝ. Tyto Ȋƛǎƪȅ ŀ ȊǘǊłǘȅ Ƨǎƻǳ ǾȅƪłȊłƴȅ Ǿ ǇƻƭƻȌŎŜ ½ƛǎƪκ ȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝΦ 

2.3. /ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 

±ŜǑƪŜǊŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ ŘǊȌŜƴƝ CƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ȊŀŎƘȅŎŜƴȅ Ǿ ƻƪŀƳȌƛƪǳ ǎƧŜŘƴłƴƝ ǎƳƭƻǳǾȅ ƻ ƴłƪǳǇǳ ƴŜōƻ 
prodeji, v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ Řƻōŀ ƳŜȊƛ ǳȊŀǾǌŜƴƝƳ ǎƳƭƻǳǾȅ ŀ ǇƭƴŠƴƝƳ ȊłǾŀȊƪǳ Ȋ ǘŞǘƻ ǎƳƭƻǳǾȅ ƴŜƴƝ ŘŜƭǑƝ ƴŜȌ 
Řƻōŀ ƻōǾȅƪƭł ǇǊƻ Řŀƴȇ ǘȅǇ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜΦ  
 
CƻƴŘ ŘǊȌƝ ǾŜǑƪŜǊŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ portfoliu k ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝΦ /ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ portfoliu k ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ Ƨǎƻǳ 
ŦƛƴŀƴőƴƝ ŀƪǘƛǾŀ όŘƭǳƘƻǇƛǎȅΣ ǇƻƪƭŀŘƴƛőƴƝ ǇƻǳƪłȊƪȅύ ƴŀōȅǘł CƻƴŘŜƳ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ǘǾƻǊōȅ Ȋƛǎƪǳ Ȋ poƘȅōǻ ŎŜƴ 
v ƪǊłǘƪƻŘƻōŞƳ őŀǎƻǾŞƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘǳΣ ȊǇǊŀǾƛŘƭŀ Řƻ ƧŜŘƴƻƘƻ ǊƻƪǳΦ  
 
/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ Ǉǌƛ ǇǊǾƻǘƴƝƳ ȊŀŎƘȅŎŜƴƝ ƻŎŜƴŠƴȅ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ŎŜƴƻǳΣ ƧŜƧƝȌ ǎƻǳőłǎǘƝ Ƨǎƻǳ ǇǌƝƳŞ ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝ 
ƴłƪƭŀŘȅ όǇƻǇƭŀǘƪȅ ƻōŎƘƻŘƴƝƪǻƳ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅ ŀ ǘǊƘǻƳύΦ hŘ ƻƪŀƳȌƛƪǳ ǎƧŜŘƴłƴƝ ƻōŎƘƻŘǳ ǇǌŜŎŜƶǳƧŜ 
CƻƴŘ ǘȅǘƻ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ƴŀ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳΦ ½ƳŠƴȅ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ Ƨǎƻǳ ȊŀƘǊƴǳǘȅ Řƻ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ 
ȊǘǊłǘȅ Ƨŀƪƻ ǾȇƴƻǎκƴłƪƭŀŘ Ǿ ǇƻƭƻȌŎŜ ½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ Ǿ ƻƪŀƳȌƛƪǳ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝΦ 
 
/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ ǾȅƪŀȊƻǾłƴȅ Ǿ ǊƻȊǾŀȊŜ Ǿ ǇƻƭƻȌŎŜ DluhoǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŀ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ Ȋƛǎƪȅ 
ŀ ȊǘǊłǘȅ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǻ ŀ ȊǘǊłǘ Ǿ ǇƻƭƻȌŎŜ ½ƛǎƪκ ȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ.  
 
¢ǊȌƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƧŜ ǇƻőƝǘłƴŀ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǾȅƘƭłǑƪƻǳ aC 2w őΦ нтлκнллп {ōΦΣ ƻ ȊǇǻǎƻōǳ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ majetku ŀ ȊłǾŀȊƪǻ ŦƻƴŘǳ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇǻǎƻōǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ 
ŀƪǘǳłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪŎƛŜ ƴŜōƻ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ ŦƻƴŘǳ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ 
ǇǌŜŘǇƛǎǻ όŘłƭŜ ƧŜƴ α±ȅƘƭłǑƪŀάύΦ 5ƭŜ ǘŞǘƻ ±ȅƘƭłǑƪȅ Ƨǎƻǳ ƻŎŜƶƻǾłƴȅ ǾŜǌŜƧƴŠ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƭƴŞ 
i neobchƻŘƻǾŀǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ CƻƴŘǳΦ /ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ ŘƭŜ ǳǾŜŘŜƴŞ ±ȅƘƭłǑƪȅ ƻŎŜƴŠƴȅ 
ŎŜƴƻǳ ǳǾŜŘŜƴƻǳ ƴŀ ǾŜǌŜƧƴŞƳ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ǇǌƝǇŀŘƴŠ ǳǇǊŀǾŜƴŀ ŘƭŜ ǇǊŀǾƛŘŜƭ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǾŜ ±ȅƘƭłǑŎŜΦ 
Nelze-ƭƛ ǘŀƪǘƻ ǎǘŀƴƻǾƛǘ ŎŜƴǳΣ ǇƻǳȌƛƧŜ ǎŜ ƘƻŘƴƻǘŀΣ ƪǘŜǊƻǳ ǎ ǾȅƴŀƭƻȌŜƴƝƳ ƻŘōƻǊƴŞ ǇŞőŜ ǎǘŀƴƻǾƛƭŀ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘΦ 

2.4. 5ŀƴŠ  

5ŀƴŠ Ƨǎƻǳ ǇƻőƝǘłƴȅ Ǿ souladu s ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Ȋłƪƻƴŀ 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛƪȅ ŀ ǎƳƭƻǳǾŀƳƛ 
o ȊŀƳŜȊŜƴƝ ŘǾƻƧƝƘƻ ȊŘŀƴŠƴƝ ǎŜ ȊŜƳŠƳƛΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ CƻƴŘ ǇǻǎƻōƝ ŦƻǊƳƻǳ ƴłƪǳǇǻ ŀ ǇǊƻŘŜƧǻ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƧƛƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾΣ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ Ȋƛǎƪǳ ǾȅƪłȊŀƴŞƘƻ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǻ ŀ ȊǘǊłǘ ǎŜǎǘŀǾŜƴŞƘƻ ǇƻŘƭŜ 
őŜǎƪȇŎƘ ǵőŜǘƴƝŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘǻΦ tƻŘƭŜ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ŘŀƶƻǾȇŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ őƛƴƝ ǎŀȊōŀ ŘŀƴŠ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ ǇǊłǾƴƛŎƪȇŎƘ 
ƻǎƻō Ǉƭŀǘƴł ǇǊƻ Ǌƻƪ нллу ǇǊƻ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ р ҈Φ 

 



VĨroļn² zpr§va Investiļn² kapit§lov® spoleļnosti KB za rok 2008 ï Finanļn² ļ§st fondy 

 

 
11 

2.5. hǇŜǊŀŎŜ ǇǊƻŘŜƧŜ ŀ ȊǇŠǘƴŞƘƻ ƴłƪǳǇǳ 

/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǇǻƧőŜƴŞ ŀ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǇƻǎƪȅǘƴǳǘŞ Ǿ w9th ƻōŎƘƻŘŜŎƘ ǎŜ ȊŀŎƘȅŎǳƧƝ ƴŀ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴȇŎƘ 
ŀƴŀƭȅǘƛŎƪȇŎƘ ǵőǘŜŎƘ ǎȅƴǘŜǘƛŎƪȇŎƘ ǵőǘǻΣ ƪŘŜ ƻ ƴƛŎƘ ōȅƭƻ ǵőǘƻǾłƴƻ ǇǌŜŘ ǇǻƧőŜƴƝƳ ƴŜōƻ ǇƻǎƪȅǘƴǳǘƝƳ 
v w9th ƻōŎƘƻŘŜŎƘΦ CƻƴŘ ǳ ǘŠŎƘǘƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇƻƪǊŀőǳƧŜ Ǿ ƧŜƧƛŎƘ ƻŎŜƶƻǾłƴƝ ȊǇǻǎƻōŜƳ ŘƻǎǳŘ 
ǳȌƝǾŀƴȇƳΦ 
 
/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǾȅǇǻƧőŜƴŞ ƴŜōƻ ǇǌƛƧŀǘŞ Ǿ ǊŜǾŜǊȊƴƝŎƘ w9th ƻōŎƘƻŘŜŎƘ Ƨǎƻǳ ȊŀŎƘȅŎŜƴȅ Ǿ podrozvaze 
v ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘŠΦ tǌƛ ǇǊƻŘŜƧƛ ǘŠŎƘǘƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǾȊƴƛƪł CƻƴŘǳ ȊłǾŀȊŜƪ Ȋ ƪǊłǘƪŞƘƻ ǇǊƻŘŜƧŜΦ hŘ 
ƻƪŀƳȌƛƪǳ ǎƧŜŘƴłƴƝ ƪǊłǘƪŞƘƻ ǇǊƻŘŜƧŜ Řƻ ƻƪŀƳȌƛƪǳ ǎƧŜŘƴłƴƝ ȊǇŠǘƴŞƘƻ ƴłƪǳǇǳ ǵőŜǘƴƝ ƧŜŘƴƻǘƪŀ ǇǌŜŎŜƶǳƧŜ 
ǘȅǘƻ ȊłǾŀȊƪȅ ƴŀ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳΦ 

2.6. CƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ŀ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ƻǇŜǊŀŎŜ 

Fond v ǊłƳŎƛ ǎǾŞ őƛƴƴƻǎǘƛ ǾǎǘǳǇǳƧŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ ƪǘŜǊŞ ǇǊƻ CƻƴŘ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎ ƴƝȊƪƻǳ ǇƻőłǘŜőƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝΦ aŜȊƛ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǳȌƝǾŀƴŞ CƻƴŘŜƳ ǇŀǘǌƝ 
ƳŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅΣ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎǿŀǇȅ ŀ ŎǊƻǎǎ ŎǳǊǊŜƴŎȅ ǎǿŀǇȅΦ CƻƴŘ ǇƻǳȌƝǾł ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 
ǵǊƻƪƻǾŞƘƻ ŀ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀΣ ƪǘŜǊŞƳǳ ƧŜ ǾȅǎǘŀǾŜƴ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ƻǇŜǊŀŎƝ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ŀ ǎ ohledem 
ƴŀ ǎƭƻȌŜƴƝ ƧŜƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ  
 
CƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ǇǊǾƻǘƴŠ ȊŀŎƘȅŎŜƴȅ Ǿ ǊƻȊǾŀȊŜ Ǿ ŎŜƴŠ ǇƻǌƝȊŜƴƝ ŀ ƴłǎƭŜŘƴŠ Ƨǎƻǳ ǇǌŜŎŜƶƻǾłƴȅ ƴŀ 
ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳΦ wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ ƧŜ ȊƝǎƪłƴŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƪƽǘƻǾŀƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ŎŜƴ ŀ ƳƻŘŜƭǻ 
ŘƛǎƪƻƴǘƻǾŀƴȇŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǘƻƪǻΦ ±ǑŜŎƘƴȅ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ǾȅƪŀȊƻǾłƴȅ Ƨŀƪƻ ŀƪǘƛǾŀ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ƪƭŀŘƴŞ 
ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀ Ƨŀƪƻ ǇŀǎƛǾŀ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ȊłǇƻǊƴŞ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅΦ 
 
YǊƛǘŞǊƛŀ CƻƴŘǳΣ ƪǘŜǊł ƳǳǎŜƧƝ ōȇǘ ǎǇƭƴŠƴŀΣ ŀōȅ ƳƻƘƭƻ ōȇǘ ƻ ŘŜǊƛǾłǘǳ ǵőǘƻǾłƴƻ Ƨŀƪƻ ƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ Ƨǎƻǳ 
ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝΥ 

 
(a) ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ƴł ǾȅǇǊŀŎƻǾŀƴƻǳ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ǌƝȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪΣ 
(b) ƴŀ Ǉƻőłǘƪǳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ƧŜ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǾȊǘŀƘ ŦƻǊƳłƭƴŠ ȊŘƻƪǳƳŜƴǘƻǾłƴΣ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎŜ ƻōǎŀƘǳƧŜ 
ƛŘŜƴǘƛŦƛƪŀŎŜ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀƴȇŎƘ ŀ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ǾȅƳŜȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪŀΣ ƪǘŜǊŞ ƧŜ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ 
ǇǌƝǎǘǳǇ ƪŜ ȊƧƛǑǙƻǾłƴƝΣ ȊŘŀ ƧŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ŜŦŜƪǘƛǾƴƝΣ 

(c) ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ƧŜ ŜŦŜƪǘƛǾƴƝΣ ǘȊƴΦ ȌŜ Ǿ ƧŜƘƻ ǇǊǻōŠƘǳ Ƨǎƻǳ ȊƳŠƴȅ ǊŜłƭƴȇŎƘ ƘƻŘƴƻǘ ƴŜōƻ ǇŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ 
ȊŀƧƛǑǙƻǾŀƴȇŎƘ ŀ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǘŞƳŠǌ ǾȅǊƻǾƴłƴȅ ŀ ǘƻǘƻ ǾȅǊƻǾƴłƴƝ ƧŜ Ǿ ǊƻȊƳŜȊƝ ул ҈ - 125 %.  

 
½ƳŠƴȅ ǊŜłƭƴȇŎƘ ƘƻŘƴƻǘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƪƭŀǎƛŦƛƪƻǾłƴȅ Ƨŀƪƻ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ŀ ǎǇƭƶǳƧƝ ǇƻŘƳƝƴƪȅ ǇǊƻ 
ȊŀŎƘȅŎŜƴƝ Ƨŀƪƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ŀ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ǳƪłȌƝ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻŎŜ ǵőƛƴƴŞ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ ƪ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀƴŞƳǳ ǊƛȊƛƪǳΣ Ƨǎƻǳ 
ǵőǘƻǾłƴȅ Řƻ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ ǎǇƻƭǳ ǎ ǇǌƝǎƭǳǑƴƻǳ ȊƳŠƴƻǳ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞƘƻ ŀƪǘƛǾŀ ƴŜōƻ 
ǇŀǎƛǾŀΣ ƪǘŜǊł ǎƻǳǾƛǎƝ ǎ ǘƝƳǘƻ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝƳ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀƴȇƳ ǊƛȊƛƪŜƳΦ bŜŜŦŜƪǘƛǾƴƝ őłǎǘ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ƧŜ ǵőǘƻǾłƴŀ 
ǇǌƝƳƻ Řƻ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ Řƻ ǇƻƭƻȌƪȅ ½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ.  
 
½ƳŠƴȅ ǊŜłƭƴȇŎƘ ƘƻŘƴƻǘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜǎǇƭƶǳƧƝ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ ǇƻŘƳƝƴƪǳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Ƨǎƻǳ Ǿ souladu 
s ǾȅƘƭłǑƪƻǳ aC 2w őΦ рлмκнллн {ōΦΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻΣ ǾȅƪŀȊƻǾłƴȅ Ƨŀƪƻ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǳǊőŜƴŞ 
k ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ Ȋƛǎƪȅ ŀ ȊǘǊłǘȅ ȊŜ ȊƳŠƴ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ Ƨǎƻǳ ǇǊƻƳƝǘłƴȅ Řƻ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ 
a ȊǘǊłǘȅ Ǿ ǇƻƭƻȌŎŜ ½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ.  
 
V ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŘŜǊƛǾłǘ ǎƻǳőłǎǘƝ ǎƭƻȌŜƴŞƘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ƴłǎǘǊƻƧŜΣ ƪǘŜǊȇ ȊŀƘǊƴǳƧŜ Ƨŀƪ 
ƘƻǎǘƛǘŜƭǎƪȇ ƴłǎǘǊƻƧΣ ǘŀƪ ƛ ŘŜǊƛǾłǘΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ souladu s Ϡ нф ǾȅƘƭłǑƪȅ aC 2w őΦ рлмκнллн {ōΦΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ 
ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ ǵőǘǳƧŜ ƻ ǊƻȊŘƝƭŜŎƘ Ȋ ƻŎŜƴŠƴƝ ƳŀƧŜǘƪǳ ŀ ȊłǾŀȊƪǻ ƴŀ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ 
ǵőǘǻ ƴłƪƭŀŘǻ ŀ ǾȇƴƻǎǻΦ ±ȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǘƻƳǳΣ ȌŜ ƳŀƧŜǘŜƪ CƻƴŘǳ ƧŜ ƻŎŜƶƻǾłƴ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇǊƻǘƛ ǵőǘǻƳ 
ƴłƪƭŀŘǻ ŀ ǾȇƴƻǎǻΣ ǾƭƻȌŜƴŞ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƴŜōȅƭȅ Ǿ roce 2008 od hostiteƭǎƪȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ƻŘŘŠƭƻǾłƴȅΦ 
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2.7. hǇǊŀǾƴŞ ǇƻƭƻȌƪȅ ƪ ǇƻƘƭŜŘłǾƪłƳ 

5ƭŜ ȊłǎŀŘȅ ƻǇŀǘǊƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ǾȅǘǾłǌŜƴȅ ƻǇǊŀǾƴŞ ǇƻƭƻȌƪȅ ǾŜ ǾȇǑƛ млл ҈ ƪ ƴŜǳƘǊŀȊŜƴȇƳ ǇƻƘƭŜŘłǾƪłƳ Ȋ titulu 

ƴŜǾȅǇƭŀŎŜƴŞƘƻ ƴłǊƻƪǳ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ Ȋ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ƻǇǊŀǾƴȇŎƘ ǇƻƭƻȌŜƪ Ǿ roce 2008, resp. v roce 2007 

nebyl v ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ CƻƴŘǳ ǇƻǳȌƛǘΦ 

2.8. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ CƻƴŘǳ 

tǊƻŘŜƧƴƝ ŎŜƴŀ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ ƧŜ ǾȅǇƻőƝǘłǾłƴŀ Ƨŀƪƻ ǇƻŘƝƭ ǾƭŀǎǘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ CƻƴŘǳ ŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Ǉƻőǘǳ 
ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻΦ tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ Ƨǎƻǳ ǇǊƻŘłǾłƴȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ŘŜƴƴŠ ǎǘŀƴƻǾƻǾŀƴŞ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ŎŜƴȅΦ 

2.9. 9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ 

9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ǊƻȊŘƝƭ ƳŜȊƛ ƴƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǾǑŜŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ŀ ƧŜƧƛŎƘ ŀƪǘǳłƭƴƝ 
ƘƻŘƴƻǘƻǳ ƪŜ Řƴƛ ƧŜƧƛŎƘ ǾȅŘłƴƝ ƴŜōƻ ƻŘƪǳǇǳΦ  

2.10. hǇǊŀǾȅ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƳƛƴǳƭȇƳƛ ǵőŜǘƴƝƳƛ ƻōŘƻōƝƳƛ 

hǇǊŀǾȅ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŜōƻ Ǿȇƴƻǎǻ ƳƛƴǳƭȇŎƘ ǵőŜǘƴƝŎƘ ƻōŘƻōƝ Ƨǎƻǳ ǵőǘƻǾłƴȅ Ƨŀƪƻ Ǿȇƴƻǎȅ őƛ ƴłƪƭŀŘȅ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ 

ȊǘǊłǘȅ Ǿ ōŠȌƴŞƳ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝΣ ǇƻƪǳŘ ǎŜ ƴŜƧŜŘƴł ƻ ǾȇȊƴŀƳƴŞ ŎƘȅōȅΦ 

2.11. wŜƎǳƭŀőƴƝ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ƧƛƳƛ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƴŞ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ǊŜƎǳƭŀŎƛ ŀ ŘƻƘƭŜŘǳ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ 2b.-sekce 

ǇǊƻ ŘƻƘƭŜŘ ƴŀŘ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇƳ ǘǊƘŜƳΦ 5ŜǇƻȊƛǘłǌ ς YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦǎΦ ŘƻƘƭƝȌƝ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłƪƻƴŜƳ ƻ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƳ 

ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ƴŀ ǘƻΣ ȊŘŀ őƛƴƴƻǎǘ CƻƴŘǳ ǇǊƻōƝƘł Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǘƝƳǘƻ ȊłƪƻƴŜƳΦ 

2.12. bƻǾŞ ǵőŜǘƴƝ ǇǊƛƴŎƛǇȅ ǇǊƻ Ǌƻƪ нллу 

¿łŘƴŞ ƴƻǾŞ ǵőŜǘƴƝ ǇǊƛƴŎƛǇȅ nebyly v ǊƻŎŜ нллу ǇƻǳȌƛǘȅΦ 

3. {t9/LCL/Y; ¦5#[h{¢L h±[L±d¦WN/N Ih{th5!y9bN Chb5¦  

V ŘǻǎƭŜŘƪǳ ƎƭƻōłƭƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƪǊƛȊŜ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴŀ ǾȅǑǑƝƳǳ ǊƛȊƛƪǳΣ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ 
k ǾȅǎƻƪŞ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ŀ ƴŜƧƛǎǘƻǘŠ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ƳƻȌƴȇƳ ǎƴƝȌŜƴƝƳ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ŀ ōǳŘƻǳŎƝƳǳ ǾȇǾƻƧƛ ƴŀ ǘǊƘǳΦ 
¨őŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ƧŜ ǎŜǎǘŀǾŜƴŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǎƻǳőŀǎƴȇŎƘ ƴŜƧƭŜǇǑƝŎƘ ƻŘƘŀŘǻ ǎ ǾȅǳȌƛǘƝƳ ǾǑŜŎƘ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ŀ 
ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ƪ Řŀǘǳ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅΦ  

4. th¦¿L¢; CLb!b2bN b#{TROJE 

4.1. ¢ǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪŀ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ȊŀƪƻǘǾŜƴł ǾŜ ǎǘŀǘǳǘŜŎƘ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ŘłƭŜ ǊƻȊǇǊŀŎƻǾłƴŀ 
v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ CƻƴŘǳΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǊǻȊƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇǊƛƻǊƛǘȅ ŀ ǎ ǘƝƳ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǇƻǘǌŜōǳ 
ǎƭŜŘƻǾŀǘΣ ƪƻƴǘǊƻƭƻǾŀǘ ƴŜōƻ ƻƳŜȊƻǾŀǘ ǊǻȊƴł ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǊƛȊƛƪŀΦ ± souladu s ǘƝƳǘƻ ȊǾƻƭƛƭŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǌƝǎǘǳǇ 
ƻŘŘŠƭŜƴŞƘƻ ǎƭŜŘƻǾłƴƝ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǊƛȊƛƪ ŀ ǎŎƘǾŀƭǳƧŜ Ǿ souladu s ǇǌƛƧŀǘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪƻǳ 
CƻƴŘǳ ȊǇǻǎƻōȅ ŀ ƳŜǘƻŘȅ ƪƻƴǘǊƻƭȅ ŀ ǌƝȊŜƴƝ ǘǊȌƴƝŎƘ ǊƛȊƛƪ CƻƴŘǳΦ WŜŘƴł ǎŜ ȊŜƧƳŞƴŀ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǘȅǇǳ 
CƻƴŘǳ ƻ ƳŠƴƻǾłΣ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ŀ ǵǊƻƪƻǾł ǊƛȊƛƪŀΦ aŜǘƻŘƛƪŀ ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴƝ ŀ ƪƻƴǘǊƻƭȅ ƧŜ ƴŀǾǊȌŜƴŀ ǇǊŀŎƻǾƛǑǘŠƳ 
Ǌƛǎƪ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘǳ ŀ ǎŎƘǾŀƭƻǾłƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǾȇōƻǊŜƳΦ ±ȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴƝ ƧŜ ǇǊƻǾłŘŠƴƻ ǇŜǊƛƻŘƛŎƪȅ 
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ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ǵǘǾŀǊŜƳ ƻŘǇƻǾŠŘƴȇƳ Ȋŀ ƪƻƴǘǊƻƭǳ ŘƻŘǊȌƻǾłƴƝ ȊłƪƻƴƴȇŎƘ ŀ ƛƴǘŜǊƴŠ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎh 
ƻƳŜȊŜƴƝ ŀ ƭƛƳƛǘǻΦ ½ŀƧƛǑǙƻǾłƴƝ ǾȅōǊŀƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǊƛȊƛƪ ƧŜ ǇǊƻǾłŘŠƴƻ ǎǘŀƴŘŀǊŘƴƝƳƛ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝƳƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ όǎǿŀǇΣ ŦƻǊǿŀǊŘΣ ŎǊƻǎǎ ŎǳǊǊŜƴŎȅ ǎǿŀǇύ ƴŀƪǳǇƻǾŀƴȇƳƛ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ h¢/ ƻōŎƘƻŘǻ ƻŘ 
ǾȅōǊŀƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƛƴǎǘƛǘǳŎƝΦ 
 
{ǘŀǘǳǘ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜ ƳƻȌƴƻǎǘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ȊŜƧƳŞƴŀ Řƻ ǇŜǾƴŠ ǵǊƻőŜƴȇŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǻ Ǉǌƛ ŘƻŘǊȌŜƴƝ ƴƝȊƪŞƘƻ 
ǵǊƻƪƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀΣ ŀ ǘƻ ƳŠǌŜƴƻ ǇǊǻƳŠǊƴƻǳ ƳƻŘƛŦƛƪƻǾŀƴƻǳ ŘǳǊŀŎƝΦ IƻŘƴƻǘǳ ŘǳǊŀŎŜ ƧŜ ƴǳǘƴƻ ǳŘǊȌƻǾŀǘ 
v ǊƻȊƳŜȊƝ л ŀȌ м ǊƻƪΦ !ƪǘǳłƭƴƝ ǇǊǻƳŠǊƴł ŘǳǊŀŎŜ CƻƴŘǳ ōȅƭŀ ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴŀ ŘŜƴƴŠΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴƝ ǾȅōǊŀƴȇŎƘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǻ ǎ ŘǳǊŀŎƝ ŘŜƭǑƝ ƴŜȌ ƧŜŘŜƴ Ǌƻƪ ōȅƭƻ ǇǊƻǾłŘŠƴƻ ǵǊƻƪƻǾȇƳƛ ǎǿŀǇȅΦ 5ƭƻǳƘƻŘƻōł ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
strategie stanovuje Fondu povinnost v ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ƳƻȌƴŞ ƳƝǌŜ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀǘ ƳŠƴƻǾł ǊƛȊƛƪŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
ƴŀƪǳǇƻǾŀƴȇŎƘ Řƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ ±Ŝƭƛƪƻǎǘ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ CƻƴŘǳ ƧŜ ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴŀ ŘŜƴƴŠΦ ½ŀƧƛǑǙƻǾłƴȅ Ƨǎƻǳ 
ǾǑŜŎƘƴȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ƳŠƴŠΦ ½ŀƧƛǑǘŠƴƝ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ƳŠƴŠ ōȅƭƻ 
ǇǊƻǾłŘŠƴƻ ƳŠƴƻǾȇƳƛ ǎǿŀǇȅ ŀ ƳŠƴƻǾȇƳƛ ŦƻǊǿŀǊŘȅ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǘȅǇǳ ŀ őŀǎƻǾŞƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜΦ 
½ŀƧƛǑǘŠƴƝ ōȅƭƻ ǇǊƻǾłŘŠƴƻ ǘŀƪΣ ŀōȅ ǎŜ ŎŜƭƪƻǾł ƳƝǊŀ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ƴŜǇǌŜƪǊƻőƛƭŀ ǎ 95 % 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘƝ ƴŀ ǇǻƭǊƻőƴƝƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘǳ ƘƻŘƴƻǘǳ лΣм ҈ ƳŀƧŜǘƪǳ CƻƴŘǳΦ 

4.2. YǊŜŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪƻ 

V ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ǎǘŀǘǳǘȅ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜƳƛ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǊŀǾƛŘƭŀ ŀ ǇƻǎǘǳǇȅ ǇǊƻ ǾȇōŠǊ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǻ ǘŀƪΣ ŀōȅ ŎŜƭƪƻǾȇ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǇǊƻŦƛƭ ŀƭƻƪƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƻŘǇƻǾƝŘŀƭ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ 
CƻƴŘǳΦ bƻǾŞ ǘȅǇȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǻ Ƨǎƻǳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŠ ǎŎƘǾŀƭƻǾłƴȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǾȇōƻǊŜƳ ƴŜōƻ ǇǊŀŎƻǾƛǑǘŠƳ Ǌƛǎƪ 
ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘǳ ǾőŜǘƴŠ ǎǇŜŎƛŦƛƪŀŎŜ ƳŀȄƛƳłƭƴƝŎƘ ƭƛƳƛǘǻ ŀ ŦƻƴŘǻΣ ǇǊƻ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǳǊőŜƴȅΦ  
 
±ǑŜŎƘƴȅ  ŦƻƴŘȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻǳȌƝǾŀƧƝ ǎȅǎǘŞƳ ƪŀȌŘƻŘŜƴƴƝƘƻ ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴƝ ǎŎƘǾłƭŜƴȇŎƘ ƪǊŜŘƛǘƴƝŎƘ 
ƭƛƳƛǘǻΣ ŀ ǘƻ Ƨŀƪ ǇǊƻ ŜƳƛǘŜƴǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǻΣ ǘŀƪ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ Ǿ ƻōŎƘƻŘŜŎƘ ǎƧŜŘƴłǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘȅ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ tǊƻ ƪŀȌŘȇ ŦƻƴŘ ŀ ǇǊƻ ƪŀȌŘŞƘƻ ƳƻȌƴŞƘƻ ǇŀǊǘƴŜǊŀ όŜƳƛǘŜƴǘΣ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀύ ƧŜ ƪŀȌŘƻŘŜƴƴŠ 
ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴƻ ŘƻŘǊȌŜƴƝ ǎŎƘǾłƭŜƴŞƘƻ ƪǊŜŘƛǘƴƝƘƻ ƭƛƳƛǘǳΦ  
 
YƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ŦƻƴŘǳ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜ ŦƻƴŘǳ ǾȅōƝǊŀǘ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻǳȊŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 
s Ǿȅǎƻƪƻǳ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ƪǾŀƭƛǘƻǳΦ CƻƴŘ ƳƻƘƭ Řƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴƻǾŠ ƴŀƪǳǇƻǾŀǘ ǾȇƘǊŀŘƴŠ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ȊŀǌŀȊŜƴŞ 
v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǊŀǘƛƴƎǳΦ 

4.3. Riziko likvidity  

5ŀƭǑƝƳ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾŀƴȇƳ ǊƛȊƛƪŜƳ ƧŜ ǊƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅΦ tǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ǊƛȊƛƪƻΣ ȌŜ CƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ƳƝǘ ŘƻǎǘŀǘŜƪ 
ǇƻƘƻǘƻǾƻǎǘƴƝŎƘ ȊŘǊƻƧǻ ƪŜ ǎǇƭƴŠƴƝ ȊłǾŀȊƪǻ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝŎƘ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻΦ [ƛƪǾƛŘƛǘŀ ƧŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾłƴŀ 
ŀ ǌƝȊŜƴŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƻőŜƪłǾŀƴȇŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǘƻƪǻ ŀ Ǿ souvislosti s ǘƝƳ ƧŜ ǘŀƪŞ ǳǇǊŀǾƻǾłƴŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ǘŜǊƳƝƴƻǾȇŎƘ ǾƪƭŀŘǻΦ 
 
tƻŘƭŜ ½łƪƻƴŀ ƧŜ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻǾƛƴƴŀ ƻŘƪƻǳǇƛǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ƭƛǎǘ ōŜȊ ȊōȅǘŜőƴŞƘƻ ƻŘƪƭŀŘǳΣ ƴŜƧǇƻȊŘŠƧƛ 
ǾǑŀƪ Řƻ мр ǇǊŀŎƻǾƴƝŎƘ Řƴǻ ƻŘŜ ŘƴŜ ǳǇƭŀǘƴŠƴƝ ǇǊłǾŀ ƴŀ ƧŜƘƻ ƻŘƪƻǳǇŜƴƝΦ WŜƭƛƪƻȌ Ǿ ŘǊȌŜƴƝ CƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ 
ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ƴŀ ǎǾŠǘƻǾȇŎƘ ōǳǊȊłŎƘΣ ƪǘŜǊŞ ƭȊŜ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘ ōŠƘŜƳ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ŘƴǻΣ ƧŜ 
ƴŜǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴŞΣ ȌŜ ōȅ Cƻƴd nebyl z ŘǻǾƻŘǳ ŀōǎŜƴŎŜ ƭƛƪǾƛŘƴƝŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ǎŎƘƻǇŜƴ Řƻǎǘłǘ ǎǾȇƳ 
ȊłǾŀȊƪǻƳΦ  

4.4. aŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 

aŠƴƻǾł ǊƛȊƛƪŀ CƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ƪŀȌŘƻŘŜƴƴŠ ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴŀ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳ ŀƪǘǳłƭƴƝƘƻ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ŦƻƴŘǳ ƴŀ 
фр҈ ƘƭŀŘƛƴŠ ǎǇƻƭŜƘƭƛǾƻǎǘƛΦ aƻŘŜƭ ȊƻƘƭŜŘƶǳƧŜ ƪƻǊŜƭŀŎŜ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƳŠƴΦ ±ȇǎƭŜŘƴŞ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ƧŜ 
ǎǊƻǾƴłǾłƴƻ ǎŜ ǎŎƘǾłƭŜƴȇƳ ƳŀȄƛƳłƭƴƝƳ ƭƛƳƛǘŜƳ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇƳ ǇǊƻ ƪŀȌŘȇ ŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǾȇōƻǊŜƳΦ 

5. thI[95#±Y¸ ½! .!bY!aI 

CƻƴŘ ǳƪƭłŘł ǇŜƴŠȌƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ŀƪǘǳłƭƴŠ ǾȅǳȌƛǘȅ ǇǊƻ ƻǇŜǊŀŎŜ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅΣ ƴŀ ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ 
vklady ǳ ōŀƴƪȅ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ ŀ ŎǳǎǘƻŘƛŜƴŀΣ ǘŜŘȅ Ǿ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴŎŜ ŀ LbD .ŀƴƪΦ ¢ŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ǾƪƭŀŘȅ Ƨǎƻǳ 
ǇǌŜǾłȌƴŠ ǎƧŜŘƴłǾłƴȅ Ƨŀƪƻ ƧŜŘƴƻŘŜƴƴƝΦ  
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  31.12.2008 31.12.2007 

.ŠȌƴŞ ǵőǘȅ ǳ ōŀƴƪ 502 156 472 214 
¢ŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ǾƪƭŀŘȅ ǳ ōŀƴƪ 3 714 1 289 986 
wŜǾŜǊȊƴƝ ǊŜǇƻ 1 030 622 0 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ ōŀƴƪŀƳƛ ŎŜƭƪŜƳ 1 536 492 1 762 200 

6. ¨±=w¸ th{Y¸¢b¦¢; .!bY#a ± w#a/L w9±9w½bN/I w9th ht9w!/N W{h¦ ½!WL~¢=b¸ 
{¢#¢bNaL 5[¦IhtL{¸ ± w9#[b; Ih5bh¢= м 029 слл ¢L{Φ Y2Φ  

7. /9bb; t!tNw¸ 

/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ 
 
 

ǘƛǎΦ Yő 2008 
2ƛǎǘł ŎŜƴŀ 
ǇƻǌƝȊŜƴƝ 

2008 
wŜłƭƴł 

hodnota 

2007 
2ƛǎǘł ŎŜƴŀ 
ǇƻǌƝȊŜƴƝ 

2007 
wŜłƭƴł 

hodnota 

Dluhopisy s ǇŜǾƴƻǳ ǵǊƻƪƻǾƻǳ ǎŀȊōƻǳ 1 933 510 1 893 304 3 892 522 3 763 539 
Dluhopisy s ǇǊƻƳŠƴƭƛǾƻǳ ǵǊƻƪƻǾƻǳ ǎŀȊōƻǳ 5 857 066 4 889 274 9 545 213 9 530 830 
tƻƪƭŀŘƴƛőƴƝ ǇƻǳƪłȊƪȅ 553 642 563 700 3 037 553 3 080 915 

5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 8 344 218 7 346 278 16 475 288 16 375 284 

/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŎŜƭƪŜƳ 8 344 218 7 346 278 16 475 288 16 375 284 

z ǘƻƘƻΥ ǵǊƻƪƻǾŞ Ǿȇƴƻǎȅ  65 744  127 645 
Ȋ ǘƻƘƻΥ Ȋƛǎƪȅκ ȊǘǊłǘȅ Ȋ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ  -1 063 684  - 227 649 

 
DluhoǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘŠ ŘƭŜ ǘǊƘǻ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ 

 

ǘƛǎΦ Yő 2008 2007 

5ƭǳƘƻǾŞ /t ǎ ǇǊƻƳŠƴƭƛǾƻǳ ǵǊƻƪƻǾƻǳ ǎŀȊōƻǳ   
 - ǘǳȊŜƳǎƪŞ  552 596 579 126 
 - ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ 4 336 678 8 951 704 

5ƭǳƘƻǾŞ /t ǎ ǇǊƻƳŠƴƭƛǾƻǳ ǵǊƻƪƻǾƻǳ ǎŀȊōƻǳ ŎŜƭƪŜƳ  4 889 274 9 530 830 

DluhoǾŞ /t ǎ ǇŜǾƴƻǳ ǵǊƻƪƻǾƻǳ ǎŀȊōƻǳ   
 - ǘǳȊŜƳǎƪŞ 2 193 138 6 117 272 
 - ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ 263 866 727 182 

5ƭǳƘƻǾŞ /t ǎ ǇŜǾƴƻǳ ǵǊƻƪƻǾƻǳ ǎŀȊōƻǳ ŎŜƭƪŜƳ  2 457 004 6 844 454 

/ŜƭƪŜƳ ŘƭǳƘƻǾŞ /t ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ  7 346 278 16 375 284 

Dluhopisy v ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘŠ ŘƭŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ 
 

ǘƛǎΦ Yő 2008  2007  

5ƭǳƘƻǾŞ /t Ǿ portfoliu k ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ    
- ǎǘłǘƴƝƳƛ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜƳƛ Ǿ 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛŎŜ 1 095 145 4 833 227 
- ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜƳƛ Ǿ 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛŎŜ 428 062 453 447 
- ƻǎǘŀǘƴƝƳƛ ǎǳōƧŜƪǘȅ Ǿ 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛŎŜ 1 222 527 1 409 724 
- ǎǘłǘƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƝ 0  136 696 
- ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜƳƛ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƝ 3 252 710 6 662 672 
- ƻǎǘŀǘƴƝƳƛ ǎǳōƧŜƪǘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƝ 1 347 834 2 879 518 

/ŜƭƪŜƳ ŘƭǳƘƻǾŞ /t Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ  7 346 278 16 375 284 

 
Fond nakupoval v ƳƛƴǳƭȇŎƘ ƭŜǘŜŎƘ investice typu CBO (Collateralized Bond Obligation), ABS (Asset 
Backed Securities) a CLN (Credit Linked Notes). K 31. prosinci 2008 byla v portfoliu fondu pouze jedna 
ŜƳƛǎŜ ǘŠŎƘǘƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǻΦ 9ƳƛǎŜ ōȅƭŀ ƴŀƪƻǳǇŜƴŀ Řƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ Ǿ ƪǾŠǘƴǳ Ǌƻƪǳ нллс ŀ ƧŜƧƝ ǎǇlatnost je 
v roce 2013. Emise byla k ǳǾŜŘŜƴŞƳǳ Řŀǘǳ ƻŎŜƴŠƴŀ ƴǳƭƻǾƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳΦ ±ȊƘƭŜŘŜƳ ƪ situaci na 
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ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ƴŜōȅƭƻ ƳƻȌƴƻǎǘ ŘƭƻǳƘƻŘƻōŠ ȊŀƧƛǎǘƛǘ ƻŎŜƴŠƴƝ ŜƳƛǎŜ ƻŘ ǘǌŜǘƝ ǎǘǊŀƴȅ ŀ Ȋ ǘƻƘƻǘƻ ŘǻǾƻŘǳ 
bylo v souladu s ǾȅƘƭłǑƪƻǳ ƻ ƻŎŜƶƻǾŀƴƝ ǇǊƻǾŜŘŜƴƻ ǇƻǎǘǳǇƴŞ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ  ŜƳƛǎŜ ƴŀ ƴǳƭƻǾƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳΦ 
 
V ǊƻŎŜ нллу ŦƻƴŘ ƴŜƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇƻŘƻōƴŞƘƻ ǘȅǇǳ ƴŜōƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƻōǎŀƘǳƧƝŎƝŎƘ 
ǾƭƻȌŜƴŞ ŘŜǊƛǾłǘȅΦ  

8. h{¢!¢bN !Y¢L±! 

hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀΥ 
 

v tis. 2008 2007 

YƭŀŘƴł ǊŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ ŘŜǊƛǾłǘǻ  83 821 239 037 
DaƶƻǾŞ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ 16 851 3 952 

hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ŎŜƭƪŜƳ 100 672 242 989 
 

błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ ƻōŘƻōƝΥ 
 

v tis. 2008 2007 

hőŜƪłǾŀƴŞ ƪǳǇƻƴȅ 1 689 1 403 

błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ ƻōŘƻōƝ ŎŜƭƪŜƳ 1 689 1 403 

9. h{¢!¢bN t!{L±! 

hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀΥ 
 

v tis. 2008 2007 

½łǇƻǊƴł ǊŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ ŘŜǊƛǾłǘǻ  4 878 0 
½łǾŀȊƪȅ Ǿǻőƛ ǇƻŘƝƭƴƝƪǻƳ 3 965 50 948 
5ƻƘŀŘƴŞ ǵőǘȅ ǇŀǎƛǾƴƝ 642 13 402 
hǎǘŀǘƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ  1 010 1 830 

hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀ ŎŜƭƪŜƳ 10 495 66 180 

10. Y!tL¢#[h±; Chb5¸ 

YŀǇƛǘłƭ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ŦƻƴŘǳ ǵőǘƻǾŀƴȇ ƴŀ ǵőŜǘ YŀǇƛǘłƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ ǎŜ ǎƪƭłŘł Ȋ с лмл лтс пнн ƪǎ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ 
ƧŜƧƛŎƘȌ ƧƳŜƴƻǾƛǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ƧŜ м YőΦ 
 

½łƪƭŀŘŜƳ ǇǊƻ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ŎŜƴȅ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ CƻƴŘǳ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ǾȅŘłǾłƴƝ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ CƻƴŘǳ ŀ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
ȊǇŠǘƴŞƘƻ ǇǊƻŘŜƧŜ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ CƻƴŘǳ ƧŜ ǾƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ CƻƴŘǳΦ /Ŝƴŀ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǎŜ ǘŜŘȅ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜ ƴŀ 
ȊłƪƭŀŘŠ ŎŜƴȅ ƧŜŘƴƻƘƻ ǇƻŘƝƭǳΣ ŀ ǘƻ Ƨŀƪƻ ƴłǎƻōŜƪ ƧƳŜƴƻǾƛǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ ŀ ŎŜƴȅ ƧŜŘƴƻƘƻ ǇƻŘƝƭǳΦ 
5ƻ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ŎŜƴȅ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ ƧŜ ǇǌƝǇŀŘƴŠ ǇǊƻƳƝǘƴǳǘ ōǳŘƻǳŎƝ ŘŀƶƻǾȇ ȊłǾŀȊŜƪ Ȋ ƴŜǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞƘƻ Ȋƛǎƪǳ 
ǾȊƴƛƪƭȇ z ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 
 
 

  
YŀǇƛǘłƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ 

 bƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ 
όǾ ǘƛǎΦ Yőύ 

9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ 
όǾ ǘƛǎΦ Yőύ 

Celkem 
 όǾ ǘƛǎΦ Yőύ 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ омΦмнΦнллс 13 611 279 5 669 449 19 280 728 

±ȅŘŀƴŞ нллт 3 213 131 1 915 887 5 129 018 
hŘƪƻǳǇŜƴŞ нллт 5 428 811 3 252 126 8 680 937 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ омΦмнΦнллт 11 395 599 4 333 210 15 728 809 

±ȅŘŀƴŞ нллу 869 941 530 813 1 400 754 
hŘƪƻǳǇŜƴŞ нллу 6 255 464 3 695 604 9 951 068 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ омΦмнΦнллу 6 010 076 1 168 419 7 178 495 
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wƻȊŘŠƭŜƴƝ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞƘƻ ǾȇǎƭŜŘƪǳΥ 
 

bŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇ Ȋisk k 31.12.2006 1 946 987 

Zisk roku 2006 363 414 

bŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇ Ȋƛǎƪ ƪ омΦмнΦнллт 2 310 401 

Zisk roku 2007 276 486 

bŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇ Ȋƛǎƪ ƪ омΦмнΦнллу 2 586 887 

11. 2L{¢; ¨whYh±; ±ºbh{¸ 

2ƛǎǘŞ Ǿȇƴƻǎȅ Ȋ ǵǊƻƪǻ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ 
 

v tis. 2008 2007 

¨Ǌƻƪȅ Ȋ ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ /t 445 936 582 916 
¨Ǌƻƪȅ Ȋ .¨Σ ¢±Σ w9th 101 560 36 945 
¨Ǌƻƪȅ ȊŜ ǎǿŀǇƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ 126 313 97 762 

tǌƛƧŀǘŞ ǵǊƻƪȅ ŎŜƭƪŜƳ 673 809 717 623 

   

v tis. 2008 2007 

¨Ǌƻƪȅ ȊŜ ǎǿŀǇƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ 109 396 124 567 

tƭŀŎŜƴŞ ǵǊƻƪȅ ŎŜƭƪŜƳ 109 396 124 567 

2ƛǎǘŞ ǵǊƻƪƻǾŞ Ǿȇƴƻǎȅ ŎŜlkem 564 413 593 056 

12. 2L{¢º tyNW9a ½ tht[!¢Y® ! twh±L½N 

tƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ǇǊƻǾƛȊŜ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ 
 

v tis. 2008 2007 

hǎǘŀǘƴƝ ǇǊƻǾƛȊŜ 14 24 

±ȇƴƻǎȅ Ȋ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀ ǇǊƻǾƛȊƝ ŎŜƭƪŜƳ 14 24 

Poplatek za prodej CP 4 0 
tƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ CƻƴŘǳ 99 179 165 357 
tƻǇƭŀǘŜƪ ŘŜǇƻȊƛǘłǌƛ 8 391 12 288 
tƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƝ ǎƭǳȌōȅ Y. 4 231 6 195 
Poplatek custody 1 856 2 539 
hǎǘŀǘƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪȅ 18 14 
tƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎƭǳȌōȅ ŀǳŘƛǘƻǊŀ 810 675 

błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ǇǊƻǾƛȊŜ ŎŜƭƪŜƳ 114 489 187 068 

2ƛǎǘȇ ǇǌƝƧŜƳ Ȋ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀ ǇǊƻǾƛȊƝ ŎŜƭƪŜƳ 114 475 187 044 

13. ½L{Y b9.h ½¢w#¢! ½ CLb!b2bN/I ht9w!/N 

v tis. 2008 2007 

½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ /t ǳǊőŜƴȇŎƘ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ - 1 153 228 -271 011 
½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ŘŜǾƛȊƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ 20 269  58 910 
½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ -107 875 97 127 

½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ celkem - 1 240 834 -114 974 
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14. 5!d ½ tyNWa® 

IƭŀǾƴƝ ǎƭƻȌƪȅ ŘŀƴŠ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ 
 

ǘƛǎΦ Yő 2008 2007 

5ŀƶ ǎǇƭŀǘƴł 0 14 552 

5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ ŎŜƭƪŜƳ 0 14 552 

 
5ŀƶ ǎǇƭŀǘƴł ς ŘŀƶƻǾł ŀƴŀƭȇȊŀΥ 

 

  31.12.2008 31.12.2007 

IƻǎǇƻŘłǌǎƪȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ ǇǌŜŘ ȊŘŀƴŠƴƝƳ -790 745  291 038 
tǌƛőƛǘŀǘŜƭƴŞ ǇƻƭƻȌƪȅ 0 0 
hŘŜőƛǘŀǘŜƭƴŞ ǇƻƭƻȌƪȅ 0 0 
½łƪƭŀŘ ŘŀƴŠ -790 745 291 038 

5ŀƶ ȊŜ ȊłƪƭŀŘǳ ŘŀƴŠ 0 14 552 

5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ ŎŜƭƪŜƳ 0 14 552 

15. CLb!b2bN 59wL±#¢¸ 

 

ǘƛǎΦ Yő bƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ bƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ 

2008 2008 2007 2007 
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva 

¨ǊƻƪƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ     
¨ǊƻƪƻǾŞ ǎǿŀǇȅ 650 000 650 000 1 050 000 1 050 000 

¨ǊƻƪƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŎŜƭƪŜƳ 650 000 650 000 1 050 000 1 050 000 

aŠƴƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ     
Cross currency swapy 1 466 886 1 466 886 1 920 336 1 920 336 
aŠƴƻǾŞ ŦƻǊǿŀǊŘȅ 273 956                273 956 0 0 

aŠƴƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŎŜƭƪŜƳ 1 740 842 1 740 842 1 920 336 1 920 336 

Celkem 2 390 842 2 390 842 2 970 336 2 970 336 

 
 

ǘƛǎΦ Yő wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ 

2008 2008 2007 2007 
ƪƭŀŘƴł ȊłǇƻǊƴł ƪƭŀŘƴł ȊłǇƻǊƴł 

¨ǊƻƪƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ     
Ǌ̈ƻƪƻǾŞ ǎǿŀǇȅ 5 280 4 878 29 845 0 

¨ǊƻƪƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŎŜƭƪŜƳ 5 280 4 878 29 845 0 

aŠƴƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ     
Cross currency swapy 73 921 0 209 192 0 
aŠƴƻǾŞ ŦƻǊǿŀǊŘȅ 4 620 0 0 0 

aŠƴƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŎŜƭƪŜƳ 78 541 0 209 192 0 

Celkem 83 821 4 878 239 037 0 
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CƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ Ǿ ƴƻƳƛƴłƭƴƝŎƘ ƘƻŘƴƻǘłŎƘ ŘƭŜ ȊōȅǘƪƻǾŞ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛΥ 
 

ǘƛǎΦ Yő Do 1 roku м ŀȌ р ƭŜǘ Nad 5 let Celkem 

¨ǊƻƪƻǾŞ ǎǿŀǇȅ 0 650 000 0 650 000 

¨ǊƻƪƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŎŜƭƪŜƳ 0 650 000 0 650 000 

Cross currency swapy 91 290 1 151 996 223 600 1 466 886 
aŠƴƻǾŞ ŦƻǊǿŀrdy 273 956 0 0 273 956 

aŠƴƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŎŜƭƪŜƳ 365 246 1 151 996 223 600 1 740 842 

Celkem 365 246 1 801 996 223 600 2 390 842 

16. LbChwa!/9 h {¢w!b#/I {9 ½±[#~¢bNa ±½¢!I9a  

YǊłǘƪƻŘƻōŞ ȊłǾŀȊƪȅΥ 
 

ǘƛǎΦ Yő 2008 2007 

IKS KB, a.s. 1 010 1 830 

 
błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻǇƭŀǘky: 
 

 2008 2007 

tƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ŦƻƴŘǳ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ 99 179 165 357 
tƻǇƭŀǘŜƪ ŘŜǇƻȊƛǘłǌƛ Y. 8 391 12 288 
hǎǘŀǘƴƝ ǎƭǳȌōȅ Y. 4 231 6 195 

Celkem 111 801 183 840 

17. ¨whYh±; wL½LYh 

wƛȊƛƪƻ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ǊƛȊƛƪƻ ȊƳŠƴȅ ƘƻŘƴƻǘȅ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ȊƳŠƴȅ ǘǊȌƴƝŎƘ 
ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜōΦ 2ŀǎƻǾŞ ƻōŘƻōƝΣ Ǉƻ ƪǘŜǊŞ ƧŜ ǵǊƻƪƻǾł ǎŀȊōŀ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜǾƴŠ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ 
ƛƴŘƛƪǳƧŜΣ Řƻ ƧŀƪŞ ƳƝǊȅ ƧŜ ǘŜƴǘƻ ƴłǎǘǊƻƧ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǊƛȊƛƪǳ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅΦ bƝȌŜ ǳǾŜŘŜƴł ǘŀōǳƭƪŀ ǇƻǎƪȅǘǳƧŜ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǘƻƳΣ Řƻ ƧŀƪŞ ƳƝǊȅ ƧŜ CƻƴŘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǊƛȊƛƪǳ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ ŀ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴŀ ōǳř ƴŀ ǎƳƭǳǾƴƝ 
ŘƻōŠ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ƴŜōƻ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǎŜ ǵǊƻƪƻǾł ƳƝǊŀ ǘŠŎƘǘƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ƳŠƴƝ ǇǌŜŘ 
Řƻōƻǳ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛΣ ƴŀ Řŀǘǳ ƴƻǾŞƘƻ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ǵǊƻƪƻǾŞ ƳƝǊȅΦ ½łƳŠǊŜƳ ǾŜŘŜƴƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ǌƝŘƛǘ ǊƛȊƛƪƻ 
fƭǳƪǘǳŀŎŜ őƛǎǘȇŎƘ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ Ǿȇƴƻǎǻ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ȊƳŠƴ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜō ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǊƻȊŘƝƭǳ ƳŜȊƛ 
aktivy a pasivy v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǎƪǳǇƛƴłŎƘΦ !ƪǘƛǾŀ ŀ ǇŀǎƛǾŀΣ ƪǘŜǊł ƴŜƳŀƧƝ ǎƳƭǳǾƴƝ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘΣ ƴŜōƻ Ƨǎƻǳ 
ƴŜǵǊƻőŜƴłΣ Ƨǎƻǳ ȊŀƘǊƴǳǘŀ ǾŜ ǎƪǳǇƛƴŠ αbŜǎǇŜŎƛŦƛƪƻǾłƴƻάΦ 

 

  
Do 3 

ƳŠǎƝŎǻ 
о ƳŠǎƝŎŜ 
ς 1 rok 

1 rok  
- 3 roky 

3 roky  
- 5 let 

Nad 5 let Nespecifi-
ƪƻǾłƴƻ 

Celkem 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ ōŀƴƪŀƳƛ 1 536 492 0 0 0 0 0 1 536 492 
5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 3 631 175 2 353 164 650 753 565 167 146 019 0 7 346 278 
hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 0 16 851 0 0 0 83 821 100 672 
błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ 
ƻōŘƻōƝ 0 0 0 0 0 1 689 1 689 

Aktiva celkem 5 167 667 2 370 015 650 753 565 167 146 019 85 510 8  985 131 

        

hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀ 0 0 0 0 0 10 495 10 495 
Pasiva celkem 0 0 0 0 0 10 495 10 495 

 
 

2ƛǎǘŞ ǵǊƻƪƻǾŞ ǊƛȊƛko bez 
podrozvahy k 31.12.2008 5 167 667 2 370 015 650 753 565 167 146 019 75 015 8 974 636 

         

tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ŀƪǘƛǾŀ  1 395 531 995 311 0 0 0 0 2 390 842 
tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ǇŀǎƛǾŀ  1 752 731 91 290 650 000 702 821 223 600 0 3 420 442 

2ƛǎǘŞ ǵǊƻƪƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ -357 200 904 021 -650 000 -702 821 -223 600 0 -1 029 600 
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podrozvahy k 31.12.2008 

 

18. RIZIKO LIKVIDITY 

bƝȌŜ ǳǾŜŘŜƴł ǘŀōǳƭƪŀ ƻōǎŀƘǳƧŜ ŀƪǘƛǾŀ ŀ ǇŀǎƛǾŀ ǊƻȊŘŠƭŜƴł ŘƭŜ ȊōȅǘƪƻǾŞ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛΦ ½ōȅǘƪƻǾł ǎǇƭŀǘƴƻǎǘ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ Řƻōǳ ƻŘ Řŀǘŀ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ Řƻ Řŀǘŀ ǎƳƭǳǾƴƝ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ŀƪǘƛǾŀ ƴŜōƻ ǇŀǎƛǾŀΦ tƻƭƻȌƪȅΣ ƪǘŜǊŞ 
ƴŜƳŀƧƝ ǎƳƭǳǾƴƝ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘΣ Ƨǎƻǳ ȊŀƘǊƴǳǘȅ ǾŜ ǎƪǳǇƛƴŠ αbŜǎǇŜŎƛŦƛƪƻǾłƴƻάΦ  
 

  
Do 3 

ƳŠǎƝŎǻ 
о ƳŠǎƝŎŜ - 

1 rok 
1 rok - 5 let Nad 5 let Nespecifi

-ƪƻǾłƴƻ 
Celkem 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ ōŀƴƪŀƳƛ 1 536 492 0 0 0 0 1 536 492 
DluhovŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 479 763 875 211 4 400 039 1 591 265 0 7 346 278 
hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 0 16 851 0 0 83 821 100 672 
błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ 
ƻōŘƻōƝ 1 689 0 0 0 0 1 689 
Aktiva celkem 2 017 944 892 062 4 400 039 1 591 265 83 821 8  985 131 

       

hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀ 5 617 0 0 0 4 878 10 495 
Pasiva celkem 5 617 0 0 0 4 878 10 495 

       

2ƛǎǘŞ ǊƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ 
rozvahy k 31.12.2008 2 012 327 892 062 4 400 039 1 591 265 78 943 8 974 636 

        

tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ŀƪǘƛǾŀ  273 956 91 290 1 801 996 223 600 0 2 390 842 
PodrozǾŀƘƻǾł ǇŀǎƛǾŀ  1 303 556 91 290 1 801 996 223 600 0 3 420 442 

2ƛǎǘŞ ǊƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ 
podrozvahy k 31.12.2008 -1 029 600 0 0 0 0 - 1 029 600 

19. 59±L½h±# th½L/9 

V ǘŀōǳƭŎŜ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴŀ ƳŠƴƻǾł ǇƻȊƛŎŜ CƻƴŘǳ Ǉƻ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƳŠƴłŎƘΦ bŜƧŘǻƭŜȌƛǘŠƧǑƝƳ ƴłǎǘǊƻƧŜƳ ǇǊƻ 
ǌƝȊŜƴƝ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ƧŜ ǎƭŜŘƻǾłƴƝ ƭƛƳƛǘǻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞ ƳŠƴȅΦ 

 

  CZK USD EUR PLN Celkem 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ ōŀƴƪŀƳƛ 1 532 552 193 3 728 19 1 536 492 
5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 6 199 941 0 1 146 337 0 7 346 278 
hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 100 672 0 0 0 100 672 
błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ ƻōŘƻōƝ 1 689    1 689 
Aktiva celkem 7 834 854 193 1 150 065 19 8  985 131 

       

hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀ 10 495 0 0 0 10 495 
Pasiva celkem 10 495 0 0 0 10 495 

      

2ƛǎǘŞ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ōŜȊ 
podrozvahy k 31.12.2008 7 824 359 193 1 150 065 19 8 974 636 

      

tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ŀƪǘƛǾŀ  2 116 886 0 273 956 0 2 390 842 
tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ǇŀǎƛǾŀ  1 953 556 0 1 466 886  3 420 442 

2ƛǎǘŞ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ǇƻŘǊƻȊǾŀƘȅ 
k 31.12.2008 163 330 0 -1 192 930 0 -1 029 600 
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20. th¢9b/L#[bN thI[95#±Y¸ ! ½#±!½Y¸ 

Fond neeviduje k 31.12.2008 ȌłŘƴŞ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴƝ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ ŀƴƛ ȊłǾŀȊƪȅΦ 

21. 5h5w¿h±#bN w¦D¦[!¢hwbN/I th¿!5!±Y® ! [LaL¢® 

5ƴŜ моΦоΦнллу ŘƻǑƭƻ ƪ ǇƻǊǳǑŜƴƝ ǎǘŀǘǳǘǳ ŦƻƴŘǳ Ϡ у ƻŘǎǘΦ н ōύ ς ǇƻŘƝƭ ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ limitem 
ул҈ ōȅƭ ǇǌŜƪǊƻőŜƴ ƻ лΣлм҈. K ǇƻǊǳǑŜƴƝ ŘƻǑƭƻ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǇƻƪƭŜǎǳ ƘƻŘƴƻǘȅ ƳŀƧŜǘƪǳ ŦƻƴŘǳΦ tǌŜƪǊƻőŜƴƝ 
ōȅƭƻ ƻŘǎǘǊŀƴŠƴƻ ŘƴŜ мрΦпΦнллуΦ tƻǊǳǑŜƴƝ ōȅƭƻ ƻȊƴłƳŜƴƻ ƴŀ 2b.Φ 
 
K 31.12.2008 ƴŜŘƻǑƭƻ ƪ ȌłŘƴŞƳǳ ǇǌŜƪǊƻőŜƴƝ ȊłƪƻƴŜƳ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇŎƘ ƭƛƳƛǘǻ ǳ ǾȇǑŜ ƧƳŜƴƻǾŀƴŞƘƻ ŦƻƴŘǳΦ  

22. ±º½b!ab; ¦5#[h{¢L a9½L 5!¢9a ¨29¢bN ½#±=wY¸ ! 5!¢9a W9WNIh {/I±#[9bN 

tƻ Řŀǘǳ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ƴŜŘƻǑƭƻ ǾŜ CƻƴŘǳ ƪ ȌłŘƴȇƳ ǳŘłƭƻǎǘŜƳΣ ƪǘŜǊŞ ōȅ ƳŠƭȅ ǾȇȊƴŀƳƴȇ ŘƻǇŀŘ ƴŀ 
ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪǳΦ 
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½tw#±! b9½#±L{[;Ih !¦5L¢hw! 
tǊƻ ǇƻŘƝƭƴƝƪȅ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ  
LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ 
 
{Ŝ ǎƝŘƭŜƳΥ 5ƭƻǳƘł опΣ ммл мрΣ tǊŀƘŀ м  
IƭŀǾƴƝ ǇǌŜŘƳŠǘ ǇƻŘƴƛƪłƴƝΥ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 

 
hǾŠǌƛƭƛ ƧǎƳŜ ǇǌƛƭƻȌŜƴƻǳ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪǳ ŦƻƴŘǳ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 
LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ ǘƧΦ ǊƻȊǾŀƘǳ ƪ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ нллуΣ ǾȇƪŀȊ Ȋƛǎku a ȊǘǊłǘȅ 
ŀ ǇǌŜƘƭŜŘ ƻ ȊƳŠƴłŎƘ ǾƭŀǎǘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƪƻƴőƝŎƝ ƪ ǘƻƳǳǘƻ Řŀǘǳ ŀ ǇǌƝƭƻƘǳ ǘŞǘƻ ǵőŜǘƴƝ 
ȊłǾŠǊƪȅΣ ǾőŜǘƴŠ ǇƻǇƛǎǳ ǇƻǳȌƛǘȇŎƘ ǾȇȊƴŀƳƴȇŎƘ ǵőŜǘƴƝŎƘ ƳŜǘƻŘΦ  
 
hŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ ǎǘŀǘǳǘłǊƴƝƘƻ ƻǊƎłƴǳ ǵőŜǘƴƝ ƧŜŘƴƻǘƪȅ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪǳ 
 
½ŀ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ŀ ǾŠǊƴŞ ȊƻōǊŀȊŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ Ǿ souladu s őŜǎƪȇƳƛ ǵőŜǘƴƝƳƛ ǇǌŜŘǇƛǎȅ 
ƻŘǇƻǾƝŘł ǎǘŀǘǳǘłǊƴƝ ƻǊƎłƴ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ {ƻǳőłǎǘƝ ǘŞǘƻ 
ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘƛ ƧŜ ƴŀǾǊƘƴƻǳǘΣ ȊŀǾŞǎǘ ŀ ȊŀƧƛǎǘƛǘ ǾƴƛǘǌƴƝ ƪƻƴǘǊƻƭȅ ƴŀŘ ǎŜǎǘŀǾƻǾłƴƝƳ ŀ ǾŠǊƴȇƳ 
ȊƻōǊŀȊŜƴƝƳ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ǘŀƪΣ ŀōȅ ƴŜƻōǎŀƘƻǾŀƭŀ ǾȇȊƴŀƳƴŞ ƴŜǎǇǊłǾƴƻǎǘƛ ȊǇǻǎƻōŜƴŞ 
ǇƻŘǾƻŘŜƳ ƴŜōƻ ŎƘȅōƻǳΣ ȊǾƻƭƛǘ ŀ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀǘ ǾƘƻŘƴŞ ǵőŜǘƴƝ ƳŜǘƻŘȅ ŀ ǇǊƻǾłŘŠǘ ŘŀƴŞ ǎƛǘǳŀŎƛ 
ǇǌƛƳŠǌŜƴŞ ǵőŜǘƴƝ ƻŘƘŀŘȅΦ 
 
hŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ ŀǳŘƛǘƻǊŀ 
 
bŀǑƝ ǵƭƻƘƻǳ ƧŜ ǾȅŘŀǘ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊƻǾŜŘŜƴŞƘƻ ŀǳŘƛǘǳ ǾȇǊƻƪ ƪ ǘŞǘƻ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊŎŜΦ !ǳŘƛǘ ƧǎƳŜ 
provedli v ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłƪƻƴŜƳ ƻ ŀǳŘƛǘƻǊŜŎƘ ŀ aŜȊƛƴłǊƻŘƴƝƳƛ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪȇƳƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ 
a ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝƳƛ ŀǇƭƛƪŀőƴƝƳƛ ŘƻƭƻȌƪŀƳƛ YƻƳƻǊȅ ŀǳŘƛǘƻǊǻ 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛƪȅΦ ± souladu s ǘŠƳƛǘƻ 
ǇǌŜŘǇƛǎȅ ƧǎƳŜ ǇƻǾƛƴƴƛ ŘƻŘǊȌƻǾŀǘ ŜǘƛŎƪŞ ƴƻǊƳȅ ŀ ƴŀǇƭłƴƻǾŀǘ ŀ ǇǊƻǾŞǎǘ ŀǳŘƛǘ ǘŀƪΣ ŀōȅŎƘƻƳ 
ȊƝǎƪŀƭƛ ǇǌƛƳŠǌŜƴƻǳ ƧƛǎǘƻǘǳΣ ȌŜ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ƴŜƻōǎŀƘǳƧŜ ǾȇȊƴŀƳƴŞ ƴŜǎǇǊłǾƴƻǎǘƛΦ 
 
!ǳŘƛǘ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǇǊƻǾŜŘŜƴƝ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪȇŎƘ ǇƻǎǘǳǇǻΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ŎƝƭŜƳ ƧŜ ȊƝǎƪŀǘ ŘǻƪŀȊƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 
o őłǎǘƪłŎƘ ŀ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘŜŎƘ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊŎŜΦ ±ȇōŠǊ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪȇŎƘ ǇƻǎǘǳǇǻ ȊłǾƛǎƝ 
ƴŀ ǵǎǳŘƪǳ ŀǳŘƛǘƻǊŀΣ ǾőŜǘƴŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪΣ ȌŜ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ƻōǎŀƘǳƧŜ ǾȇȊƴŀƳƴŞ 
ƴŜǎǇǊłǾƴƻǎǘƛ ȊǇǻǎƻōŜƴŞ ǇƻŘǾƻŘŜƳ ƴŜōƻ ŎƘȅōƻǳΦ tǌƛ ǇƻǎǳȊƻǾłƴƝ ǘŠŎƘǘƻ ǊƛȊƛƪ ŀǳŘƛǘƻǊ 
ǇǌƛƘƭŞŘƴŜ ƪ ǾƴƛǘǌƴƝƳ ƪƻƴǘǊƻƭłƳΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝ ǇǊƻ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ŀ ǾŠǊƴŞ ȊƻōǊŀȊŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ 
ȊłǾŠǊƪȅΦ /ƝƭŜƳ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǾƴƛǘǌƴƝŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭ ƧŜ ƴŀǾǊƘƴƻǳǘ ǾƘƻŘƴŞ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪŞ ǇƻǎǘǳǇȅΣ ƴƛƪƻƭƛ 
ǾȅƧłŘǌƛǘ ǎŜ ƪ ǵőƛƴƴƻǎǘƛ ǾƴƛǘǌƴƝŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭΦ !ǳŘƛǘ ǘŞȌ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǾƘƻŘƴƻǎǘƛ ǇƻǳȌƛǘȇŎƘ 
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ǵőŜǘƴƝŎƘ ƳŜǘƻŘΣ ǇǌƛƳŠǌŜƴƻǎǘƛ ǵőŜǘƴƝŎƘ ƻŘƘŀŘǻ ǇǊƻǾŜŘŜƴȇŎƘ ǾŜŘŜƴƝƳ ƛ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ŎŜƭƪƻǾŞ 
ǇǊŜȊŜƴǘŀŎŜ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅΦ 
 
5ƻƳƴƝǾłƳŜ ǎŜΣ ȌŜ ȊƝǎƪŀƴŞ ŘǻƪŀȊƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘǾƻǌƝ ŘƻǎǘŀǘŜőƴȇ ŀ ǾƘƻŘƴȇ ȊłƪƭŀŘ ǇǊƻ ǾȅƧłŘǌŜƴƝ 
ƴŀǑŜƘƻ ǾȇǊƻƪǳΦ 
 
±ȇǊƻƪ ŀǳŘƛǘƻǊŀ 
 
tƻŘƭŜ ƴŀǑŜƘƻ ƴłȊƻǊǳ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ǇƻŘłǾł ǾŠǊƴȇ ŀ ǇƻŎǘƛǾȇ ƻōǊŀȊ ŦƛƴŀƴőƴƝ ǇƻȊƛŎŜ ŦƻƴŘǳ LY{ 
5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ  
k омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ нллу ŀ ƴłƪƭŀŘǻΣ Ǿȇƴƻǎǻ ŀ ǾȇǎƭŜŘƪǳ ƧŜƧƝƘƻ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ Ȋŀ Ǌƻƪ ƪƻƴőƝŎƝ ƪ ǘƻƳǳǘƻ 
datu v souladu s őŜǎƪȇƳƛ ǵőŜǘƴƝƳƛ ǇǌŜŘǇƛǎȅΦ 
 
½ŘǻǊŀȊƴŠƴƝ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘƛ 
 

!ƴƛȌ ōȅŎƘƻƳ ǾȅƧŀŘǌƻǾŀƭƛ ǾȇƘǊŀŘǳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜ ƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘΦ Wŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ 
v ōƻŘŠ ф ǇǌƝƭƻƘȅ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅΣ ƪ омΦоΦнллу ŘƻǑƭƻ ƪŜ ǎƭƻǳőŜƴƝ ŦƻƴŘǳ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ 
ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎ s ŦƻƴŘŜƳ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇΣ 
ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ ¨ŘŀƧŜ ǾȅƪŀȊƻǾŀƴŞ Ȋŀ ƳƛƴǳƭŞ 
ƻōŘƻōƝ ǇǊƻǘƻ ƴŜƧǎƻǳ ȊŎŜƭŀ ǎǊƻǾƴŀǘŜƭƴŞ ǎ ǵŘŀƧƛ Ȋŀ ōŠȌƴŞ ƻōŘƻōƝΦ  
 
V Praze dne 17. dubna 2009 
 

 



VĨroļn² zpr§va Investiļn² kapit§lov® spoleļnosti KB za rok 2008 ï Finanļn² ļ§st fondy 

 

 
23 

Rozvaha k 31.12.2008 
 
      .ŠȌƴŞ ǵőŜǘƴƝ ƻōŘƻōƝ aƛƴǳƭŞ aƛƴǳƭŞ 

2Ɲǎƭƻ AKTIVA őƝǎƭƻ IǊǳōł 
 

2ƛǎǘł ǵőŜǘƴƝ ǵőŜǘƴƝ 

ǇƻƭƻȌƪȅ   ǌłŘƪǳ őłǎǘƪŀ ¨ǇǊŀǾŀ őłǎǘƪŀ ƻōŘƻōƝ  м ƻōŘƻōƝ  н 

3. tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ ōŀƴƪŀƳƛ 1 109 862 0 109 862 171 343 51 886 

3.1. ŀύ ǎǇƭŀǘƴŞ ƴŀ ǇƻȌłŘłƴƝ 2 109 862 0 109 862 25 805 161 

3.2. b) ƻǎǘŀǘƴƝ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ 3 0 0 0 145 538 51 725 

5. 5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 4 2 302 170 0 2 302 170 622 757 682 934 

5.1. ŀύ ǾȅŘŀƴŞ ǾƭłŘƴƝƳƛ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜƳƛ 5 1 485 673 0 1 485 673 481 263 560 364 

5.2. ōύ ǾȅŘŀƴŞ ƻǎǘŀǘƴƝƳƛ ƻǎƻōŀƳƛ 6 816 497 0 816 497 141 494 122 570 

6. !ƪŎƛŜΣ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ 
ǇƻŘƝƭȅ 

7 
0 0 0 24 696 0 

11. hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 8 15 536 0 15 536 7 744 3 180 

13. błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ 
ƻōŘƻōƝ 

9 
8 340 0 8 340 1 390 1 390 

   AKTIVA CELKEM   2 435 908 0 2 435 908 827 930 739 390 

 
2Ɲǎƭƻ PASIVA őƝǎƭƻ {ǘŀǾ Ǿ ōŠȌƴŞƳ {ǘŀǾ Ǿ ƳƛƴǳƭŞƳ {ǘŀǾ Ǿ ƳƛƴǳƭŞƳ 

ǇƻƭƻȌƪȅ   ǌłŘƪǳ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ  м ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ  н 

4. OstŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀ 10 6 384 1 834 1 619 

9. 9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ 11 304 603 2 680 -20 613 

12. YŀǇƛǘłƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ 12 1 859 380 638 838 570 241 

14. bŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇ Ȋƛǎƪ ƴŜōƻ 
ƴŜǳƘǊŀȊŜƴł ȊǘǊłǘŀ Ȋ 
ǇǌŜŘŎƘƻȊƝŎƘ ƻōŘƻōƝ 

13 
184 578 

188 143 182 349 

15. ½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ 
ƻōŘƻōƝ 

14 
80 963 

-3 565 5 794 

   PASIVA CELKEM 15 2 435 908 827 930 739 390 

 
Podrozvaha k 31.12.2008 
 
2Ɲǎƭƻ tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ŀƪǘƛǾŀ őƝǎƭƻ {ǘŀǾ ƪŜ ƪƻƴŎƛ ǵőŜǘƴƝƘƻ ƻōŘƻōƝ 

ǇƻƭƻȌƪȅ   ǌłŘƪǳ .ŠȌƴŞ aƛƴǳƭŞ   м 

a b c 7 8 

    
   

    
   

4. tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋ ǇŜǾƴȇŎƘ ǘŜǊƳƝƴƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ 18 194 614 99 222 

4.2. { ƳŠƴƻǾȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ 19 194 614 99 222 

 
2Ɲǎƭƻ tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ǇŀǎƛǾŀ őƝǎƭƻ {ǘŀǾ ƪŜ ƪƻƴŎƛ ǵőŜǘƴƝƘƻ ƻōŘƻōƝ 

ǇƻƭƻȌƪȅ   ǌłŘƪǳ .ŠȌƴŞ aƛƴǳƭŞ   м 

a b c 9 10 

    
   

    
   

4. ½łǾŀȊƪȅ Ȋ ǇŜǾƴȇŎƘ ǘŜǊƳƝƴƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ 20 194 614 99 222 

4.2. { ƳŠƴƻǾȇƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ 21 194 614 99 222 
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±ȇƪŀȊ Ȋƛǎƪǻ ŀ ȊǘǊłǘ ƪ 31.12.2008 
 
2Ɲǎƭƻ ǇƻƭƻȌƪŀ őƝǎƭƻ {ǘŀǾ Ǿ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ 

ǇƻƭƻȌƪȅ   ǌłŘƪǳ .ŠȌƴŞ tǌŜŘŎƘƻȊƝ  м tǌŜŘŎƘƻȊƝ  н 

1. ±ȇƴƻǎȅ Ȋ ǵǊƻƪǻ  ŀ ǇƻŘƻōƴŞ Ǿȇƴƻǎȅ 1 108 804 46 159 33 774 

1.1. Ȋ ǘƻƘƻΥ ǵǊƻƪȅ Ȋ ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 2 94 277 36 994 27 099 

2. błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǵǊƻƪȅ ŀ ǇƻŘƻōƴŞ ƴłƪƭŀŘȅ 3 7 142 3 666 3 590 

5. błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ǇǊƻǾƛȊŜ 5 32 627 18 363 16 609 

6. ½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ 6 15 229 -27 142 -7 042 

9. {ǇǊłǾƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ 7 0 64 1 

9.2.              ōύ ƻǎǘŀǘƴƝ ǎǇǊłǾƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ 8 0 64 1 

19. ½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ ƻōŘƻōƝ Ȋ ōŠȌƴŞ őƛƴƴƻǎǘƛ 
ǇǌŜŘ ȊŘŀƴŠƴƝƳ 

9 
84 264 -3 076 6 532 

23. 5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ 10 3 301 489 738 

  5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ ǎǇƭŀǘƴł 11 3 301 489 738 

24. ½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ ƻōŘƻōƝ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 12 80 963 -3 565 5 794 
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{ƭƻȌŜƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŦƻƴŘǳ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{ ƪ 31.12.2008 
 
ISIN tƻǇƛǎ ŎŜƴƴŞƘƻ ǇŀǇƝǊǳ tƻőŜǘƪǎ tƻǌƛȊƻǾŀŎƝŎŜƴŀ ¢ǊȌƴƝŎŜƴŀ tƻŘƝƭ/tǾǇƻǊǘŦƻƭƛǳ 

XS0162443500 EIB4,8502/12/13 10 000 251 933 578 273 586 785 11,23 

CZ0003501066 29½лΣллκлф 200 192 000 000 198 000 000 8,13 

CZ0001001317 ST.DLUHOP.3,75/20 20 000 178 016 500 189 450 000 7,78 

CZ0001001143 ST.DLUHOP.3,80/15 16 000 152 246 667 163 558 222 6,71 

CZ0001000749 ST.DLUHOP.6,95/16 12 000 138 135 000 141 345 667 5,8 

CZ0003501041 UNIPETROLVAR/13 100 139 334 001 139 278 849 5,72 

CZ0001001242 ST.DLUHOP.2,55/10 14 000 134 213 500 138 628 000 5,69 

CZ0001000822 ST.DLUHOP.4,6/18 11 800 115 893 700 123 382 767 5,07 

XS0149308842 BRNO5,506/09 4 000 101 746 017 111 740 228 4,59 

 ¨őǘȅǾōŀƴƪłŎƘ 
 

N/A 109 803 701 4,51 

CZ0003501520 29½пΣолκмл 9 000 89 630 000 91 682 250 3,76 

CZ0001000764 ST.DLUHOP.6,55/11 8 000 85 772 000 87 689 222 3,6 

PL0000103735 POLGB5,7503/10 12 400 91 112 407 84 323 782 3,46 

SK412000428 SLOVGB4,804/09 850 16 939 029 78 869 122 3,24 

CZ0001500086 HL.M.PRAHA6,85/11 50 53 525 002 56 190 624 2,31 

CZ0001001796 ST.DLUHOP.4,20/36 6 000 51 210 000 55 601 000 2,28 

CZ0003700692 2Y!пΣлκнлмл 500 49 400 000 50 630 556 2,08 

XS0271020850 CEZCO4,12517/10/13 32 39 970 279 39 983 924 1,64 

HU0000402243 HGB8,250909/D 35 000 37 090 716 35 754 176 1,47 

CZ0001000855 ST.DLUHOP.3,80/09 3 000 29 878 800 30 935 833 1,27 

PL0000102836 POLGB5,024/10/13 4 300 30 313 717 27 834 220 1,14 

HU0000402334 HGB6,0010/11 29 000 29 020 608 27 272 594 1,12 

XS0277799648 BRD7,7512/12/2011 143 36 130 923 25 119 100 1,03 

XS0305574682 TELEFONICAEMISIONES4, 10 19 700 000 20 617 557 0,85 

CZ0001000814 ST.DLUHOP.3,70/13 2 000 19 284 000 20 376 778 0,84 

PL0000104287 POLGB4,2524/05/11 2 800 19 588 078 18 241 797 0,75 

XS0268320800 OTPBANKPLC5,2719/09 10 23 958 137 18 252 344 0,75 

 D-hǎǘŀǘƴƝŀƪǘƛǾŀ 
 

N/A 15 535 684 0,64 

PL0000104543 POLGB5,2525/10/17 2 400 16 939 029 15 587 206 0,64 

HU0000402045 HGB6,751313/D 15 000 15 341 493 14 786 334 0,61 

PL0000101259 POLGB6,0024/05/09 1 600 11 836 146 10 764 387 0,44 

XS0167345437 VEOLIAENVRNMTVAR04/1 100 10 118 804 9 976 748 0,41 

 błƪƭŀŘȅŀǇǌƝƧƳȅǇǌƝǑǘƝ 
 

N/A 8 340 000 0,34 

PL0000102646 POLGB5,7523/09/22 400 2 939 599 2 710 129 0,11 

 5ŜǾƛȊƻǾŞǵőǘȅ 
 

N/A 57 986,97 0 

/ŜƭƪƻǾȇǎƻǳőŜǘ 
 

220 695 2 183 217 731 2 435 849 586 100 
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tǌŜƘƭŜŘ ƻ ȊƳŠƴłŎƘ ǾŜ ǾƭŀǎǘƴƝƳ ƪŀǇƛǘłƭǳ za rok 2008 
 

 (v ǘƛǎƝŎƝŎƘ Yőύ 

2ƛǎΦ błȊŜǾ  ǇƻƭƻȌƪȅ  .ŠȌƴŞ Rok 2007 Rok 2006 

pol.   ǵőŜǘƴƝ 
ƻōŘƻōƝ 

  

1. ½łƪƭŀŘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ     

 tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  0 0 0 

 ½ǾȇǑŜƴƝ  0 0 0 

 {ƴƝȌŜƴƝ  0 0 0 

 ǇǌŜƳŠƴŀ ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƴŀ 
akcie 

 
0 0 0 

 ǳǇƭŀǘƴŠƴƝ ƻǇŎƝ ŀ ǿŀǊǊŀƴǘǻ  0 0 0 

 YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  0 0 0 

2. ±ƭŀǎǘƴƝ ŀƪŎƛŜ  0 0 0 

3. 9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ     

 tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  2 680 -20 613 -26 475 

 ½ǾȇǑŜƴƝ  436 396 40 167 27 709 

 {ƴƝȌŜƴƝ  134 473 16 874 21 847 

 YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  304 603 2 680 -20 613 

4. wŜȊŜǊǾƴƝ ŦƻƴŘȅ     

 tƻőłǘŜőƴƝ Ȋǻǎǘŀǘek  0 0 0 

 ǇƻǾƛƴƴȇ ǇǌƝŘŠƭ  0 0 0 

 ƧƛƴŞ ȊǾȇǑŜƴƝ  0 0 0 

 ǎƴƝȌŜƴƝ  0 0 0 

 YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  0 0 0 

5. hǎǘŀǘƴƝ ŦƻƴŘȅ ȊŜ Ȋƛǎƪǳ     

 tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  0 0 0 

 ȊǾȇǑŜƴƝ  0 0 0 

 ǎƴƝȌŜƴƝ  0 0 0 

 YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  0 0 0 

6. YŀǇƛǘłƭƻǾȇ ŦƻƴŘ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ŦƻƴŘǳ     

 tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  638 838 570 241 551 135 

 ȊǾȇǑŜƴƝ  1 706 805 122 592 102 523 

 ǎƴƝȌŜƴƝ  486 292 53 995 83 417 

 YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  1 859 380 638 838 570 241 

7. hŎŜƶƻǾŀŎƝ ǊƻȊŘƝƭȅ ƴŜȊŀƘǊƴǳǘŞ Řƻ 
ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞƘƻ ǾȇǎƭŜŘƪǳ 

 
   

 tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  0 0 0 

 ȊǾȇǑŜƴƝ  0 0 0 

 ǎƴƝȌŜƴƝ  0 0 0 

 YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  0 0 0 

8. bŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇ Ȋƛǎƪ     

 tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  188 143 182 349 172 703 

 ȊǾȇǑŜƴƝ  0 5 794 9 646 

 ǎƴƝȌŜƴƝ  0 0 0 

 YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  188 143 188 143 182 349 

9. bŜǳƘǊŀȊŜƴł ȊǘǊłǘŀ     

 tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  0 0 0 

 ȊǾȇǑŜƴƝ  3 565 0 0 

 {ƴƝȌŜƴƝ  0 0 0 

 YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  3 565 0 0 

10. ½ƛǎƪ κ ȊǘǊłǘŀ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ ƻōŘƻōƝ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ  80 963 -3 565 5 794 

11.  Dividendy  0 0 0 
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LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ  
 

tǌƝƭƻƘŀ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ Ȋŀ Ǌƻƪ нллу 
ISIN: CZ0008471976 
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1. POPIS FONDU 

CƻƴŘ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ όαCƻƴŘάύ ƧŜ 
ȊǌƝȊŜƴ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ Y.Σ ŀΦǎΦ όα{ǇƻƭŜőƴƻǎǘάύ ǎŜ ǎƝŘƭŜƳ tǊŀƘŀ мΣ 5ƭƻǳƘł опΣ Ƨŀƪƻ 
ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘΣ ƪǘŜǊȇ ƴŜƴƝ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴƻǳ ǇǊłǾƴƛŎƪƻǳ ƻǎƻōƻǳ ŀ ŜȄƛǎǘǳƧŜ Ǿ ǊłƳŎƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ WŜ 
ȊǌƝȊŜƴ ƴŀ Řƻōǳ ƴŜǳǊőƛǘƻǳΦ 
 

tǻǾƻŘƴƝ ƴłȊŜǾ CƻƴŘǳ ȊƴŠƭ αLY{ tƭǳǎ ōƻƴŘƻǾȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
Y.Σ ŀΦǎΦά ŀ ǇǌŜŘǘƝƳ αLY{ tƭǳǎ ōŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ 
ŀΦǎΦάΣ ƪǘŜǊȇ ōȅƭ ǾȅǘǾƻǌŜƴ ǇǌŜƳŠƴƻǳ ǳȊŀǾǌŜƴŞƘƻ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ŦƻƴŘǳ αLY{ Y. tƭǳǎ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ ǳȊŀǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘά ǇƻŘƭŜ Ϡ орƘ Ȋłƪƻƴŀ őΦ 248/1992 {ōΦΣ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻΦ tǌŜƳŠƴŀ ǳȊŀǾǌŜƴŞƘƻ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ 
ŦƻƴŘǳ ōȅƭŀ ǇƻǾƻƭŜƴŀ YƻƳƛǎƝ ǇǊƻ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ őΦƧΦ 211/20 930/R/1999 ze dne 22.2.2000, kteǊŞ ƴŀōȅƭƻ 
ǇǊłǾƴƝ ƳƻŎƛ ŘƴŜ мпΦоΦнлллΦ 5ƴŜ омΦмΦнллт ƴŀōȅƭƻ ǇǊłǾƴƝ ƳƻŎƛ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ 2ŜǎƪŞ ƴłǊƻŘƴƝ ōŀƴƪȅ  
őΦƧΦ пмκbκмопκнллсκпΣ ƪǘŜǊȇƳ ōȅƭŀ ǎŎƘǾłƭŜƴŀ ȊƳŠƴŀ ƴłȊǾǳ ŦƻƴŘǳ ƴŀ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ 
ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ 

   
Fond LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦ ǎΦ ōȅƭ ǎƭƻǳőŜƴ 
ke dni 31.3.2008 s ŦƻƴŘŜƳ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ h ǎƭƻǳőŜƴƝ ǘŠŎƘǘƻ ŦƻƴŘǻ 
ǊƻȊƘƻŘƭƻ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŘƴŜ мнΦфΦнллтΦ {ƭƻǳőŜƴƝ ōȅƭƻ ƴŀ  ȊłƪƭŀŘŠ ȌłŘƻǎǘƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
ǇƻǾƻƭŜƴƻ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝƳ 2ŜǎƪŞ ƴłǊƻŘƴƝ ōŀƴƪȅ őΦƧΦ {Ǉκрпмκпорκнллтκн ȊŜ ŘƴŜ млΦмнΦнллтΦ 5ƴŜƳ ǎƭƻǳőŜƴƝΣ 
tj. k омΦоΦнллуΣ ǎŜ ǾŜǑƪŜǊȇ ƳŀƧŜǘŜƪ ŀ ȊłǾŀȊƪȅ CƻƴŘǳ ǎǘłǾŀƧƝ ǎƻǳőłǎǘƝ ŀƪǘƛǾ ŀ ǇŀǎƛǾ ŦƻƴŘǳ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ 
P[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Φ CƻƴŘ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ 
ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦ ǎΦ ƪ tomuto datu zanikl.  
 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǾŜ ǎƳȅǎƭǳ ǇƭŀǘƴȇŎƘ Ȋłƪƻƴǻ ŀ ǾȅǎǘǳǇǳƧŜ Ƨŀƪƻ ǇǊłǾƴƛŎƪł ƻǎƻōŀΣ ƪǘŜǊł 
ǎƘǊƻƳŀȌřǳƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ ǇǊłǾƴƛŎƪȇŎƘ ŀ ŦȅȊƛŎƪȇŎƘ ƻǎƻō Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ƧŜƧƛŎƘ ǇƻǳȌƛǘƝ ƴŀ ǵőŀǎǘƛ ƴŀ 
ǇƻŘƴƛƪłƴƝ όƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝύΦ CƻƴŘ ǇƻŘƭŞƘł ǊŜƎǳƭŀőƴƝƳ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻƳ Ȋłƪƻƴŀ őΦ муфκнллп {ōΦΣ 
o ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ Ǉƭŀǘƴȇ ƻŘ мΦ ƪǾŠǘƴŀ нллпΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻΦ 
 
½łƪƭŀŘƴƝƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ CƻƴŘǳ ƧŜ ǎǘŀǘǳǘΣ ƪǘŜǊȇ ǳǇǊŀǾǳƧŜ ǾȊłƧŜƳƴł ǇǊłǾŀ ŀ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ƳŜȊƛ ǇƻŘƝƭƴƝƪȅ 
CƻƴŘǳ ŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ tŜƴŠȌƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ ǾŜ ŦƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ǎƘǊƻƳŀȌřƻǾłƴȅ ǾȅŘłǾłƴƝƳ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ 
Fondu. Taƪǘƻ ȊƝǎƪŀƴŞ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ Ƨǎƻǳ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾłƴȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ CƻƴŘ ǎŜ ȊŀƳŠǌǳƧŜ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƴŀ ǎǾŠǘƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΦ  
 
CƻƴŘ ƴŜƴƝ ǎƻǳőłǎǘƝ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀőƴƝƘƻ ŎŜƭƪǳΦ 
 
CƻƴŘ ƴŜƳł ȌłŘƴŞ ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎŜΣ ǾŜǑƪŜǊƻǳ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾǳ ǎǇƻƧŜƴƻǳ ǎ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƭǎƪƻǳ őƛƴƴƻǎǘƝ Ŧƻƴdu 
ǇǊƻǾłŘƝ ŘƻŘŀǾŀǘŜƭǎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Y.Σ ŀΦǎΦ 

1.1. tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 

 Funkce WƳŞƴƻ 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǇǌŜŘǎŜŘŀ Albert Reculeau  
 ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘŀ Ing. Pavel Hoffman 
   
5ƻȊƻǊőƝ ǊŀŘŀ ǇǌŜŘǎŜŘŀ Christian Frederic JǳƭŜǎ ŘȰ!ƭƭŜǎǘ 
 ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘŀ !ǳǊŞƭƛŜ aŀǊƛŜ bƛŎƻƭŜ wƻǳƭŜǘ 
 őƭŜƴ LƴƎΦ ¸Ǿƻƴŀ ¢ƻǑƴŜǊƻǾł 

 
± ǇǊǻōŠƘǳ ǵőŜǘƴƝƘƻ ƻōŘƻōƝ ŘƻǑƭƻ ƪŜ ȊƳŠƴŠ Ǿ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾǳ ƻŘǾƻƭłƴƝƳ ǇǌŜŘǎŜŘȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ 
!ǊƪŀŘƛǳǎȊŜ  aŀǊƪŀ /ƛŜǎƭȅΦ  {ƭƻȌŜƴƝ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ȋǻǎǘŀƭƻ ōŜȊŜ ȊƳŠn. 
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2. ½#Y[!5bN ±º/Ih5L{Y! twh ±¸tw!/h±#bN ¨29¢bN ½#±=wY¸ 

Z§kladn² ¼ľetn² pravidla pouĥit§ pŠi sestavov§n² t®to ¼ľetn² z§vōrky jsou uvedena n²ĥe. 

2.1. ¨őŜǘƴƝ ǇǊƛƴŎƛǇȅ 

¨őŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ōȅƭŀ ǎŜǎǘŀǾŜƴŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ CƻƴŘǳ ǾŜŘŜƴŞƘƻ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłƪƻƴŜƳ  
őΦ рсоκмффм {ōΦΣ ƻ ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ Ǿ ǇƭŀǘƴŞƳ ȊƴŠƴƝΣ ŀ Ǿ ǊƻȊǎŀƘǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞƳ ±ȅƘƭłǑƪƻǳ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǾŀ ŦƛƴŀƴŎƝ 2w 
рлмκнллн {ōΦΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻΣ ƪǘŜǊƻǳ ǎŜ ǎǘŀƴƻǾƝ ǳǎǇƻǌłŘłƴƝ ŀ ƻōǎŀƘƻǾŞ ǾȅƳŜȊŜƴƝ ǇƻƭƻȌŜƪ 
ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ŀ ǊƻȊǎŀƘ ǵŘŀƧǻ ƪŜ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ǇǊƻ ōŀƴƪȅ ŀ ƴŠƪǘŜǊŞ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜΣ ŀ 2ŜǎƪȇƳƛ ǵőŜǘƴƝƳƛ 
ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ ǇǊƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜΦ   
 
½łǾŠǊƪŀ ǾȅŎƘłȊƝ Ȋ ǇǊƛƴŎƛǇǳ őŀǎƻǾŞƘƻ ǊƻȊƭƛǑŜƴƝ ƴłƪƭŀŘǻ ŀ ǾȇƴƻǎǻΣ ƪŘȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ŀ ŘŀƭǑƝ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ 
ǳȊƴłƴȅ Ǿ ŘƻōŠ ƧŜƧƛŎƘ ǾȊƴƛƪǳ ŀ ȊŀǵőǘƻǾłƴȅ Ǿ ƻōŘƻōƝΣ ƪŜ ƪǘŜǊŞƳǳ ǎŜ ǾŠŎƴŠ ŀ őŀǎƻǾŠ ǾȊǘŀƘǳƧƝΦ ½łǾŠǊƪŀ ƧŜ 
sestavena v ƘƛǎǘƻǊƛŎƪȇŎƘ ŎŜƴłŎƘΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǾǑŜŎƘƴȅ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŀ ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ǇǌŜŎŜƶƻǾłƴȅ ƴŀ ǊŜłƭƴƻǳ 
hodnotu. 

 
{ŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ǾȅȌŀŘǳƧŜΣ ŀōȅ ǾŜŘŜƴƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǊƻǾłŘŠƭƻ ƻŘƘŀŘȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾƭƛǾ ƴŀ 
ǾȅƪŀȊƻǾŀƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ŀ ǇŀǎƛǾ ƛ ǇƻŘƳƝƴŠƴȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ŀ ǇŀǎƛǾ ƪ Řŀǘǳ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ŀ ƴłƪƭŀŘǻ 
ŀ Ǿȇƴƻǎǻ Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝΦ ¢ȅǘƻ ƻŘƘŀŘȅ Ƨǎƻǳ ȊŀƭƻȌŜƴȅ ƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝŎƘ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ƪ datu 
ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ŀ ƳƻƘƻǳ ǎŜ ƻŘ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ǾȇǎƭŜŘƪǻ ƭƛǑƛǘΦ 
 
Fond vykazǳƧŜ ŦƛƴŀƴőƴƝ ǵŘŀƧŜ Ǿ őŜǎƪȇŎƘ ƪƻǊǳƴłŎƘ όYőύ ǎ ǇǌŜǎƴƻǎǘƝ ƴŀ ǘƛǎƝŎŜ YőΣ ǇƻƪǳŘ ƴŜƴƝ ǳǾŜŘŜƴƻ ƧƛƴŀƪΦ 

2.2. ½ŀŎƘȅŎŜƴƝ ƻǇŜǊŀŎƝ Ǿ ŎƛȊƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ 

Aktiva a pasiva v ŎƛȊƝ ƳŠƴŠ Ƨǎƻǳ ǾȅƪłȊłƴŀ Ǿ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊŎŜ Ǿ Yő ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ǎƳŠƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ 2ŜǎƪŞ 
ƴłǊƻŘƴƝ ōŀƴƪȅ ǇƭŀǘƴŞƘƻ ƪ datu sŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅΦ ±ȇƴƻǎȅ ŀ ƴłƪƭŀŘȅ Ǿ ŎƛȊƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ Ƨǎƻǳ 
v ǵőŜǘƴƝƳ ǎȅǎǘŞƳǳ CƻƴŘǳ ȊŀŎƘȅŎŜƴȅ Ǿ Yő ŀ Ǿ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊŎŜ Ƨǎƻǳ ǘŜŘȅ ǾȅƪłȊłƴȅ ǇǌŜǇƻőǘŜƴŞ ǎƳŠƴƴȇƳ 
ƪǳǊȊŜƳ ǇƭŀǘƴȇƳ ƪ datu transakce. V ǇǌƝǇŀŘŠ ƳŀǘǳǊƛǘȅ ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞƘƻ ǾƪƭŀŘǳΣ ǎǇƻǘƻǾŞƘƻ ƴłƪǳǇǳ őƛ 
proŘŜƧŜ ŘŜǾƛȊ őƛ Ǿ ƻƪŀƳȌƛƪǳ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ǾȅǇƻǌłŘłƴƝ ƴłƪǳǇǻ ŀ ǇǊƻŘŜƧǻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƧŜ ǵőǘƻǾłƴƻ  
ƻ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴȇŎƘ ƪǳǊǎƻǾȇŎƘ ȊƛǎŎƝŎƘ őƛ ȊǘǊłǘłŎƘ ƴŀ ǵőǘŜŎƘ ǵőǘƻǾŞ ǎƪǳǇƛƴȅ błƪƭŀŘȅκ±ȇƴƻǎȅ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝ. ¢ȅǘƻ Ȋƛǎƪȅ ŀ ȊǘǊłǘȅ Ƨǎƻǳ ǾȅƪłȊłƴȅ Ǿ ǇƻƭƻȌŎŜ ½ƛǎƪκ ȊǘǊłǘa z ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝΦ 

2.3. /ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 

±ŜǑƪŜǊŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ ŘǊȌŜƴƝ ŦƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ȊŀŎƘȅŎŜƴȅ Ǿ ƻƪŀƳȌƛƪǳ ǎƧŜŘƴłƴƝ ǎƳƭƻǳǾȅ ƻ ƴłƪǳǇǳ ƴŜōƻ 
prodeji, v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ Řƻōŀ ƳŜȊƛ ǳȊŀǾǌŜƴƝƳ ǎƳƭƻǳǾȅ ŀ ǇƭƴŠƴƝƳ ȊłǾŀȊƪǳ Ȋ ǘŞǘƻ ǎƳƭƻǳǾȅ ƴŜƴƝ ŘŜƭǑƝ ƴŜȌ 
Řƻōŀ ƻōǾȅƪƭł ǇǊƻ Řŀƴȇ ǘȅǇ ǘransakce.  
 

CƻƴŘ ŘǊȌƝ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ portfoliu k ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝΦ /ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ portfoliu k ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ Ƨǎƻǳ ŦƛƴŀƴőƴƝ 
ŀƪǘƛǾŀ όŘƭǳƘƻǇƛǎȅΣ ǎǘłǘƴƝ ǇƻƪƭŀŘƴƛőƴƝ ǇƻǳƪłȊƪȅύ ƴŀōȅǘł ŦƻƴŘŜƳ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ǘǾƻǊōȅ Ȋƛǎƪǳ Ȋ ǇƻƘȅōǻ ŎŜƴ 
v ƪǊłǘƪƻŘƻōŞƳ őŀǎƻǾŞƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘǳΣ ȊǇǊŀǾƛŘƭŀ do jednoho roku.  
 

/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ Ǉǌƛ ǇǊǾƻǘƴƝƳ ȊŀŎƘȅŎŜƴƝ ƻŎŜƴŠƴȅ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ŎŜƴƻǳΣ ƧŜƧƝȌ ǎƻǳőłǎǘƝ Ƨǎƻǳ  ǇǌƝƳŞ ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝ 
ƴłƪƭŀŘȅ όǇƻǇƭŀǘƪȅ ƻōŎƘƻŘƴƝƪǻƳ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅ ŀ ǘǊƘǻƳύΦ hŘ ƻƪŀƳȌƛƪǳ ǎƧŜŘƴłƴƝ ƻōŎƘƻŘǳ ǇǌŜŎŜƶǳƧŜ 
ŦƻƴŘ ǘȅǘƻ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ƴŀ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳΦ ½ƳŠƴȅ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ Ƨǎƻǳ ȊŀƘǊƴǳǘȅ Řƻ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ 
ȊǘǊłǘȅ Ƨŀƪƻ ǾȇƴƻǎκƴłƪƭŀŘ Ǿ ǇƻƭƻȌŎŜ ½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ v ƻƪŀƳȌƛƪǳ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝΦ  
 
hŎŜƴŠƴƝ ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƧŜ ǇƻǎǘǳǇƴŠ ȊǾȅǑƻǾłƴƻ ƻ ƴŀōƝƘŀƧƝŎƝ ǵǊƻƪƻǾŞ ǾȇƴƻǎȅΦ ¨ǊƻƪƻǾȇƳƛ 
Ǿȇƴƻǎȅ ǎŜ ǊƻȊǳƳƝ ƴŀōƝƘŀƧƝŎƝ ƪǳǇƽƴ ŀ ŘłƭŜ ǊƻȊŘƝƭ ƳŜȊƛ ƴƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ŎŜƴƴŞƘƻ ǇŀǇƝǊǳ ŀ őƛǎǘƻǳ ŎŜƴƻǳ 
ǇƻǌƝȊŜƴƝΦ CƻƴŘ ǵőǘǳƧŜ ƻ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǾȇƴƻǎŜŎƘ ƭƛƴŜłǊƴƝ ƳŜǘƻŘƻǳΦ  
 

/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ ǾȅƪŀȊƻǾłƴȅ Ǿ rozvaze v ǇƻƭƻȌŎŜ 5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŀ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ Ȋƛǎƪȅ a 
ȊǘǊłǘȅ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǻ ŀ ȊǘǊłǘȅ Ǿ ǇƻƭƻȌŎŜ Ziskκ ȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ.  
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¢ǊȌƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƧŜ ǇƻőƝǘłƴŀ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǾȅƘƭłǑƪƻǳ aC 2w őΦ нтлκнллп {ōΦΣ ƻ ȊǇǻǎƻōǳ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ƳŀƧŜǘƪǳ ŀ ȊłǾŀȊƪǻ ŦƻƴŘǳ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇǻǎƻōǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ 
ŀƪǘǳłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪŎƛŜ ƴŜōƻ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ ŦƻƴŘǳ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ 
ǇǌŜŘǇƛǎǻ όŘłƭŜ ƧŜƴ α±ȅƘƭłǑƪŀάύΦ 5ƭŜ ǘŞǘƻ ±ȅƘƭłǑƪȅ Ƨǎƻǳ ƻŎŜƶƻǾłƴȅ ǾŜǌŜƧƴŠ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƭƴŞ 
i ƴŜƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ CƻƴŘǳΦ /ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ ŘƭŜ ǳǾŜŘŜƴŞ ±ȅƘƭłǑƪȅ ƻŎŜƴŠƴȅ 
ŎŜƴƻǳ ǳǾŜŘŜƴƻǳ ƴŀ ǾŜǌŜƧƴŞƳ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ǇǌƝǇŀŘƴŠ ǳǇǊŀǾŜƴŀ ŘƭŜ ǇǊŀǾƛŘŜƭ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǾŜ ±ȅƘƭłǑŎŜΦ 
Nelze-ƭƛ ǘŀƪǘƻ ǎǘŀƴƻǾƛǘ ŎŜƴǳΣ ǇƻǳȌƛƧŜ ǎŜ ƘƻŘƴƻǘŀΣ ƪǘŜǊƻǳ ǎ ǾȅƴŀƭƻȌŜƴƝƳ ƻŘōƻǊƴŞ ǇŞőŜ ǎǘŀƴƻǾƛƭŀ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘΦ 

2.4. 5ŀƴŠ  

5ŀƴŠ Ƨǎƻǳ ǇƻőƝǘłƴȅ Ǿ souladu s ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Ȋłƪƻƴŀ 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛƪȅ ŀ ǎƳƭƻǳǾŀƳƛ  
ƻ ȊŀƳŜȊŜƴƝ ŘǾƻƧƝƘƻ ȊŘŀƴŠƴƝ ǎŜ ȊŜƳŠƳƛΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ CƻƴŘ ǇǻǎƻōƝ ŦƻǊƳƻǳ ƴłƪǳǇǻ ŀ ǇǊƻŘŜƧǻ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƧƛƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾΣ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ Ȋƛǎƪǳ ǾȅƪłȊŀƴŞƘƻ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǻ ŀ ȊǘǊłǘ ǎŜǎǘŀǾŜƴŞƘƻ ǇƻŘƭŜ 
őŜǎƪȇŎƘ ǵőŜǘƴƝŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘǻΦ tƻŘƭŜ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ŘŀƶƻǾȇŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ őƛƴƝ ǎŀȊōŀ ŘŀƴŠ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ ǇǊłǾƴƛŎƪȇŎƘ 
ƻǎƻō Ǉƭŀǘƴł ǇǊƻ Ǌƻƪ нллу ǇǊƻ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ р ҈Φ 

2.5. CƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ŀ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ƻǇŜǊŀŎŜ 

Fond v ǊłƳŎƛ ǎǾŞ őƛƴƴƻǎǘƛ ǾǎǘǳǇǳƧŜ Řƻ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ ƪǘŜǊŞ ǇǊƻ ŦƻƴŘ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎ ƴƝȊƪƻǳ ǇƻőłǘŜőƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝΦ aŜȊƛ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǳȌƝǾŀƴŞ ŦƻƴŘŜƳ ǇŀǘǌƝ 
ƳŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅΣ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎǿŀǇȅ ŀ ŎǊƻǎǎ ŎǳǊǊŜƴŎȅ ǎǿŀǇȅΦ CƻƴŘ ǇƻǳȌƝǾł ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 
ǵǊƻƪƻǾŞƘƻ ŀ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀΣ ƪǘŜǊŞƳǳ ƧŜ ǾȅǎǘŀǾŜƴ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ƻǇŜǊŀŎƝ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ŀ ǎ ohledem 
ƴŀ ǎƭƻȌŜƴƝ ƧŜƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ  
 
CƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ǇǊǾƻǘƴŠ ȊŀŎƘȅŎŜƴȅ Ǿ ǊƻȊǾŀȊŜ Ǿ ŎŜƴŠ ǇƻǌƝȊŜƴƝ ŀ ƴłǎƭŜŘƴŠ Ƨǎƻǳ ǇǌŜŎŜƶƻǾłƴȅ ƴŀ 
ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳΦ wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ ƧŜ ȊƝǎƪłƴŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƪƽǘƻǾŀƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ŎŜƴ ŀ ƳƻŘŜƭǻ ŘƛǎƪƻƴǘƻǾŀƴȇŎƘ 
ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǘƻƪǻΦ ±ǑŜŎƘƴȅ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ǾȅƪŀȊƻǾłƴȅ Ƨŀƪƻ ŀƪǘƛǾŀ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ƪƭŀŘƴŞ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ  
ŀ Ƨŀƪƻ ǇŀǎƛǾŀ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ȊłǇƻǊƴŞ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅΦ 
 
YǊƛǘŞǊƛŀ CƻƴŘǳΣ ƪǘŜǊł ƳǳǎŜƧƝ ōȇǘ ǎǇƭƴŠƴŀΣ ŀōȅ ƳƻƘƭƻ ōȇǘ ƻ ŘŜǊƛǾłǘǳ ǵőǘƻǾłƴƻ Ƨŀƪƻ ƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ Ƨǎƻǳ 
ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝΥ 
 
(d) ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ƴł ǾȅǇǊŀŎƻǾŀƴƻǳ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ǌƝȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ 
(e) ƴŀ Ǉƻőłǘƪǳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ƧŜ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǾȊǘŀƘ ŦƻǊƳłƭƴŠ ȊŘƻƪǳƳŜƴǘƻǾłƴΣ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎŜ ƻōǎŀƘǳƧŜ 
ƛŘŜƴǘƛŦƛƪŀŎŜ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀƴȇŎƘ ŀ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ǾȅƳŜȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪŀΣ ƪǘŜǊŞ ƧŜ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ 
ǇǌƝǎǘǳǇ ƪŜ ȊƧƛǑǙƻǾłƴƝΣ ȊŘŀ ƧŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ŜŦŜƪǘƛǾƴƝΣ 

(f) ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ƧŜ ŜŦŜƪǘƛǾƴƝΣ ǘȊƴΦ ȌŜ Ǿ ƧŜƘƻ ǇǊǻōŠƘǳ Ƨǎƻǳ ȊƳŠƴȅ ǊŜłƭƴȇŎƘ ƘƻŘƴƻǘ ƴŜōƻ ǇŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ 
ȊŀƧƛǑǙƻǾŀƴȇŎƘ ŀ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǘŞƳŠǌ ǾȅǊƻǾƴłƴȅ ŀ ǘƻǘƻ ǾȅǊƻǾƴłƴƝ ƧŜ Ǿ ǊƻȊƳŜȊƝ ул ҈ - 125 %,  

 
½ƳŠƴȅ ǊŜłƭƴȇŎƘ ƘƻŘƴƻǘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƪƭŀǎƛŦƛƪƻǾłƴȅ Ƨŀƪƻ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ŀ ǎǇƭƶǳƧƝ ǇƻŘƳƝƴƪȅ ǇǊƻ 
ȊŀŎƘȅŎŜƴƝ Ƨŀƪƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ŀ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ǳƪłȌƻǳ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻŎŜ ǵőƛƴƴŞ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ ƪ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀƴŞƳǳ ǊƛȊƛƪǳΣ jsou 
ǵőǘƻǾłƴȅ Řƻ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ ǎǇƻƭǳ ǎ ǇǌƝǎƭǳǑƴƻǳ ȊƳŠƴƻǳ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞƘƻ ŀƪǘƛǾŀ ƴŜōƻ 
ǇŀǎƛǾŀΣ ƪǘŜǊł ǎƻǳǾƛǎƝ ǎ ǘƝƳǘƻ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝƳ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀƴȇƳ ǊƛȊƛƪŜƳΦ bŜŜŦŜƪǘƛǾƴƝ őłǎǘ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ƧŜ ǵőǘƻǾłƴŀ 
ǇǌƝƳƻ Řƻ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ Řƻ ǇƻƭƻȌƪȅ  ½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝΦ  
 
½ƳŠƴȅ ǊŜłƭƴȇŎƘ ƘƻŘƴƻǘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜǎǇƭƶǳƧƝ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ ǇƻŘƳƝƴƪǳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ Ƨǎƻǳ Ǿ souladu 
s ǾȅƘƭłǑƪƻǳ aC 2w őΦ рлмκнллн {ōΦΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻΣ ǾȅƪŀȊƻǾłƴȅ Ƨŀƪƻ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǳǊőŜƴŞ 
k ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ Ȋƛǎƪȅ ŀ ȊǘǊłǘȅ ȊŜ ȊƳŠƴ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ Ƨǎƻǳ ǇǊƻƳƝǘłƴȅ Řƻ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ 
v ǇƻƭƻȌŎŜ  ½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝΦ  
 
V ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŘŜǊƛǾłǘ ǎƻǳőłǎǘƝ ǎƭƻȌŜƴŞƘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ƴłǎǘǊƻƧŜΣ ƪǘŜǊȇ ȊŀƘǊƴǳƧŜ Ƨŀƪ 
ƘƻǎǘƛǘŜƭǎƪȇ ƴłǎǘǊƻƧΣ ǘŀƪ ƛ ŘŜǊƛǾłǘΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ souladu s Ϡ нф ǾȅƘƭłǑƪȅ aC 2w őΦ рлмκнллн {ōΦΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ 
ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ ǵőǘǳƧŜ ƻ ǊƻȊŘƝƭŜŎƘ Ȋ ƻŎŜƴŠƴƝ ƳŀƧŜǘƪǳ ŀ ȊłǾŀȊƪǻ ƴŀ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ 
ǵőǘǻ ƴłƪƭŀŘǻ ŀ ǾȇƴƻǎǻΦ ±ȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǘƻƳǳΣ ȌŜ ƳŀƧŜǘŜƪ CƻƴŘǳ ƧŜ ƻŎŜƶƻǾłƴ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇǊƻǘƛ ǵőǘǻƳ 
ƴłƪƭŀŘǻ ŀ Ǿȇƴƻǎǻ ǾƭƻȌŜƴŞ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƴŜōȅƭȅ Ǿ ǊƻŎŜ нллу ƻŘ ƘƻǎǘƛǘŜƭǎƪȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ƻŘŘŠƭƻǾłƴȅΦ 
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2.6. hǇǊŀǾƴŞ ǇƻƭƻȌƪȅ ƪ ǇƻƘƭŜŘłǾƪłƳ 

5ƭŜ ȊłǎŀŘȅ ƻǇŀǘǊƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ǾȅǘǾłǌŜƴȅ ƻǇǊŀǾƴŞ ǇƻƭƻȌƪȅ ǾŜ ǾȇǑƛ млл ҈ ƪ ƴŜǳƘǊŀȊŜƴȇƳ ǇƻƘƭŜŘłǾƪłƳ Ȋ titulu 
ƴŜǾȅǇƭŀŎŜƴŞƘƻ ƴłǊƻƪǳ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ Ȋ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ƻǇǊŀǾƴȇŎƘ ǇƻƭƻȌŜƪ Ǿ roce 2008 nebyl 
v ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ CƻƴŘǳ ǇƻǳȌƛǘΦ 

2.7. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ CƻƴŘǳ 

tǊƻŘŜƧƴƝ ŎŜƴŀ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ ƧŜ ǾȅǇƻőƝǘłǾłƴŀ Ƨŀƪƻ ǇƻŘƝƭ ǾƭŀǎǘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ CƻƴŘǳ ŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Ǉƻőǘǳ 
ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻΦ tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ Ƨǎƻǳ ǇǊƻŘłǾłƴȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ŘŜƴƴŠ ǎǘŀƴƻǾƻǾŀƴŞ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ŎŜƴȅΦ 

2.8. 9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ 

9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ǊƻȊŘƝƭ ƳŜȊƛ ƴƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǾǑŜŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ŀ ƧŜƧƛŎƘ ŀƪǘǳłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘƻǳ 
ƪŜ Řƴƛ ƧŜƧƛŎƘ ǾȅŘłƴƝ ƴŜōƻ ƻŘƪǳǇǳΦ  

2.9. hǇǊŀǾȅ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ minǳƭȇƳƛ ǵőŜǘƴƝƳƛ ƻōŘƻōƝƳƛ 

hǇǊŀǾȅ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŜōƻ Ǿȇƴƻǎǻ ƳƛƴǳƭȇŎƘ ǵőŜǘƴƝŎƘ ƻōŘƻōƝ Ƨǎƻǳ ǵőǘƻǾłƴȅ Ƨŀƪƻ Ǿȇƴƻǎȅ őƛ ƴłƪƭŀŘȅ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ 
Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ Ǿ ōŠȌƴŞƳ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝΣ ǇƻƪǳŘ ǎŜ ƴŜƧŜŘƴł ƻ ǾȇȊƴŀƳƴŞ ŎƘȅōȅΦ 

2.10. wŜƎǳƭŀőƴƝ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ƧƛƳƛ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƴŞ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ǊŜƎǳƭŀŎƛ ŀ ŘƻƘƭŜŘǳ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ 2b. 
ς ǎŜƪŎŜ ǇǊƻ ŘƻƘƭŜŘ ƴŀŘ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇƳ ǘǊƘŜƳΦ 5ŜǇƻȊƛǘłǌ ς YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦǎΦ ŘƻƘƭƝȌƝ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ 
ȊłƪƻƴŜƳ ƻ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ƴŀ ǘƻΣ ȊŘŀ őƛƴƴƻǎǘ CƻƴŘǳ ǇǊƻōƝƘł Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǘƝƳǘƻ ȊłƪƻƴŜƳΦ 

2.11. bƻǾŞ ǵőŜǘƴƝ ǇǊƛƴŎƛǇȅ ǇǊƻ Ǌƻƪ нллу  

¿łŘƴŞ ƴƻǾŞ ǵőŜǘƴƝ ǇǊƛƴŎƛǇȅ ƴŜōȅƭȅ Ǿ ǊƻŎŜ нллу ǇƻǳȌƛǘȅΦ 

3. {t9/LCL/Y; ¦5#[h{¢L h±[L±d¦WN/N Ih{th5!y9bN Chb5¦  

V ŘǻǎƭŜŘƪǳ ƎƭƻōłƭƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƪǊƛȊŜ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴŀ ǾȅǑǑƝƳǳ ǊƛȊƛƪǳΣ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ 
k ǾȅǎƻƪŞ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ŀ ƴŜƧƛǎǘƻǘŠ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ƳƻȌƴȇƳ ǎƴƝȌŜƴƝƳ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ŀ ōǳŘƻǳŎƝƳǳ ǾȇǾƻƧƛ ƴŀ ǘǊƘǳΦ 
¨őŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ƧŜ ǎŜǎǘŀǾŜƴŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǎƻǳőŀǎƴȇŎƘ ƴŜƧƭŜǇǑƝŎƘ ƻŘƘŀŘǻ ǎ ǾȅǳȌƛǘƝƳ ǾǑŜŎƘ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ  
ŀ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ƪ Řŀǘǳ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅΦ  

4. th¦¿L¢; CLb!b2bN b#{¢whW9 

4.1. ¢ǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪŀ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ȊŀƪƻǘǾŜƴł ǾŜ ǎǘŀǘǳǘŜŎƘ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴȇŎƘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ŘłƭŜ 
ǊƻȊǇǊŀŎƻǾłƴŀ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ CƻƴŘǳΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǊǻȊƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇǊƛƻǊƛǘȅ ŀ ǎ ǘƝƳ 
ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǇƻǘǌŜōǳ ǎƭŜŘƻǾŀǘΣ ƪƻƴǘǊƻƭƻǾŀǘ ƴŜōƻ ƻƳŜȊƻǾŀǘ ǊǻȊƴł ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǊƛȊƛƪŀΦ ± souladu s ǘƝƳǘƻ ȊǾƻƭƛƭŀ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǌƝǎǘǳǇ ƻŘŘŠƭŜƴŞƘƻ ǎƭŜŘƻǾłƴƝ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǊƛȊƛƪ ŀ ǎŎƘǾŀƭǳƧŜ Ǿ souladu s ǇǌƛƧŀǘƻǳ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪƻǳ CƻƴŘǳ ȊǇǻǎƻōȅ ŀ ƳŜǘƻŘȅ ƪƻƴǘǊƻƭȅ ŀ ǌƝȊŜƴƝ ǘǊȌƴƝŎƘ ǊƛȊƛƪ ŦƻƴŘǳΦ WŜŘƴł ǎŜ ȊŜƧƳŞƴŀ 
v ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǘȅǇǳ CƻƴŘǳ ƻ ƳŠƴƻǾłΣ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ŀ ǵǊƻƪƻǾł ǊƛȊƛƪŀΦ aŜǘƻŘƛƪŀ ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴƝ ŀ ƪƻƴǘǊƻƭȅ ƧŜ 
ƴŀǾǊȌŜƴŀ ǇǊŀŎƻǾƛǑǘŠƳ Ǌƛǎƪ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘǳ ŀ ǎŎƘǾŀƭƻǾłƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǾȇōƻǊŜƳΦ ±ȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴƝ ƧŜ 
ǇǊƻǾłŘŠƴƻ ǇŜǊƛƻŘƛŎƪȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ǵǘǾŀǊŜƳ ƻŘǇƻǾŠŘƴȇƳ Ȋŀ ƪƻƴǘǊƻƭǳ ŘƻŘǊȌƻǾłƴƝ ȊłƪƻƴƴȇŎƘ ŀ ƛƴǘŜǊƴŠ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƻƳŜȊŜƴƝ ŀ ƭƛƳƛǘǻΦ ½ŀƧƛǑǙƻǾłƴƝ ǾȅōǊŀƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǊƛȊƛƪ ƧŜ ǇǊƻǾłŘŠƴƻ ǎǘŀƴŘŀǊŘƴƝƳƛ 
ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ όǎǿŀǇΣ ŦƻǊǿŀǊŘΣ ŎǊƻǎǎ ŎǳǊǊŜƴŎȅ ǎǿŀǇύ ƴŀƪǳǇƻǾŀƴȇƳƛ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ h¢/ 
obcƘƻŘǻ ƻŘ ǾȅōǊŀƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƛƴǎǘƛǘǳŎƝΦ 
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{ǘŀǘǳǘ ŦƻƴŘǳ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{ ƻƳŜȊǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ƴŀ ǇŜǾƴŠ ǵǊƻőŜƴŞ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ƴŜōƻ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƝǊȅ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻΦ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ǳƳƻȌƶǳƧŜ CƻƴŘǳ ǊƛȊƛƪƻǾŠƧǑƝ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ƴŜȌ ǘƻƳǳ ƧŜ  
ǳ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾŞƘƻ ǎŜ ȊŀƳŠǌŜƴƝƳ ƴŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎ ǾȅǑǑƝƳ ǾȇƴƻǎŜƳ ŀ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ƳŠƴŠΦ  

4.2. YǊŜŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪŀ 

V ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ǎǘŀǘǳǘȅ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜƳƛ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǊŀǾƛŘƭŀ ŀ ǇƻǎǘǳǇȅ ǇǊƻ ǾȇōŠǊ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǻ ǘŀƪΣ ŀōȅ ŎŜƭƪƻǾȇ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǇǊƻŦƛƭ ŀƭƻƪƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƻŘǇƻǾƝŘŀƭ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ 
CƻƴŘǳΦ bƻǾŞ ǘȅǇȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǻ Ƨǎƻǳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŠ ǎŎƘǾŀƭƻǾłƴȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǾȇōƻǊŜƳ ƴŜōƻ ǇǊŀŎƻǾƛǑǘŠƳ Ǌƛǎƪ 
ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘǳ ǾőŜǘƴŠ ǎǇŜŎƛŦƛƪŀŎŜ ƳŀȄƛƳłƭƴƝŎƘ ƭƛƳƛǘǻ ŀ CƻƴŘǻΣ ǇǊƻ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǳǊőŜƴȅΦ  
 
V ǊƻŎŜ нлло ōȅƭ ǳǾŜŘŜƴ Řƻ őƛƴƴƻǎǘƛ ǇǊƻ ǾŜǑƪŜǊŞ ŦƻƴŘȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎȅǎǘŞƳ ƪŀȌŘƻŘŜƴƴƝƘƻ ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴƝ 
ǎŎƘǾłƭŜƴȇŎƘ ƪǊŜŘƛǘƴƝŎƘ ƭƛƳƛǘǻΣ ŀ ǘƻ Ƨŀƪ ǇǊƻ ŜƳƛǘŜƴǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǻΣ ǘŀƪ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ 
v ƻōŎƘƻŘŜŎƘ ǎƧŜŘƴłǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ tǊƻ ƪŀȌŘȇ ŦƻƴŘ ŀ ǇǊƻ ƪŀȌŘŞƘƻ ƳƻȌƴŞƘƻ ǇŀǊǘƴŜǊŀ (emitent, 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀύ ƧŜ ƪŀȌŘƻŘŜƴƴŠ ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴƻ ŘƻŘǊȌŜƴƝ ǎŎƘǾłƭŜƴŞƘƻ ƪǊŜŘƛǘƴƝƘƻ ƭƛƳƛǘǳΦ  
 
{ǘǊŀǘŜƎƛŜ ŦƻƴŘǳ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{ ǳƳƻȌƶǳƧŜ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǾȅōƝǊŀǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǎ ratingem mimo 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇłǎƳƻΦ WŜƧƛŎƘ ǾȇōŠǊ ƧŜ ǇǌƝǎƴŠ ǇǊƻǾłŘŠƴ ŀ ǎŎƘǾŀƭƻǾłƴ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǾȇōƻǊŜƳΦ {ǘŀƴƻǾŜƴŞ ƭƛƳƛǘȅ 
ǇǌŜǎǘƻ ǾȅƳŜȊǳƧƝ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘ ǳŘǊȌƻǾŀǘ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ тл ҈ ƳŀƧŜǘƪǳ Ǿ instrumentech s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǊŀǘƛƴƎŜƳΦ 

4.3. Riziko likvidity  

5ŀƭǑƝƳ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾŀƴȇƳ ǊƛȊƛƪŜƳ ƧŜ ǊƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅΦ tǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ǊƛȊƛƪƻΣ ȌŜ CƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ƳƝǘ ŘƻǎǘŀǘŜƪ 
pohotovƻǎǘƴƝŎƘ ȊŘǊƻƧǻ ƪŜ ǎǇƭƴŠƴƝ ȊłǾŀȊƪǻ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝŎƘ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻΦ [ƛƪǾƛŘƛǘŀ ƧŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾłƴŀ 
ŀ ǌƝȊŜƴŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƻőŜƪłǾŀƴȇŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǘƻƪǻ ŀ Ǿ souvislosti s ǘƝƳ ƧŜ ǘŀƪŞ ǳǇǊŀǾƻǾłƴŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ǘŜǊƳƝƴƻǾȇŎƘ ǾƪƭŀŘǻΦ 
 
tƻŘƭŜ ½łƪƻƴŀ ƧŜ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻǾƛƴƴŀ ƻŘƪƻǳǇƛǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ƭƛǎǘ ōŜȊ ȊōȅǘŜőƴŞƘƻ ƻŘƪƭŀŘǳΣ ƴŜƧǇƻȊŘŠƧƛ 
ǾǑŀƪ Řƻ мр ǇǊŀŎƻǾƴƝŎƘ Řƴǻ ƻŘŜ ŘƴŜ ǳǇƭŀǘƴŠƴƝ ǇǊłǾŀ ƴŀ ƧŜƘƻ ƻŘƪƻǳǇŜƴƝΦ WŜƭƛƪƻȌ Ǿ ŘǊȌŜƴƝ CƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ 
ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ƴŀ ǎǾŠǘƻǾȇŎƘ ōǳǊȊłŎƘΣ ƪǘŜǊŞ ƭȊŜ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘ ōŠƘŜƳ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ŘƴǻΣ ƧŜ 
ƴŜǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴŞΣ ȌŜ ōȅ CƻƴŘ ƴŜōȅƭ Ȋ ŘǻǾƻŘǳ ŀōǎŜƴŎŜ ƭƛƪǾƛŘƴƝŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ǎŎƘƻǇŜƴ Řƻǎǘłǘ ǎǾȇƳ 
ȊłǾŀȊƪǻƳΦ  

4.4. aŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 

aŠƴƻǾł ǊƛȊƛƪŀ CƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ƪŀȌŘƻŘŜƴƴŠ ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴŀ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳ ŀƪǘǳłƭƴƝƘƻ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ŦƻƴŘǳ ƴŀ 
фр҈ ƘƭŀŘƛƴŠ ǎǇƻƭŜƘƭƛǾƻǎǘƛΦ aƻŘŜƭ ȊƻƘƭŜŘƶǳƧŜ ƪƻǊŜƭŀŎŜ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƳŠƴΦ ±ȇǎƭŜŘƴŞ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ƧŜ 
ǎǊƻǾƴłǾłƴƻ ǎŜ ǎŎƘǾłƭŜƴȇƳ ƳŀȄƛƳłƭƴƝƳ ƭƛƳƛǘŜƳ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇƳ ǇǊƻ ƪŀȌŘȇ ŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǾȇōƻǊŜƳΦ 
 
LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇǊƻŦƛƭ ǳƳƻȌƶǳƧŜ CƻƴŘǳ ǇǌƛƧƝƳŀǘ ǾȅǑǑƝ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΦ ±ȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴƝ ƳƝǊȅ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ōȅƭƻ 
ǇǊƻǾłŘŠƴƻ ŘŜƴƴŠ ŀ őłǎǘŜőƴŞ ȊŀƧƛǑǙƻǾłƴƝ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ǇƻȊƛŎ ōȅƭƻ ǇǊƻǾłŘŠƴƻ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇƳ 
ƭƛƳƛǘŜƳΦ ½ŀƧƛǑǙƻǾłƴȅ ōȅƭȅ ȊŜƧƳŞƴŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ Ǿ t[bΣ I¦C ŀ 9¦wΣ ŀ ǘƻ ƳŠƴƻǾȇƳƛ ŦƻǊǿŀǊŘȅ  
a swapy 

5. thI[95#±Y¸ ½! .!bY!aI  

CƻƴŘ ǳƪƭłŘł ǇŜƴŠȌƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ŀƪǘǳłƭƴŠ ǾȅǳȌƛǘȅ ǇǊƻ ƻǇŜǊŀŎŜ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅΣ ƴŀ 
ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ǾƪƭŀŘȅ ǳ ōŀƴƪȅ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ ŀ ŎǳǎǘƻŘƛŜƴŀΣ ǘŜŘȅ Ǿ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴŎŜ ŀ LbD .ŀƴƪΦ ¢ŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ 
ǾƪƭŀŘȅ Ƨǎƻǳ ǇǌŜǾłȌƴŠ ǎƧŜŘƴłǾłƴȅ Ƨŀƪƻ ƧŜŘƴƻŘŜƴƴƝΦ  
 

   31.12.2008 31.12.2007 

.ŠȌƴŞ ǵőǘȅ ǳ ōŀƴƪ  109 862 25 805 

¢ŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ǾƪƭŀŘȅ ǳ ōŀƴƪ  0 145 538 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ ōŀƴƪŀƳƛ ŎŜƭƪŜƳ  109 862 171 343 
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6. /9bb; t!tNw¸  

±ǑŜŎƘƴȅ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ ƪƽǘƻǾłƴȅ ƴŀ ǾŜǌŜƧƴȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΦ 
 
/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ  

 

  2ƛǎǘł ŎŜƴŀ wŜłƭƴł 2ƛǎǘł ŎŜƴŀ wŜłƭƴł 

 poǌƝȊŜƴƝ Hodnota ǇƻǌƝȊŜƴƝ Hodnota 

  2008 2008 2007 2007 

tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ 0 0 25 000 24 696 

!ƪŎƛŜ ŀ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ 0 0 25 000 24 696 

5ƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎ ǇŜǾƴƻǳ ǵǊƻƪƻǾƻǳ ǎŀȊōƻǳ   2 084 607   2 152 915 624 230 612 557 

5ƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎ ǇǊƻƳŠƴƭƛǾƻǳ ǵǊƻƪƻǾƻǳ ǎŀȊōƻǳ 149 453   149 255 10 171 10 200 

5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 2 234 060 2 302 170 634 401 622 757 

/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŎŜƭƪŜƳ 2 234 060 2 302 170 659 401 647 453 

½ ǘƻƘƻ ǵǊƻƪƻǾŞ Ǿȇƴƻǎȅ  34 116  14 133 

½ ǘƻƘƻ Ȋƛǎƪȅκ ȊǘǊłǘȅ Ȋ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ  33 994  -26 081 

Dluhopisy v ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘŠ ŘƭŜ ǘǊƘǻ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ 
 

   2008 2007 

¢ǳȊŜƳǎƪŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ    1 499 195 200 065 
½ŀƘǊŀƴƛőƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ    653 720 412 492 

5ƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎ ǇŜǾƴƻǳ ǵǊƻƪƻǾƻǳ ǎŀȊōƻǳ      2 152 915 612 557 

¢ǳȊŜƳǎƪŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ   139 279 0 
½ŀƘǊŀƴƛőƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ  9 976 10 200 

Dluhopisy s ǇǊƻƳŠƴƭƛǾƻǳ ǵǊƻƪƻǾƻǳ ǎŀȊōƻǳ     149 255 10 200 

5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŎŜƭƪŜƳ  2 302 170 622 757 

 
Dluhopisy v ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘŠ ŘƭŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ 
 

   2008 2007 

5ƭǳƘƻǇƛǎȅ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞΥ    

ǎǘłǘƴƝƳƛ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜƳƛ Ǿ 2w    1 169 529 149 598 

ƻǎǘŀǘƴƝƳƛ ǎǳōƧŜƪǘȅ Ǿ 2w    468 945 50 467 

ǎǘłǘƴƝƳƛ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜƳƛ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƝ  316 144 331 665 

ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜƳƛ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƝ  316 958 60 634 

ƻǎǘŀǘƴƝƳƛ ǎǳōƧŜƪǘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƝ    30 594 30 393 

5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŎŜƭƪŜƳ  2 302 170 622 757 

7. h{¢!¢bN !Y¢L±! 

hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀΥ 
 

   2008 2007 

YƭŀŘƴł ǊŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ ŘŜǊƛǾłǘǻ  14 560 6 790 
5ŀƶƻǾŞ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ  912 874 
hǎǘŀǘƴƝ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ  64 80 

hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ŎŜƭƪŜƳ  15 536 7 744 

 
tǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ ƻōŘƻōƝΥ 
 

   2008 2007 

hőŜƪłǾŀƴŞ ƪǳǇƻƴȅ  8 340 1 390 

błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ ƻōŘƻōƝ ŎŜlkem  8 340 1 390 
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8. h{¢!¢bN t!{L±! 

hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀΥ 
 

   2008 2007 

½łǇƻǊƴł ǊŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ ŘŜǊƛǾłǘǻ  0 30 

5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ  2 532 0 

hǎǘŀǘƴƝ ǾŠǌƛǘŜƭŞ  425 169 

½łǾŀȊƪȅ Ǿǻőƛ ǇƻŘƝƭƴƝƪǻƳ  490 159 

5ƻƘŀŘƴŞ ǵőǘȅ ǇŀǎƛǾƴƝ  2 937 1 476 

hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀ ŎŜƭƪŜƳ  6 384 1 834 

9. Y!tL¢#[h±; Chb5¸ 

YŀǇƛǘłƭ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ CƻƴŘǳ ǵőǘƻǾŀƴȇ ƴŀ ǵőŜǘ YŀǇƛǘłƭƻǾȇ ŦƻƴŘ ǎŜ ǎƪƭłŘł Ȋ м урф оул пфн  ƪǎ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ 
ƧŜƧƛŎƘȌ ƧƳŜƴƻǾƛǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ƧŜ м YőΦ 
 
½łƪƭŀŘŜƳ ǇǊƻ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ŎŜƴȅ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ CƻƴŘǳ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ǾȅŘłǾłƴƝ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ CƻƴŘǳ ŀ pro 
ǵőŜƭȅ ȊǇŠǘƴŞƘƻ ǇǊƻŘŜƧŜ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ CƻƴŘǳ ƧŜ ǾƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ŦƻƴŘǳΦ /Ŝƴŀ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǎŜ ǘŜŘȅ 
ǎǘŀƴƻǾǳƧŜ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ŎŜƴȅ ƧŜŘƴƻƘƻ ǇƻŘƝƭǳΣ ŀ ǘƻ Ƨŀƪƻ ƴłǎƻōŜƪ ƧƳŜƴƻǾƛǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ ŀ ŎŜƴȅ 
ƧŜŘƴƻƘƻ ǇƻŘƝƭǳΦ 5ƻ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ŎŜƴȅ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ ƧŜ ǇǌƝǇŀŘƴŠ ǇǊƻƳƝǘƴǳǘ ōǳŘƻǳŎƝ ŘŀƶƻǾȇ ȊłǾŀȊŜƪ 
z ƴŜǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞƘƻ Ȋƛǎƪǳ ǾȊƴƛƪƭȇ Ȋ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ wƻȊŘƝƭ ƳŜȊƛ ƴƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ 
ƭƛǎǘǻ ŀ ŎŜƴƻǳ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ Ǉǌƛ ƧŜƧƛŎƘ ǾȅŘłǾłƴƝ ƛ Ǉǌƛ ȊǇŠǘƴŞƳ ǇǊƻŘŜƧƛ ƧŜ ŜƳƛǎƴƝ łȌƛƻΦ 
 
Dne 31.3.2008 se ǎƭƻǳőƛƭ ŦƻƴŘ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ǎ fondem  
LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦƧŜƘƻȌ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ 
ƳŠƭȅ ƴƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘǳ мΣ- Yő Φ CƻƴŘ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ ōȅƭ ƪŜ Řƴƛ омΦоΦнллу ȊǊǳǑŜƴΦ  
 
bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǳǎƴŜǎŜƴƝ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōȅƭ ƪŀȌŘȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ƭƛǎǘ ȊŀƴƛƪŀƧƝŎƝƘƻ ƻǘŜǾǌŜƴŞƘƻ 
ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ŦƻƴŘǳ ǾȅƳŠƴŠƴ ǇƻŘƝƭƴƝƪǻƳ Ȋŀ ǘŀƪƻǾȇ ǇƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ƻ ƧƳŜƴƻǾƛǘŞ ƘƻŘƴƻǘŠ мΣ- YőΣ 
ƪǘŜǊȇ ƻŘǇƻǾƝŘł ǾƭŀǎǘƴƝƳǳ ƪŀǇƛǘłƭǳ ŦƻƴŘǳ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ 
ǇǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝƳǳ ƴŀ ƧŜŘŜƴ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ƭƛǎǘ ƪŜ Řƴƛ омΦоΦнллуΦ Y ǘƻƳǳǘƻ Řŀǘǳ  ōȅƭ  ǾƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ǾŜ ǾȇǑƛ  
ттс псп пртΣрр YőΦ bŀ ƧŜŘŜƴ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ƭƛǎǘ ǘŀƪ ǇǌƛǇŀŘł мΣнррн Yő όƘƻŘƴƻǘŀ ǾƭŀǎǘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ ǇǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝƘƻ 
na jŜŘŜƴ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ƭƛǎǘύΦ ¢Ŝƴǘƻ ƪǳǊȊ ōȅƭ ǇƻǳȌƛǘ ǇǊƻ ǇǌŜǇƻőŜǘ ±Y ȊŀƴƛƪŀƧƝŎƝƘƻ ŦƻƴŘǳΣ ƪǘŜǊȇ őƛƴƛƭ ƪ 31.3.2008 
őłǎǘƪǳ н лум нпп порΣлуΦ 5ƻ ƴłǎǘǳǇƴƛŎƪŞƘƻ ŦƻƴŘǳ ōȅƭƻ ǘŜŘȅ ǇǌŜǾŜŘŜƴƻ  
м сру мпр псп Ǉƻőǘǳ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ Ǿ ƘƻŘƴƻǘŠ н лум нпп порΣлу YőΦ 

 

 YŀǇƛǘłƭƻǾŞ Ŧƻƴdy 
bƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ όǾ ǘƛǎΦ Yőύ 

9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ 
όǾ ǘƛǎΦ Yőύ 

/ŜƭƪŜƳ όǾ ǘƛǎΦ Yőύ 
όǾ ǘƛǎΦ Yőύ   

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31.12.2006 570 241 -20 613 549 628 

±ȅŘŀƴŞ нллт 122 592 40 167 162 686 
hŘƪƻǳǇŜƴŞ нллт 53 995 16 874 70 796 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31.12.2007 638 838 2 680 641 518 

±ȅŘŀƴŞ нллу 1 706 834   436 396   2 143 230 
hŘƪƻǳǇŜƴŞ нллу 486 292   134 473    620 765 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31.12.2008 1 859 380 304 603  2 163 983 

 
wƻȊŘŠƭŜƴƝ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞƘƻ ǾȇǎƭŜŘƪǳ 

 

bŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇ Ȋƛǎƪ ƪ 31.12.2006 182 349 

½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ǌƻƪǳ нллс 5 794 

bŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇ Ȋƛǎƪ ƪ 31.12.2007 188 143 

½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ǌƻƪǳ нллт  - 3 565 

bŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇ Ȋƛǎƪ ƪ 31.12.2008   184 578 
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10. 2L{¢; ¨whYh±; ±ºbh{¸ 

   2008 2007 

¨Ǌƻƪȅ Ȋ ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ /t  94 277 36 994 
¨Ǌƻƪȅ Ȋ .¨ ŀ ¢±  6 956 6 566 
¨Ǌƻƪȅ ȊŜ ǎǿŀǇƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ  7 571 2 599 

tǌƛƧŀǘŞ ǵǊƻƪȅ ŎŜƭƪŜƳ  108 804 46 159 

    

   2008 2007 

¨Ǌƻƪȅ Ȋ .¨ ŀ ¢±  28 14 
¨Ǌƻƪȅ ȊŜ ǎǿŀǇƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ  7 114 3 652 

tƭŀŎŜƴŞ ǵǊƻƪȅ ŎŜƭƪŜƳ  7 142 3 666 

2ƛǎǘŞ ǵǊƻƪƻǾŞ Ǿȇƴƻǎȅ ŎŜƭƪŜƳ  101 662 42 493 

 

11. 2L{¢º tyNW9a ½ tht[!¢Y® ! twh±L½N 

   2008 2007 

±ȇƴƻǎȅ Ȋ popƭŀǘƪǻ ŀ ǇǊƻǾƛȊƝ ŎŜƭƪŜƳ  0 0 

    

   2008 2007 

tƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ŦƻƴŘǳ  27 627 16 174 
tƻǇƭŀǘŜƪ ŘŜǇƻȊƛǘłǌƛ  2 349 857 
Poplatek custody  378 366 
Poplatek za prodej CP  1 1 
hǎǘŀǘƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪȅ  429 264 
hǎǘŀǘƴƝ ǎƭǳȌōȅ Y.  1 316 480 
tƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪŞ ǎƭǳȌōȅ  528 221 

błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ǇǊƻǾƛȊŜ ŎŜƭƪŜƳ  32 628 18 363 

2ƛǎǘȇ ǇǌƝƧŜƳ Ȋ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀ ǇǊƻǾƛȊƝ ŎŜƭƪŜƳ  - 32 628 -18 363 

12. 2L{¢º ½L{Y b9.h ½¢w#TA Z CLb!b2bN/I ht9w!/N 

   2008 2007 

½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ /t ǳǊőŜƴȇŎƘ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ  31 249 -26 232 
½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ŘŜǾƛȊƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ  -6 390 -6 251 
½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ  -9 630 5 341 

½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ ŎŜƭƪŜƳ  15 229 -27 142 

13. {tw#±bN b#Y[!5¸ 

  2008 2007 

hǎǘŀǘƴƝ ŘŀƴŠ ŀ ǇƻǇƭŀǘƪȅ 0 64 

{ǇǊłǾƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ ŎŜƭƪŜƳ 0 64 

14. 5!d ½ tyNWa¦ 

5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧmu: 
 

  2008 2007 

5ŀƶ ǎǇƭŀǘƴł 3 301 489 

5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ ŎŜƭƪŜƳ 3 301 489 
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5ŀƶ ǎǇƭŀǘƴł ς ŘŀƶƻǾł ŀƴŀƭȇȊŀΥ 
 

  31.12.2008 31.12.2007 

IƻǎǇƻŘłǌǎƪȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ ǇǌŜŘ ȊŘŀƴŠƴƝƳ   84 264 -3 076 
tǌƛőƛǘŀǘŜƭƴŞ ǇƻƭƻȌƪȅ 0 0 
hŘŜőƛǘŀǘŜƭƴŞ ǇƻƭƻȌƪȅ 0 0 
½łƪƭŀŘ ŘŀƴŠ 84 264 - 3076 
½łǇƻőŜǘ ŘŀƶƻǾŠ ǳȊƴŀǘŜƭƴŞ ȊǘǊłǘȅ Ȋ ƳƛƴǳƭȇŎƘ ƭŜǘ 26 878 0 
¦ǇǊŀǾŜƴȇ ȊłƪƭŀŘ ŘŀƴŠ    57 386 -3 076 

5ŀƶ Ȋ ǳǇǊŀǾŜƴŞƘƻ ȊłƪƭŀŘǳ ŘŀƴŠ   2 852 0 

5ƻǊƻǾƴłƴƝ ŘŀƶƻǾŞ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ Ȋ ƳƛƴǳƭȇŎƘ ƭŜǘ 449 489 

5ŀƶ ŎŜƭƪŜƳ   3 301 489 

 

15. CLb!b2bN 59wL±#¢¸ 

CƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ: 
 

  bƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ bƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ 

 2008 2008 2007 2007 

  Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva 

aŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅ 0 0 26 328 26 328 

Cross currency swapy 194 614 194 614 72 894 72 894 

aŠƴƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŎŜƭƪŜƳ 194 614 194 614 99 222 99 222 

 

  wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ wŜłƭƴł ƘƻŘƴƻǘŀ 

 2008 2008 2007 2007 
  ƪƭŀŘƴł ½łǇƻǊƴł ƪƭŀŘƴł ½łǇƻǊƴł 

aŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅ 0 0 0 30 
Cross currency swapy 14 560 0 6 790 0 

aŠƴƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŎŜƭƪŜƳ 14 560 0 6 790 30 

 
5ƭŜ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ǵőŜǘƴƝŎƘ ǇƻǎǘǳǇǻ CƻƴŘ ƴŜǇǌŜŎŜƶǳƧŜ ƴƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘǳ ǇƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛv a pasiv  
 
CƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ Ǿ ƴƻƳƛƴłƭƴƝŎƘ ƘƻŘƴƻǘłŎƘ ŘƭŜ ȊōȅǘƪƻǾŞ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛΥ 
 

  Do 1 roku м ŀȌ р ƭŜǘ Nad 5 let Celkem 

aŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅ 0 0 0 0 
Cross currency swapy 121 720   72 894 0 194 614 

aŠƴƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŎŜƭƪŜƳ 121 720  72 894 0 194 614 

16. INFORMACE O STw!b#/I {9 ½±[#~¢bNa VZTAHEM  

YǊłǘƪƻŘƻōŞ ȊłǾŀȊƪȅΥ 
 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ  2008 2007 

IKS KB, a.s.  425 169 

 
błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻǇƭŀǘƪȅΥ 
 

  2008 2007 

tƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ŦƻƴŘǳ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ  27 627 16 174 
tƻǇƭŀǘŜƪ ŘŜǇƻȊƛǘłǌƛ Y.  2 349 857 
hǎǘŀǘƴƝ ǎƭǳȌōȅ Y.  1 316 480 

Celkem  31 292 17 511 
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17. ¨whYh±; wL½LYh 

wƛȊƛƪƻ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ǊƛȊƛƪƻ ȊƳŠƴȅ ƘƻŘƴƻǘȅ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ȊƳŠƴȅ ǘǊȌƴƝŎƘ 
ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜōΦ 2ŀǎƻǾŞ ƻōŘƻōƝΣ Ǉƻ ƪǘŜǊŞ ƧŜ ǵǊƻƪƻǾł ǎŀȊōŀ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜǾƴŠ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ 
ƛƴŘƛƪǳƧŜΣ Řƻ ƧŀƪŞ ƳƝǊȅ ƧŜ ǘŜƴǘƻ ƴłǎǘǊƻƧ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǊƛȊƛƪǳ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅΦ bƝȌŜ ǳǾŜŘŜƴł ǘŀōǳƭƪŀ ǇƻǎƪȅǘǳƧŜ 
informace  
ƻ ǘƻƳΣ Řƻ ƧŀƪŞ ƳƝǊȅ ƧŜ CƻƴŘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǊƛȊƛƪǳ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ ŀ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴŀ ōǳř ƴŀ ǎƳƭǳǾƴƝ ŘƻōŠ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ƴŜōƻ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǎŜ ǵǊƻƪƻǾł ƳƝǊŀ ǘŠŎƘǘƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ƳŠƴƝ ǇǌŜŘ Řƻōƻǳ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛΣ ƴŀ 
Řŀǘǳ ƴƻǾŞƘƻ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ǵǊƻƪƻǾŞ ƳƝǊȅΦ ½łƳŠǊŜƳ ǾŜŘŜƴƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ǌƝŘƛǘ ǊƛȊƛƪƻ ŦƭǳƪǘǳŀŎŜ őƛǎǘȇŎƘ 
ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ Ǿȇƴƻǎǻ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ȊƳŠƴ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜō ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǊƻȊŘƝƭǳ ƳŜȊƛ ŀƪǘƛǾȅ ŀ pasivy 
v ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǎƪǳǇƛƴłŎƘΦ !ƪǘƛǾŀ ŀ ǇŀǎƛǾŀΣ ƪǘŜǊł ƴŜƳŀƧƝ ǎƳƭǳǾƴƝ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘ ƴŜōƻ Ƨǎƻǳ ƴŜǵǊƻőŜƴłΣ Ƨǎƻǳ 
ȊŀƘǊƴǳǘŀ ǾŜ ǎƪǳǇƛƴŠ αbŜǎǇŜŎƛŦƛƪƻǾłƴƻάΦ 
 

  Do 3 о ƳŠǎ м Ǌƻƪ ŀȌ  3 roky Nad 5 Nespeci- Celkem 
  ƳŠǎƝŎǻ ŀȌ м Ǌƻƪ 3 roky !Ȍ р ƭŜǘ let ŦƛƪƻǾłƴƻ  

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ ōŀƴƪŀƳƛ 109 862 0 0 0 0  0 109 862 
5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 238 913 376 406 579 778   397 186   709 887 0 2 302 170 
hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 0 912 0 0 0 14 624 15 536 
błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ 
ǇǌƝǑǘƝŎƘ ƻōŘƻōƝ 0 0 0 0 0 8 340 8 340 
Aktiva celkem 348 775 377 318 579 778 397 186 709 887 22 964 2 435 908 

        

hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀ  0 2 532 0 0 0   3 851 6 383 
½łǾŀȊƪȅ ŎŜƭƪŜƳ  0 2 532 0 0 0   3 851 6 383 

        

2ƛǎǘŞ ǵǊƻƪƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 
bez podrozvahy 348 775 374 786 579 778 397 186 709 887 19 113 2 429 525 

        

tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ŀƪǘƛǾŀ   27 950  166 664 0   0   0 0 194 614 
tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ǇŀǎƛǾŀ   0  121 720 0   72 894 0 0  194 614 

2ƛǎǘŞ ǵǊƻƪƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 
podrozvahy  27 950  44 994 0 - 72 894 0 0 0 

18. RIZIKO LIKVIDITY 

bƝȌŜ ǳǾŜŘŜƴł ǘŀōǳƭƪŀ ƻōǎŀƘǳƧŜ ŀƪǘƛǾŀ ŀ ǇŀǎƛǾŀ ǊƻȊŘŠƭŜƴł ŘƭŜ ȊōȅǘƪƻǾŞ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛΦ ½ōȅǘƪƻǾł ǎǇƭŀǘƴƻǎǘ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ Řƻōǳ ƻŘ Řŀǘŀ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ Řƻ Řŀǘŀ ǎƳƭǳǾƴƝ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ŀƪǘƛǾŀ ƴŜōƻ ǇŀǎƛǾŀΦ tƻƭƻȌƪȅΣ ƪǘŜǊŞ 
ƴŜƳŀƧƝ ǎƳƭǳǾƴƝ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘΣ Ƨǎƻǳ ȊŀƘǊƴǳǘȅ ǾŜ ǎƪǳǇƛƴŠ αbŜǎǇŜŎƛŦƛƪƻǾłƴƻάΦ  
 

  Do 3 о ƳŠǎ 1 rok Nad 5  
let 

Nespeci-  Celkem 
   ƳŠǎƝŎǻ ŀȌ м Ǌƻƪ ŀȌ р ƭŜǘ ŦƛƪƻǾłƴƻ  

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ ōŀƴƪŀƳƛ 109 862 0 0 0 0 109 862 
5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ  237 551   254 845 1 108 672 701 102 0 2 302 170 
hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ   64  912 0 0 14 560 15 536 
błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ ƻōŘƻōƝ 8 340 0 0 0 0 8 340 

Aktiva celkem 355 817 255 757 1 108 672 701 102   14 560 2 435 908 

       

hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀ  3 852 2 532 0 0   0 6 384 

½łǾŀȊƪȅ ŎŜƭƪŜƳ  3 852 2 532 0 0   0 6 384 

       

2ƛǎǘŞ ǊƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ǊƻȊǾŀƘȅ 
k 31.12.2007 351 965 253 225 1 108 672 701 102   14 560 2 429 524 

       

tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ŀƪǘƛǾŀ   0  121 720 72 894   0   0  194 614 
tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ǇŀǎƛǾŀ   0  121 720 72 894   0   0  194 614 

2ƛǎǘŞ ǊƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ǇƻŘǊƻȊǾŀƘȅ 0 0 0 0 0 0 
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19. 59±L½h±# th½L/9 

V ǘŀōǳƭŎŜ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴŀ ƳŠƴƻǾł ǇƻȊƛŎŜ CƻƴŘǳ ǇƻŘƭŜ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƳŠƴΦ bŜƧŘǻƭŜȌƛǘŠƧǑƝƳ ƴłǎǘǊƻƧŜƳ ǇǊƻ ǌƝȊŜƴƝ 
ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ƧŜ ǎƭŜŘƻǾłƴƝ ƭƛƳƛǘǻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞ ƳŠƴȅΦ 

 

  CZK USD EUR PLN HUF RON SKK Celkem 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ 
bankami 109 803 10 37 6 6 0 0 109 862 
 5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƝǊȅ 1 790 931 0  169 976 159 462 77 813 25 119 78 869 2 302 170 
tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ 0 0 0 0 0 0 0 0 
hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 15 536 0 0 0 0 0 0 15 536 
błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ 
ǇǌƝǑǘƝŎƘ ƻōŘƻōƝ 8 340 0 0 0 0 0 0 8340 

Aktiva celkem  1 924 610 10 170 013 159 468 77 819 25 119 78 869 2 435 908 

         

hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀ 6 383 0 0 0 0 0 0 6 383 

½łǾŀȊƪȅ ŎŜƭƪŜƳ 6 383 0 0 0 0 0 0 6 383 

         

2ƛǎǘŞ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 
bez podrozvahy 1 918 227 10  170 013 159 468 77 819 25 119   78 869 2 429 525 

         

tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ŀƪǘƛǾŀ   194 614 0   0 0 0 0 0 194 614 
tƻŘǊƻȊǾŀƘƻǾł ǇŀǎƛǾŀ   0 0   194 614 0 0 0 0  194 614 

2ƛǎǘŞ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 
podrozvahy  194 614 0  - 194 614 0 0 0 0 0 

20. th¢9b/L#[bN thI[95#±Y¸ ! ½#±!½Y¸ 

Fond neeviduje k омΦмнΦнллу ȌłŘƴŞ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴƝ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ ŀƴƛ ȊłǾŀȊƪȅΦ 

21. 5h5w¿h±#bN w9D¦[!¢hwbN/I th¿!5!±Y® ! [LaL¢®  

V ǇǊǻōŠƘǳ Ǌƻƪǳ нллу ƴŜōȅƭ ǇƻǊǳǑŜƴ Ϡ рм Ȋłƪƻƴŀ őΦ муфκнллп {ōΦ ƻ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ŀƴƛ ǎǘŀǘǳǘ 
CƻƴŘǳ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y. 
 
K омΦмнΦнллу ƴŜŘƻǑƭƻ ƪ ȌłŘƴŞƳǳ ǇǌŜƪǊƻőŜƴƝ ȊłƪƻƴŜƳ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇŎƘ ƭƛƳƛǘǻ ǳ ǾȇǑŜ ƧƳŜƴƻǾŀƴŞƘƻ ŦƻƴŘǳΦ 

22. ±º½b!ab; ¦5#[h{¢L a9ZI D!¢9a ¨29¢bN ½#±=wY¸ ! 5!¢9a W9WNIh {/I±#[9bN 

tƻ Řŀǘǳ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ƴŜŘƻǑƭƻ ǾŜ CƻƴŘǳ ƪ ȌłŘƴȇƳ ǳŘłƭƻǎǘŜƳΣ ƪǘŜǊŞ ōȅ ƳŠƭȅ ǾȇȊƴŀƳƴȇ ŘƻǇŀŘ ƴŀ ǵőŜǘƴƝ 
ȊłǾŠǊƪǳΦ 
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½tw#±! b9½#±L{[;Ih !¦5L¢hw! 
tǊƻ ǇƻŘƝƭƴƝƪȅ LY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ  
LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ 
 
{Ŝ ǎƝŘƭŜƳΥ 5ƭƻǳƘł опΣ ммл мрΣ tǊŀƘŀ м  
IƭŀǾƴƝ ǇǌŜŘƳŠǘ ǇƻŘƴƛƪłƴƝΥ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 

 
hǾŠǌƛƭƛ ƧǎƳŜ ǇǌƛƭƻȌŜƴƻǳ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪǳ ŦƻƴŘǳ LY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ 
ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ ǘƧΦ ǊƻȊǾŀƘǳ ƪ омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ нллуΣ ǾȇƪŀȊ 
Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ ŀ ǇǌŜƘƭŜŘ ƻ ȊƳŠƴłŎƘ ǾƭŀǎǘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƪƻƴőƝŎƝ ƪ ǘƻƳǳǘƻ Řŀǘǳ ŀ ǇǌƝƭƻƘǳ 
ǘŞǘƻ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅΣ ǾőŜǘƴŠ ǇƻǇƛǎǳ ǇƻǳȌƛǘȇŎƘ ǾȇȊƴŀƳƴȇŎƘ ǵőŜǘƴƝŎƘ ƳŜǘƻŘΦ  
 
hŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ ǎǘŀǘǳǘłǊƴƝƘƻ ƻǊƎłƴǳ ǵőŜǘƴƝ ƧŜŘƴƻǘƪȅ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪǳ 
 
½ŀ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ŀ ǾŠǊƴŞ ȊƻōǊŀȊŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ Ǿ souladu s őŜǎƪȇƳƛ ǵőŜǘƴƝƳƛ ǇǌŜŘǇƛǎȅ 
ƻŘǇƻǾƝŘł ǎǘŀǘǳǘłǊƴƝ ƻǊƎłƴ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ {ƻǳőłǎǘƝ ǘŞǘƻ 
ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘƛ ƧŜ ƴŀǾǊƘƴƻǳǘΣ ȊŀǾŞǎǘ ŀ ȊŀƧƛǎǘƛǘ ǾƴƛǘǌƴƝ ƪƻƴǘǊƻƭȅ ƴŀŘ ǎŜǎǘŀǾƻǾłƴƝƳ ŀ ǾŠǊƴȇƳ 
ȊƻōǊŀȊŜƴƝƳ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ǘŀƪΣ ŀōȅ ƴŜƻōǎŀƘƻǾŀƭŀ ǾȇȊƴŀƳƴŞ ƴŜǎǇǊłǾƴƻǎǘƛ ȊǇǻǎƻōŜƴŞ 
ǇƻŘǾƻŘŜƳ ƴŜōƻ ŎƘȅōƻǳΣ ȊǾƻƭƛǘ ŀ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀǘ ǾƘƻŘƴŞ ǵőŜǘƴƝ ƳŜǘƻŘȅ ŀ ǇǊƻǾłŘŠǘ ŘŀƴŞ ǎƛǘǳŀŎƛ 
ǇǌƛƳŠǌŜƴŞ ǵőŜǘƴƝ ƻŘƘŀŘȅΦ 
 
hŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ ŀǳŘƛǘƻǊŀ 
 
bŀǑƝ ǵƭƻƘƻǳ ƧŜ ǾȅŘŀǘ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊƻǾŜŘŜƴŞƘƻ ŀǳŘƛǘǳ ǾȇǊƻƪ ƪ ǘŞǘƻ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊŎŜΦ !ǳŘƛǘ ƧǎƳŜ 
provedli v ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłƪƻƴŜƳ ƻ ŀǳŘƛǘƻǊŜŎƘ ŀ aŜȊƛƴłǊƻŘƴƝƳƛ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪȇƳƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ 
a ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝƳƛ ŀǇƭƛƪŀőƴƝƳƛ ŘƻƭƻȌƪŀƳƛ YƻƳƻǊȅ ŀǳŘƛǘƻǊǻ 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛƪȅΦ ± souladu s ǘŠƳƛǘƻ 
ǇǌŜŘǇƛǎȅ ƧǎƳŜ ǇƻǾƛƴƴƛ ŘƻŘǊȌƻǾŀǘ ŜǘƛŎƪŞ ƴƻǊƳȅ ŀ ƴŀǇƭłƴƻǾŀǘ ŀ ǇǊƻǾŞǎǘ ŀǳŘƛǘ ǘŀƪΣ ŀōȅŎƘƻƳ 
ȊƝǎƪŀƭƛ ǇǌƛƳŠǌŜƴƻǳ ƧƛǎǘƻǘǳΣ ȌŜ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ƴŜƻōǎŀƘǳƧŜ ǾȇȊƴŀƳƴŞ ƴŜǎǇǊłǾƴƻǎǘƛΦ 
 
!ǳŘƛǘ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǇǊƻǾŜŘŜƴƝ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪȇŎƘ ǇƻǎǘǳǇǻΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ŎƝƭŜƳ ƧŜ ȊƝǎƪŀǘ ŘǻƪŀȊƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎe 
o őłǎǘƪłŎƘ ŀ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘŜŎƘ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊŎŜΦ ±ȇōŠǊ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪȇŎƘ ǇƻǎǘǳǇǻ ȊłǾƛǎƝ 
ƴŀ ǵǎǳŘƪǳ ŀǳŘƛǘƻǊŀΣ ǾőŜǘƴŠ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪΣ ȌŜ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ƻōǎŀƘǳƧŜ ǾȇȊƴŀƳƴŞ 
ƴŜǎǇǊłǾƴƻǎǘƛ ȊǇǻǎƻōŜƴŞ ǇƻŘǾƻŘŜƳ ƴŜōƻ ŎƘȅōƻǳΦ tǌƛ ǇƻǎǳȊƻǾłƴƝ ǘŠŎƘǘƻ ǊƛȊƛƪ ŀǳŘƛǘƻǊ 
ǇǌƛƘƭŞŘƴŜ ƪ ǾƴƛǘǌƴƝƳ ƪƻƴǘǊƻƭłƳΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝ ǇǊƻ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ŀ ǾŠǊƴŞ ȊƻōǊŀȊŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ 
ȊłǾŠǊƪȅΦ /ƝƭŜƳ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǾƴƛǘǌƴƝŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭ ƧŜ ƴŀǾǊƘƴƻǳǘ ǾƘƻŘƴŞ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪŞ ǇƻǎǘǳǇȅΣ ƴƛƪƻƭƛ 
ǾȅƧłŘǌƛǘ ǎŜ ƪ ǵőƛƴƴƻǎǘƛ ǾƴƛǘǌƴƝŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭΦ !ǳŘƛǘ ǘŞȌ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǾƘƻŘƴƻǎǘƛ ǇƻǳȌƛǘȇŎƘ 
ǵőŜǘƴƝŎƘ ƳŜǘƻŘΣ ǇǌƛƳŠǌŜƴƻǎǘƛ ǵőŜǘƴƝŎƘ ƻŘƘŀŘǻ ǇǊƻǾŜŘŜƴȇŎƘ ǾŜŘŜƴƝƳ ƛ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ŎŜƭƪƻǾŞ 
ǇǊŜȊŜƴǘŀŎŜ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅΦ 
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5ƻƳƴƝǾłƳŜ ǎŜΣ ȌŜ ȊƝǎƪŀƴŞ ŘǻƪŀȊƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǘǾƻǌƝ ŘƻǎǘŀǘŜőƴȇ ŀ ǾƘƻŘƴȇ ȊłƪƭŀŘ ǇǊƻ ǾȅƧłŘǌŜƴƝ 
ƴŀǑŜƘƻ ǾȇǊƻƪǳΦ 
 
±ȇǊƻƪ ŀǳŘƛǘƻǊŀ 
 
Podle ƴŀǑŜƘƻ ƴłȊƻǊǳ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ǇƻŘłǾł ǾŠǊƴȇ ŀ ǇƻŎǘƛǾȇ ƻōǊŀȊ ŦƛƴŀƴőƴƝ ǇƻȊƛŎŜ ŦƻƴŘǳ LY{ 
.ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ  
k омΦ ǇǊƻǎƛƴŎƛ нллу ŀ ƴłƪƭŀŘǻΣ Ǿȇƴƻǎǻ ŀ ǾȇǎƭŜŘƪǳ ƧŜƧƝƘƻ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ Ȋŀ Ǌƻƪ ƪƻƴőƝŎƝ ƪ ǘƻƳǳǘƻ 
datu v souladu s őŜǎƪȇƳƛ ǵőŜǘƴƝƳƛ ǇǌŜŘǇƛǎȅΦ 
 
V Praze dne 17. dubna 2009 
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Rozvaha k 31.12.2008 
 
      .ŠȌƴŞ ǵőŜǘƴƝ ƻōŘƻōƝ aƛƴǳƭŞ aƛƴǳƭŞ 

2Ɲǎƭƻ AKTIVA őƝǎƭƻ IǊǳōł 
 

2ƛǎǘł ǵőŜǘƴƝ ǵőŜǘƴƝ 

ǇƻƭƻȌƪȅ   ǌłŘƪǳ őłǎǘƪŀ ¨ǇǊŀǾŀ őłǎǘƪŀ ƻōŘƻōƝ  м ƻōŘƻōƝ  2 

3. tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ ōŀƴƪŀƳƛ 1 492 588 0 492 588 572 789 802 431 

3.1. ŀύ ǎǇƭŀǘƴŞ ƴŀ ǇƻȌłŘłƴƝ 2 287 404 0 287 404 372 233 1 510 

3.2. ōύ ƻǎǘŀǘƴƝ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ 3 205 184 0 205 184 200 556 800 920 

5. 5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 4 2 126 014 0 2 126 014 2 385 736 1 924 706 

5.1. ŀύ ǾȅŘŀƴŞ ǾƭłŘƴƝƳƛ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜƳƛ 5 1 616 863 0 1 616 863 1 784 169 1 648 580 

5.2. ōύ ǾȅŘŀƴŞ ƻǎǘŀǘƴƝƳƛ ƻǎƻōŀƳƛ 6 509 151 0 509 151 601 567 276 126 

6. !ƪŎƛŜΣ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ 
ǇƻŘƝƭȅ 

7 
313 210 0 313 210 537 479 463 297 

11. hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 8 528 0 528 0 26 

13. błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ 
ƻōŘƻōƝ 

9 
6 255 0 6 255 6 255 6 255 

   AKTIVA CELKEM 10 2 938 595 0 2 938 595 3 502 259 3 196 715 

 
2Ɲǎƭƻ PASIVA őƝǎƭƻ {ǘŀǾ Ǿ ōŠȌƴŞƳ {ǘŀǾ Ǿ ƳƛƴǳƭŞƳ {ǘŀǾ Ǿ ƳƛƴǳƭŞƳ 

ǇƻƭƻȌƪȅ   ǌłŘƪǳ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ  м ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ  н 

4. hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀ 11 6 231 9 240 13 074 

9. 9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ 12 455 714 581 850 512 756 

12. YŀǇƛǘłƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ 13 2 196 332 2 582 622 2 384 546 

14. bŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇ Ȋƛǎƪ ƴŜōƻ 
ƴŜǳƘǊŀȊŜƴł ȊǘǊłǘŀ Ȋ 
ǇǌŜŘŎƘƻȊƝŎƘ ƻōŘƻōƝ 

14 
328 547 286 339 196 279 

15. ½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ 
ƻōŘƻōƝ 

15 
-48 229 42 208 90 060 

   PASIVA CELKEM 16 2 938 595 
 

3 502 259 3 196 715 
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±ȇƪŀȊ Ȋƛǎƪǻ ŀ ȊǘǊłǘ ƪ 31.12.2008 
 
2Ɲǎƭƻ ǇƻƭƻȌƪŀ őƝǎƭƻ {ǘŀǾ Ǿ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ 

ǇƻƭƻȌƪȅ   ǌłŘƪǳ .ŠȌƴŞ tǌŜŘŎƘƻȊƝ  м tǌŜŘŎƘƻȊƝ  н 

1. ±ȇƴƻǎȅ Ȋ ǵǊƻƪǻ  ŀ ǇƻŘƻōƴŞ Ǿȇƴƻǎȅ 1 119 647 108 195 89 176 

1.1. Ȋ ǘƻƘƻΥ ǵǊƻƪȅ Ȋ ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 2 105 737 91 700 79 725 

2. błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǵǊƻƪȅ ŀ ǇƻŘƻōƴŞ ƴłƪƭŀŘȅ 3 21 0 0 

3. ±ȇƴƻǎȅ Ȋ ŀƪŎƛƝ ŀ ǇƻŘƝƭǻ 4 40 039 12 995 12 689 

3.3.            Ŏύ Ǿȇƴƻǎȅ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ŀƪŎƛƝ ŀ ǇƻŘƝƭǻ 5 40 039 12 995 12 689 

4. ±ȇƴƻǎȅ Ȋ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀ ǇǊƻǾƛȊƝ 6 1 1 2 

5. błƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ǇǊƻǾƛȊŜ 7 69 036 73 737 66 754 

6. ½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ 8 -139 092 -4 109 63 714 

9. {ǇǊłǾƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ 9 214 0 7 

9.2.              ōύ ƻǎǘŀǘƴƝ ǎǇǊłǾƴƝ ƴłklady 10 5 035 0 7 

13. hŘǇƛǎȅΣ ǘǾƻǊōŀ ŀ ǇƻǳȌƛǘƝ ƻǇǊŀǾƴȇŎƘ ǇƻƭƻȌŜƪ ŀ 
ǊŜȊŜǊǾ ƪ ǇƻƘƭŜŘłǾƪłƳ ŀ ȊłǊǳƪłƳ 

11 
5 035 8 352 8 352 

13.1. ¢ǾƻǊōŀ ƻǇǊŀǾƴȇŎƘ ǇƻƭƻȌŜƪ ƪ ǇƻƘƭŜŘłǾƪłƳ ŀ 
ǇƻƘƭŜŘłǾƪłƳ ȊŜ ȊłǊǳƪ 

12 
5 035 0 8 352 

13.3. hŘǇƛǎȅ ǇƻƘƭŜŘłǾŜƪ ŀ ǇƻƘƭŜŘłǾŜƪ Ȋ ǇƭŀǘŜō ȊŜ ȊłǊǳƪΣ 
ȊǘǊłǘȅ Ȋ ǇƻǎǘƻǳǇŜƴƝ ǇƻƘƭŜŘłǾŜƪ 

13 
-48 248 8 352 0 

18. tƻǳȌƛǘƝ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ƻǇǊΦ ǇƻƭƻȌŜƪ 14 -19 8 352 0 

19. ½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ ƻōŘƻōƝ Ȋ ōŠȌƴŞ őƛƴƴƻǎǘƛ 
ǇǌŜŘ ȊŘŀƴŠƴƝƳ 

15 
-19 43 345 90 468 

23. 5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ 16 -48 229 1 137 408 

  5ŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ ǎǇƭŀǘƴł 17 119 647 1 137 408 

24. ½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ ƻōŘƻōƝ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 18 105 737 42 208 90 060 
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{ƭƻȌŜƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŦƻƴŘǳ LY{ .ƭŀƴŎƻǾŀƴȇ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝ ƪ 31.12.2008 
 
ISIN 

tƻǇƛǎ ŎŜƴƴŞƘƻ ǇŀǇƝǊǳ tƻőŜǘ ƪǎ tƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ŎŜƴŀ ¢ǊȌƴƝ ŎŜƴŀ 
tƻŘƝƭ /t Ǿ 
portfoliu  

UCBanky B-¨őǘȅ Ǿ ōŀƴƪłŎƘ 1 N/A 492 518 876 16,76% 

CZ0001001143 ST. DLUHOP. 3,80/15 270 000 000 257 850 000 276 004 500 9,39% 

CZ0001000855 ST. DLUHOP. 3,80/09 260 000 000 258 949 600 268 110 556 9,12% 

CZ0001000814 ST. DLUHOP. 3,70/13 230 000 000 221 766 000 234 332 944 7,97% 

CZ0009093209 ¢9[9CjbL/! hн /ΦwΦ 539 776 276 191 434 228 919 002 7,79% 

CZ0001001242 ST. DLUHOP. 2,55/10 220 000 000 209 671 000 217 844 000 7,41% 

XS0305574682 TELEFONICA EMISIONES 
4,623 19/06/14 

150 000 000 147 750 000 154 631 677 5,26% 

CZ0001000764 ST. DLUHOP. 6,55/11 140 000 000 150 472 000 153 456 139 5,22% 

CZ0000000054 EIB 6,50/15 100 000 000 112 900 002 125 068 056 4,26% 

CZ0003501520 29½ пΣолκмл 120 000 000 119 880 000 122 243 000 4,16% 

CZ0000000021 EIB 8,2 03/23/09 100 000 000 105 199 997 107 209 446 3,65% 

CZ0001000749 ST. DLUHOP. 6,95/16 90 000 000 104 400 000 106 009 250 3,61% 

CZ0001002158 ST.DLUHOP. 4,10/11 100 000 000 99 808 906 105 206 111 3,58% 

CZ0001001317 ST. DLUHOP. 3,75/20 100 000 000 89 480 000 94 725 000 3,22% 

CZ0001000731 ST. DLUHOP. 6,40/10 50 000 000 52 312 500 54 140 556 1,84% 

CZ0003700692 2Y! пΣлκнлмл 50 000 000 49 525 000 50 630 556 1,72% 

CZ0001001796 ST. DLUHOP. 4,20/36 50 000 000 43 790 000 46 334 167 1,58% 

CZ0009091500 UNIPETROL 300 000 98 942 909 44 985 000 1,53% 

CS0008418869 tIL[Lt ahwwL{ 2w 3 000 23 489 618 18 078 000 0,62% 

CZ0005112300 29½ 20 779 27 763 037 16 307 359 0,55% 

CZ0001001887 ST. DLUHOP. 3,55/12 10 000 000 10 043 961 10 068 500 0,34% 

UCACroz błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ 
ƻōŘƻōƝ 

1 N/A 6 255 000 0,21% 

AT0000660659 Atrium European Real 
Estate 

70 816 17 776 700 4 920 253 0,17% 

UCAk D-hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ 1 N/A 528 090 0,02% 

UCZBanky C-5ŜǾƛȊƻǾŞ ǵőǘȅ 1 N/A 69 199 0,00% 

/ŜƭƪƻǾȇ ǎƻǳőŜǘ 
 

2 040 934 375 2 477 962 662 2 938 595 235 100,00% 
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tǌŜƘƭŜŘ ƻ ȊƳŠƴłŎƘ ǾŜ ǾƭŀǎǘƴƝƳ ƪŀǇƛǘłƭǳ za rok 2008 
 

όǾ ǘƛǎƝŎƝŎƘ Yőύ 

2ƛǎΦ błȊŜǾ ǇƻƭƻȌƪȅ tǌƝƭƻƘŀ .ŠȌƴŞ Rok 2007 Rok 2006 

pol.     ǵőŜǘƴƝ 
ƻōŘƻōƝ 

  

1. ½łƪƭŀŘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

  ȊǾȇǑŜƴƝ   0 0 0 

  ǎƴƝȌŜƴƝ   0 0 0 

  ǇǌŜƳŠƴŀ ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƴŀ ŀƪŎƛŜ  0 0 0 

  ǳǇƭŀǘƴŠƴƝ ƻǇŎƝ ŀ ǿŀǊǊŀƴǘǻ   0 0 0 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

2. ±ƭŀǎǘƴƝ ŀƪŎƛŜ      

3. 9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   581 850 512 756 383 309 

  ȊǾȇǑŜƴƝ   17 845 147 466 192 302 

  ǎƴƝȌŜƴƝ   143 981 78 372 62 855 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   455 714 581 850 512 756 

4. wŜȊŜǊǾƴƝ ŦƻƴŘȅ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

  ǇƻǾƛƴƴȇ ǇǌƝŘŠƭ   0 0 0 

  ƧƛƴŞ ȊǾȇǑŜƴƝ   0 0 0 

  ǎƴƝȌŜƴƝ   0 0 0 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

5. hǎǘŀǘƴƝ ŦƻƴŘȅ ȊŜ Ȋƛǎƪǳ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

  ȊǾȇǑŜƴƝ   0 0 0 

  ǎƴƝȌŜƴƝ   0 0 0 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  0 0 0 

6. YŀǇƛǘłƭƻǾȇ ŦƻƴŘ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ŦƻƴŘǳ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   2 582 622 2 384 546 1 968 277 

  ȊǾȇǑŜƴƝ   52 964 424 924 625 270 

  ǎƴƝȌŜƴƝ   439 254 226 848 209 001 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ  2 196 332 2 582 622 2 384 546 

7. hŎŜƶƻǾŀŎƝ ǊƻȊŘƝƭȅ ƴŜȊŀƘǊƴǳǘŞ Řƻ I±      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

  ȊǾȇǑŜƴƝ   0 0 0 

  ǎƴƝȌŜƴƝ   0 0 0 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜk   0 0 0 

8. bŜǊƻȊŘŠƭŜƴȇ Ȋƛǎƪ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   286 339 196 279 21 934 

  ȊǾȇǑŜƴƝ   42 208 90 060 174 345 

  ǎƴƝȌŜƴƝ   0  0 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   328 547 286 339 196 279 

9. bŜǳƘǊŀȊŜƴł ȊǘǊłǘŀ      

  tƻőłǘŜőƴƝ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

  ȊǾȇǑŜƴƝ   0 0 0 

  ǎƴƝȌŜƴƝ   0 0 0 

  YƻƴŜőƴȇ ȊǻǎǘŀǘŜƪ   0 0 0 

10. ½ƛǎƪ κ ȊǘǊłǘŀ Ȋŀ ǵőŜǘƴƝ ƻōŘƻōƝ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ   -48 229 42 208 90 060 

11.  Dividendy   0 0 0 
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LY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 
LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ a.s. 

ISIN: CZ0008472008  
tǌƝƭƻƘŀ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ Ȋŀ Ǌƻƪ 2008 
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1. POPIS FONDU 

LY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ όŘłƭŜ 
ƧŜƴ αCƻƴŘάύ ǾȊƴƛƪƭ ǇǌŜƳŠƴƻǳ LƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƛǾŀǘƛȊŀőƴƝƘƻ ŦƻƴŘǳ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪȅΣ ŀΦǎΦ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ Ϡ орƧ 
Ȋłƪƻƴŀ őΦ нпуκмффн {ōΦΣ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ 
ǇǌŜŘǇƛǎǻΦ aƛƳƻǌłŘƴł Ǿŀƭƴł ƘǊƻƳŀŘŀ LƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƛǾŀǘƛȊŀőƴƝƘƻ ŦƻƴŘǳ Y.Σ ŀΦǎΦΣ ƪƻƴŀƴł ŘƴŜ 
21.1.2000, rozhodla o ǇǌŜƳŠƴŠ LƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƛǾŀǘƛȊŀőƴƝƘƻ ŦƻƴŘǳ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪȅΣ ŀΦǎΦ ƴŀ ƻǘŜǾǌŜƴȇ 
ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘΦ Y ǘƻƳǳǘƻ Řŀǘǳ ōȅƭŀ ǇǊƻǾŜŘŜƴŀ ƳƛƳƻǌłŘƴł ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀΦ 5ƴŜ нΦрΦнллл ōȅƭŀ ǇƻǾƻƭŜƴŀ 
YƻƳƛǎƝ ǇǊƻ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǇǌŜƳŠƴŀ LƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƛǾŀǘƛȊŀőƴƝƘƻ ŦƻƴŘǳ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪȅΣ ŀΦǎΦ ƴŀ ƻǘŜǾǌŜƴȇ 
ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ όőΦƧΦ нммκн оумκwκнлллύΦ bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ȌłŘƻǎǘƛ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ LƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƛǾŀǘƛȊŀőƴƝƘƻ 
ŦƻƴŘǳ Y.Σ ŀΦǎΦ ōȅƭ ǳ YǊŀƧǎƪŞƘƻ ƻōŎƘƻŘƴƝƘƻ ǎƻǳŘǳ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇǊƛǾŀǘƛȊŀőƴƝ ŦƻƴŘ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪȅΣ ŀΦǎΦ 
k мрΦуΦнллл ǾȅƳŀȊłƴ Ȋ ObchoŘƴƝƘƻ ǊŜƧǎǘǌƝƪǳ όőΦƧΦ рртомκнлллΣ wƎΦ . ффтύ ŀ ǾȊƴƛƪƭ LY{ Dƭƻōŀƭ 
ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ 5ƴŜ омΦмΦнллт ƴŀōȅƭƻ 
ǇǊłǾƴƝ ƳƻŎƛ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ 2ŜǎƪŞ ƴłǊƻŘƴƝ ōŀƴƪȅ őΦ ƧΦ пмκbκмоуκнллсκпΣ ƪǘŜǊȇƳ ōȅƭŀ ǎŎƘǾłƭŜƴŀ ȊƳŠƴŀ 
ƴłȊǾǳ CƻƴŘǳ ƴŀ LY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦ CƻƴŘ ƧŜ ȊǌƝȊŜƴ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ όŘłƭŜ ƧŜƴ α{ǇƻƭŜőƴƻǎǘάύ ǎŜ 
ǎƝŘƭŜƳ tǊŀƘŀ мΣ 5ƭƻǳƘł оп Ƨŀƪƻ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘΣ ƪǘŜǊȇ ƴŜƴƝ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴƻǳ ǇǊłǾƴƛŎƪƻǳ ƻǎƻōƻǳ 
a existuje v ǊłƳŎƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ CƻƴŘ ōȅƭ ȊǌƝȊŜƴ ƴŀ Řƻōǳ ƴŜǳǊőƛǘƻǳΦ 
 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǾŜ ǎƳȅǎƭǳ ǇƭŀǘƴȇŎƘ Ȋłƪƻƴǻ ŀ ǾȅǎǘǳǇǳƧŜ Ƨŀƪƻ ǇǊłǾƴƛŎƪł ƻǎƻōŀΣ ƪǘŜǊł 
ǎƘǊƻƳŀȌřǳƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ ǇǊłǾƴƛŎƪȇŎƘ ŀ ŦȅȊƛŎƪȇŎƘ ƻǎƻō Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ƧŜƧƛŎƘ ǇƻǳȌƛǘƝ ƴŀ ǵőŀǎǘƛ ƴŀ 
ǇƻŘƴƛƪłƴƝ όƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝύΦ CƻƴŘ ǇƻŘƭŞƘł ǊŜƎǳƭŀőƴƝƳ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻƳ Ȋłƪƻƴŀ őΦ муфκнллп {ōΦΣ 
o ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ Ǉƭŀǘƴȇ ƻŘ мΦ ƪǾŠǘƴŀ нллпΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻΦ 
 
½łƪƭŀŘƴƝƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ CƻƴŘǳ ƧŜ ǎǘŀǘǳǘΣ ƪǘŜǊȇ ǳǇǊŀǾǳƧŜ ǾȊłƧŜƳƴł ǇǊłǾŀ ŀ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ƳŜȊƛ ǇƻŘƝƭƴƝƪȅ 
Fondu a {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ tŜƴŠȌƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ ǾŜ ŦƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ǎƘǊƻƳŀȌřƻǾłƴȅ ǾȅŘłǾłƴƝƳ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ 
CƻƴŘǳΦ ¢ŀƪǘƻ ȊƝǎƪŀƴŞ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ Ƨǎƻǳ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾłƴȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ CƻƴŘ ǇŀǘǌƝ Řƻ ǎƪǳǇƛƴȅ ǎƳƝǑŜƴȇŎƘ 
ŦƻƴŘǻ ǎ ōŀƭŀƴŎƻǾŀƴƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛƝ ōŜȊ ǘŜǊƛǘƻǊƛłƭƴƝƘƻ ƻƳŜȊŜƴƝΦ WŜ ǳǊőŜƴ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 
ƘƻǊƛȊƻƴǘŜƳ ŘŜƭǑƝƳ ƴŜȌ о ǊƻƪȅΦ  
 
CƻƴŘ ƴŜƴƝ ǎƻǳőłǎǘƝ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀőƴƝƘƻ ŎŜƭƪǳΦ 
 
CƻƴŘ ƴŜƳł ȌłŘƴŞ ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎŜΣ ǾŜǑƪŜǊƻǳ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾǳ ǎǇƻƧŜƴƻǳ ǎ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƭǎƪƻǳ őƛƴƴƻǎǘƝ CƻƴŘǳ 
ǇǊƻǾłŘƝ ŘƻŘŀǾŀǘŜƭǎƪȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘΦ 

1.1. tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ  

 Funkce WƳŞƴƻ 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǇǌŜŘǎŜŘŀ Albert Reculeau 
 ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘŀ Ing. Pavel Hoffman 
   
5ƻȊƻǊőƝ ǊŀŘŀ ǇǌŜŘǎŜŘŀ Christian FredeǊƛŎ WǳƭŜǎ ŘȰ!ƭƭŜǎǘ 
 ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘŀ !ǳǊŞƭƛŜ aŀǊƛŜ bƛŎƻƭŜ wƻǳƭŜǘ 
 őƭŜƴ LƴƎΦ ¸Ǿƻƴŀ ¢ƻǑƴŜǊƻǾł 

 

± ǇǊǻōŠƘǳ ǵőŜǘƴƝƘƻ ƻōŘƻōƝ ŘƻǑƭƻ ƪŜ ȊƳŠƴŠ Ǿ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾǳ ƻŘǾƻƭłƴƝƳ ǇǌŜŘǎŜŘȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ 
!ǊƪŀŘƛǳǎȊŜ  aŀǊƪŀ /ƛŜǎƭȅΦ  {ƭƻȌŜƴƝ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ȋǻǎǘŀƭƻ ōŜȊŜ ȊƳŠƴΦ 

2. ½#Y[!5bN ±º/Ih5L{Y! twh ±¸tw!/h±#bN ¨29¢bN ½#±=wY¸ 

½łƪƭŀŘƴƝ ǵőŜǘƴƝ ǇǊŀǾƛŘƭŀ ǇƻǳȌƛǘł Ǉǌƛ ǎŜǎǘŀǾƻǾłƴƝ ǘŞǘƻ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ Ƨǎƻǳ ǳǾŜŘŜƴŀ ƴƝȌŜΦ 

2.1. ¨őŜǘƴƝ ǇǊƛƴŎƛǇȅ 

¨őŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ōȅƭŀ ǎŜǎǘŀǾŜƴŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ CƻƴŘǳ ǾŜŘŜƴŞƘƻ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłƪƻƴŜƳ  
őΦ рсоκмффм {ōΦΣ ƻ ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ Ǿ ǇƭŀǘƴŞƳ ȊƴŠƴƝΣ ŀ Ǿ ǊƻȊǎŀƘǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞƳ ±ȅƘƭłǑƪƻǳ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǾŀ ŦƛƴŀƴŎƝ 2w 
рлмκнллн {ōΦΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻΣ ƪǘŜǊƻǳ ǎŜ ǎǘŀƴƻǾƝ ǳǎǇƻǌłŘłƴƝ ŀ ƻōǎŀƘƻǾŞ ǾȅƳŜȊŜƴƝ ǇƻƭƻȌŜƪ 
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ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ŀ ǊƻȊǎŀƘ ǵŘŀƧǻ ƪŜ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ǇǊƻ ōŀƴƪȅ ŀ ƴŠƪǘŜǊŞ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜΣ ŀ 2ŜǎƪȇƳƛ ǵőŜǘƴƝƳƛ 
ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ ǇǊƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜΦ 
 
½łǾŠǊƪŀ ǾȅŎƘłȊƝ Ȋ ǇǊƛƴŎƛǇǳ őŀǎƻǾŞƘƻ ǊƻȊƭƛǑŜƴƝ ƴłƪƭŀŘǻ ŀ ǾȇƴƻǎǻΣ ƪŘȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ŀ ŘŀƭǑƝ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ 
ǳȊƴłƴȅ Ǿ ŘƻōŠ ƧŜƧƛŎƘ ǾȊƴƛƪǳ ŀ ȊŀǵőǘƻǾłƴȅ Ǿ ƻōŘƻōƝΣ ƪŜ ƪǘŜǊŞƳǳ ǎŜ ǾŠŎƴŠ ŀ őŀǎƻǾŠ ǾȊǘŀƘǳƧƝΦ ½łǾŠǊƪŀ ƧŜ 
sestavena v ƘƛǎǘƻǊƛŎƪȇŎƘ ŎŜƴłŎƘΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǾǑŜŎƘƴȅ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ ǇǌŜŎŜƶƻǾłƴȅ ƴŀ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳΦ 
 
{ŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ǾȅȌŀŘǳƧŜΣ ŀōȅ ǾŜŘŜƴƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǊƻǾłŘŠƭƻ ƻŘƘŀŘȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǾƭƛǾ ƴŀ 
ǾȅƪŀȊƻǾŀƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ŀ ǇŀǎƛǾ ƛ ǇƻŘƳƝƴŠƴȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ŀ ǇŀǎƛǾ ƪ Řŀǘǳ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ŀ ƴłƪƭŀŘǻ 
ŀ Ǿȇƴƻǎǻ Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝΦ ¢ȅǘƻ ƻŘƘŀŘȅ Ƨǎƻǳ ȊŀƭƻȌŜƴȅ ƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝŎƘ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ƪ datu 
ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅ ŀ ƳƻƘƻǳ ǎŜ ƻŘ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ǾȇǎƭŜŘƪǻ ƭƛǑƛǘΦ 
 
Fond vykazuje finanőƴƝ ǵŘŀƧŜ Ǿ őŜǎƪȇŎƘ ƪƻǊǳƴłŎƘ όYőύ ǎ ǇǌŜǎƴƻǎǘƝ ƴŀ ǘƛǎƝŎŜ YőΣ ǇƻƪǳŘ ƴŜƴƝ ǳǾŜŘŜƴƻ ƧƛƴŀƪΦ 

2.2. ½ŀŎƘȅŎŜƴƝ ƻǇŜǊŀŎƝ Ǿ ŎƛȊƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ 

Aktiva a pasiva v ŎƛȊƝ ƳŠƴŠ Ƨǎƻǳ ǾȅƪłȊłƴŀ Ǿ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊŎŜ Ǿ Yő ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ǎƳŠƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ 2ŜǎƪŞ 
ƴłǊƻŘƴƝ ōŀƴƪȅ ǇƭŀǘƴŞƘƻ ƪ Řŀǘǳ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅΦ ±ȇƴƻǎȅ ŀ ƴłƪƭŀŘȅ Ǿ ŎƛȊƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ Ƨǎƻǳ 
v ǵőŜǘƴƝƳ ǎȅǎǘŞƳǳ CƻƴŘǳ ȊŀŎƘȅŎŜƴȅ Ǿ Yő ŀ Ǿ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊŎŜ Ƨǎƻǳ ǘŜŘȅ ǾȅƪłȊłƴȅ ǇǌŜǇƻőǘŜƴŞ ǎƳŠƴƴȇƳ 
ƪǳǊȊŜƳ 2b. ǇƭŀǘƴȇƳ ƪ datu transakce. V ǇǌƝǇŀŘŠ ƳŀǘǳǊƛǘȅ ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞƘƻ ǾƪƭŀŘǳΣ ǎǇƻǘƻǾŞƘƻ ƴłƪǳǇǳ őƛ 
prodeje ŘŜǾƛȊ őƛ Ǿ ƻƪŀƳȌƛƪǳ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ǾȅǇƻǌłŘłƴƝ ƴłƪǳǇǻ ŀ ǇǊƻŘŜƧǻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƧŜ ǵőǘƻǾłƴƻ 
o ǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴȇŎƘ ƪǳǊǎƻǾȇŎƘ ȊƛǎŎƝŎƘ őƛ ȊǘǊłǘłŎƘ ƴŀ ǵőǘŜŎƘ ǵőǘƻǾŞ ǎƪǳǇƛƴȅ błƪƭŀŘȅκ±ȇƴƻǎȅ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
őƛƴƴƻǎǘƝ. ¢ȅǘƻ Ȋƛǎƪȅ ŀ ȊǘǊłǘȅ Ƨǎƻǳ ǾȅƪłȊłƴȅ Ǿ ǇƻƭƻȌŎŜ ½ƛǎƪκ ȊǘǊłǘŀ Ȋ fiƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝΦ 

2.3. /ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 

±ŜǑƪŜǊŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ ŘǊȌŜƴƝ CƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ȊŀŎƘȅŎŜƴȅ Ǿ ƻƪŀƳȌƛƪǳ ǎƧŜŘƴłƴƝ ǎƳƭƻǳǾȅ ƻ ƴłƪǳǇǳ ƴŜōƻ 
prodeji, v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ Řƻōŀ ƳŜȊƛ ǳȊŀǾǌŜƴƝƳ ǎƳƭƻǳǾȅ ŀ ǇƭƴŠƴƝƳ ȊłǾŀȊƪǳ Ȋ ǘŞǘƻ ǎƳƭƻǳǾȅ ƴŜƴƝ ŘŜƭǑƝ ƴŜȌ 
Řƻōŀ ƻōǾȅƪƭł ǇǊƻ Řŀƴȇ ǘȅǇ ǘǊŀƴǎŀƪce.  
 
CƻƴŘ ŘǊȌƝ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ portfoliu k ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝΦ /ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ portfoliu k ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ Ƨǎƻǳ ŦƛƴŀƴőƴƝ 
ŀƪǘƛǾŀ όŀƪŎƛŜΣ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅύ ƴŀōȅǘł ŦƻƴŘŜƳ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ǘǾƻǊōȅ Ȋƛǎƪǳ Ȋ ǇƻƘȅōǻ ŎŜƴ Ǿ ƪǊłǘƪƻŘƻōŞƳ őŀǎƻǾŞƳ 
horizontu, zpravidla do jednoho roku.  
 
/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ Ǉǌƛ ǇǊǾƻǘƴƝƳ ȊŀŎƘȅŎŜƴƝ ƻŎŜƴŠƴȅ ǇƻǌƛȊƻǾŀŎƝ ŎŜƴƻǳΣ ƧŜƧƝȌ ǎƻǳőłǎǘƝ Ƨǎƻǳ ǇǌƝƳŞ ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝ 
ƴłƪƭŀŘȅ όǇƻǇƭŀǘƪȅ ƻōŎƘƻŘƴƝƪǻƳ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅ ŀ ǘǊƘǻƳύΦ hŘ ƻƪŀƳȌƛƪǳ ǎƧŜŘƴłƴƝ ƻōŎƘƻŘǳ ǇǌŜŎŜƶǳƧŜ 
ŦƻƴŘ ǘȅǘƻ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ƴŀ ǊŜłƭƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳΦ ½ƳŠƴȅ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ Ƨǎƻǳ ȊŀƘǊƴǳǘȅ Řƻ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǳ ŀ 
ȊǘǊłǘȅ Ƨŀƪƻ ǾȇƴƻǎκƴłƪƭŀŘ Ǿ ǇƻƭƻȌŎŜ ½ƛǎƪκȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ Ǿ ƻƪŀƳȌƛƪǳ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝΦ  
 
hŎŜƴŠƴƝ ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƧŜ ǇƻǎǘǳǇƴŠ ȊǾȅǑƻǾłƴƻ ƻ ƴŀōƝƘŀƧƝŎƝ ǵǊƻƪƻǾŞ ǾȇƴƻǎȅΦ ¨ǊƻƪƻǾȇƳƛ 
Ǿȇƴƻǎȅ ǎŜ ǊƻȊǳƳƝ ƴŀōƝƘŀƧƝŎƝ ƪǳǇƽƴ ŀ ŘłƭŜ ǊƻȊŘƝƭ ƳŜȊƛ ƴƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ŎŜƴƴŞƘƻ ǇŀǇƝǊǳ ŀ őƛǎǘƻǳ ŎŜƴƻǳ 
ǇƻǌƝȊŜƴƝΦ CƻƴŘ ǵőǘǳƧŜ ƻ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǾȇƴƻǎŜŎƘ ƭƛƴŜłǊƴƝ ƳŜǘƻŘƻǳΦ  

 
/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ ǾȅƪŀȊƻǾłƴȅ Ǿ rozvaze v ǇƻƭƻȌŎŜ !ƪŎƛŜΣ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ ǇƻŘƝƭȅ a 5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƝǊȅ ŀ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ Ȋƛǎƪȅ ŀ ȊǘǊłǘȅ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǻ ŀ ȊǘǊłǘȅ Ǿ ǇƻƭƻȌŎŜ ½ƛǎƪκ ȊǘǊłǘŀ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ƻǇŜǊŀŎƝ.  
 
¢ǊȌƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƧŜ ǇƻőƝǘłƴŀ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǾȅƘƭłǑƪƻǳ aC 2w őΦ нтлκнллп {ōΦΣ ƻ ȊǇǻǎƻōǳ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ƳŀƧŜǘƪǳ ŀ ȊłǾŀȊƪǻ ŦƻƴŘǳ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇǻǎƻōǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ 
ŀƪǘǳłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪŎƛŜ ƴŜōƻ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ ŦƻƴŘǳ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ 
ǇǌŜŘǇƛǎǻ όŘłƭŜ ƧŜƴ α±ȅƘƭłǑƪŀάύΦ 5ƭŜ ǘŞǘƻ ±ȅƘƭłǑƪȅ Ƨǎƻǳ ƻŎŜƶƻǾłƴȅ ǾŜǌŜƧƴŠ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƭƴŞ 
i ƴŜƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛu Fondu.  
 
/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ ŘƭŜ ǳǾŜŘŜƴŞ ±ȅƘƭłǑƪȅ ƻŎŜƴŠƴȅ ŎŜƴƻǳ ǳǾŜŘŜƴƻǳ ƴŀ ǾŜǌŜƧƴŞƳ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ǇǌƝǇŀŘƴŠ 
ǳǇǊŀǾŜƴŀ ŘƭŜ ǇǊŀǾƛŘŜƭ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǾŜ ±ȅƘƭłǑŎŜΦ bŜƭȊŜ-ƭƛ ǘŀƪǘƻ ǎǘŀƴƻǾƛǘ ŎŜƴǳΣ ǇƻǳȌƛƧŜ ǎŜ ƘƻŘƴƻǘŀΣ ƪǘŜǊƻǳ 
s ǾȅƴŀƭƻȌŜƴƝƳ ƻŘōƻǊƴŞ ǇŞőŜ ǎǘŀƴƻǾƛƭŀ {ǇƻƭŜőƴƻst. 
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2.4. 5ŀƴŠ  

5ŀƴŠ Ƨǎƻǳ ǇƻőƝǘłƴȅ Ǿ souladu s ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Ȋłƪƻƴŀ 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛƪȅ ŀ ǎƳƭƻǳǾŀƳƛ 
o ȊŀƳŜȊŜƴƝ ŘǾƻƧƝƘƻ ȊŘŀƴŠƴƝ ǎŜ ȊŜƳŠƳƛΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ CƻƴŘ ǇǻǎƻōƝ ŦƻǊƳƻǳ ƴłƪǳǇǻ ŀ ǇǊƻŘŜƧǻ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƧƛƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾΣ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ Ȋƛǎƪǳ ǾȅƪłȊŀƴŞƘƻ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ Ȋƛǎƪǻ ŀ ȊǘǊłǘ ǎŜǎǘŀǾŜƴŞƘƻ ǇƻŘƭŜ 
őŜǎƪȇŎƘ ǵőŜǘƴƝŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘǻΦ tƻŘƭŜ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ŘŀƶƻǾȇŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ őƛƴƝ ǎŀȊōŀ ŘŀƴŠ Ȋ ǇǌƝƧƳǻ ǇǊłǾƴƛŎƪȇŎƘ 
ƻǎƻō Ǉƭŀǘƴł ǇǊƻ Ǌƻƪ нллу ǇǊƻ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ р ҈Φ 

2.5. hǇǊŀǾƴŞ ǇƻƭƻȌƪȅ ƪ ǇƻƘƭŜŘłǾƪłƳ 

5ƭŜ ȊłǎŀŘȅ ƻǇŀǘǊƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ǾȅǘǾłǌŜƴȅ ƻǇǊŀǾƴŞ ǇƻƭƻȌƪȅ ǾŜ ǾȇǑƛ млл ҈ ƪ ƴŜǳƘǊŀȊŜƴȇƳ ǇƻƘƭŜŘłǾƪłƳ 
z ǘƛǘǳƭǳ ƴŜǾȅǇƭŀŎŜƴŞƘƻ ƴłǊƻƪǳ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ Ȋ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 

2.6. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ CƻƴŘǳ 

tǊƻŘŜƧƴƝ ŎŜƴŀ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ ƧŜ ǾȅǇƻőƝǘłǾłƴŀ Ƨŀƪƻ ǇƻŘƝƭ ǾƭŀǎǘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ CƻƴŘǳ ŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ Ǉƻőǘǳ 
ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻΦ tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ Ƨǎƻǳ ǇǊƻŘłǾłƴȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ŘŜƴƴŠ ǎǘŀƴƻǾƻǾŀƴŞ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ŎŜƴȅΦ 

2.7. 9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ 

9ƳƛǎƴƝ łȌƛƻ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ǊƻȊŘƝƭ ƳŜȊƛ ƴƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǾǑŜŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ŀ ƧŜƧƛŎƘ ŀƪǘǳłƭƴƝ 
ƘƻŘƴƻǘƻǳ ƪŜ Řƴƛ ƧŜƧƛŎƘ ǾȅŘłƴƝ ƴŜōƻ ƻŘƪǳǇǳΦ  

2.8. hǇǊŀǾȅ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ s ƳƛƴǳƭȇƳƛ ǵőŜǘƴƝƳƛ ƻōŘƻōƝƳƛ 

hǇǊŀǾȅ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŜōƻ Ǿȇƴƻǎǻ ƳƛƴǳƭȇŎƘ ǵőŜǘƴƝŎƘ ƻōŘƻōƝ Ƨǎƻǳ ǵőǘƻǾłƴȅ Ƨŀƪƻ Ǿȇƴƻǎȅ őƛ ƴłƪƭŀŘȅ ǾŜ ǾȇƪŀȊǳ 
Ȋƛǎƪǳ ŀ ȊǘǊłǘȅ Ǿ ōŠȌƴŞƳ ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝΣ ǇƻƪǳŘ ǎŜ ƴŜƧŜŘƴł ƻ ǾȇȊƴŀƳƴŞ ŎƘȅōȅΦ 

2.9. wŜƎǳƭŀőƴƝ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ƧƛƳƛ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƴŞ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ǊŜƎǳƭŀŎƛ ŀ ŘƻƘƭŜŘǳ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ 
2ŜǎƪŞ ƴłǊƻŘƴƝ ōŀƴƪȅΣ ǎŜƪŎŜ ǇǊƻ ŘƻƘƭŜŘ ƴŀŘ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇƳ ǘǊƘŜƳΦ 5ŜǇƻȊƛǘłǌ ς YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦǎΦ ŘƻƘƭƝȌƝ 
v ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłƪƻƴŜƳ ƻ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ƴŀ ǘƻΣ ȊŘŀ őƛƴƴƻǎǘ ŦƻƴŘǳ ǇǊƻōƝƘł Ǿ soulŀŘǳ ǎ ǘƝƳǘƻ 
ȊłƪƻƴŜƳΦ 

2.10. bƻǾŞ ǵőŜǘƴƝ ǇǊƛƴŎƛǇȅ ǇǊƻ Ǌƻƪ нллу 

¿łŘƴŞ ƴƻǾŞ ǵőŜǘƴƝ ǇǊƛƴŎƛǇȅ ƴŜōȅƭȅ ǇƻǳȌƛǘȅΦ 

3. {t9/LCL/Y; ¦5#[h{¢L h±[L±d¦WN/N Ih{th5!y9bN Chb5¦  

V ŘǻǎƭŜŘƪǳ ƎƭƻōłƭƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƪǊƛȊŜ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾȅǎǘŀǾŜƴŀ ǾȅǑǑƝƳǳ ǊƛȊƛƪǳΣ ȊŜƧƳŞƴŀ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ 
k ǾȅǎƻƪŞ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ŀ ƴŜƧƛǎǘƻǘŠ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ƳƻȌƴȇƳ ǎƴƝȌŜƴƝƳ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ŀ ōǳŘƻǳŎƝƳǳ ǾȇǾƻƧƛ ƴŀ ǘǊƘǳΦ 
¨őŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ƧŜ ǎŜǎǘŀǾŜƴŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǎƻǳőŀǎƴȇŎƘ ƴŜƧƭŜǇǑƝŎƘ ƻŘƘŀŘǻ ǎ ǾȅǳȌƛǘƝƳ ǾǑŜŎƘ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ  
ŀ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ƪ Řŀǘǳ ǎŜǎǘŀǾŜƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅΦ  

4. th¦¿L¢; CLb!b2bN b#{¢whW9 

4.1. ¢ǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪŀ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ȊŀƪƻǘǾŜƴł ǾŜ ǎǘŀǘǳǘŜŎƘ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ŘłƭŜ ǊƻȊǇǊŀŎƻǾłƴŀ 
v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ CƻƴŘǳΣ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǊǻȊƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇǊƛƻǊƛǘȅ ŀ ǎ ǘƝƳ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǇƻǘǌŜōǳ 
sledovat, kontroloǾŀǘ ƴŜōƻ ƻƳŜȊƻǾŀǘ ǊǻȊƴł ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǊƛȊƛƪŀΦ ± souladu s ǘƝƳǘƻ ȊǾƻƭƛƭŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǌƝǎǘǳǇ 
ƻŘŘŠƭŜƴŞƘƻ ǎƭŜŘƻǾłƴƝ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǊƛȊƛƪ ŀ ǎŎƘǾŀƭǳƧŜ Ǿ souladu s ǇǌƛƧŀǘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪƻǳ 
CƻƴŘǳ ȊǇǻǎƻōȅ ŀ ƳŜǘƻŘȅ ƪƻƴǘǊƻƭȅ ŀ ǌƝȊŜƴƝ ǘǊȌƴƝŎƘ ǊƛȊƛƪ CƻƴŘǳΦ WŜŘƴł ǎŜ ȊŜƧƳŞƴŀ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǘȅǇǳ 
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fondu o ƳŠƴƻǾłΣ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ŀ ǵǊƻƪƻǾł ǊƛȊƛƪŀΦ aŜǘƻŘƛƪŀ ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴƝ ŀ ƪƻƴǘǊƻƭȅ ƧŜ ƴŀǾǊȌŜƴŀ ǇǊŀŎƻǾƛǑǘŠƳ 
Ǌƛǎƪ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘǳ ŀ ǎŎƘǾŀƭƻǾłƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǾȇōƻǊŜƳΦ ±ȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴƝ ƧŜ ǇǊƻǾłŘŠƴƻ ǇŜǊƛƻŘƛŎƪȅ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ǵǘǾŀǊŜƳ ƻŘǇƻǾŠŘƴȇƳ Ȋŀ ƪƻƴǘǊƻƭǳ ŘƻŘǊȌƻǾłƴƝ ȊłƪƻƴƴȇŎƘ ŀ ƛƴǘŜǊƴŠ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ƻƳŜȊŜƴƝ ŀ ƭƛƳƛǘǻΦ  

4.2. YǊŜŘƛǘƴƝ riziko 

V ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ǎǘŀǘǳǘȅ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜƳƛ ǎǘŀƴƻǾǳƧŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǊŀǾƛŘƭŀ ŀ ǇƻǎǘǳǇȅ ǇǊƻ ǾȇōŠǊ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǻ ǘŀƪΣ ŀōȅ ŎŜƭƪƻǾȇ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǇǊƻŦƛƭ ŀƭƻƪƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƻŘǇƻǾƝŘŀƭ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ 
CƻƴŘǳΦ bƻǾŞ ǘȅǇȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǻ Ƨǎƻǳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŠ ǎŎƘǾŀƭƻǾłƴȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǾȇōƻǊŜƳ ƴŜōƻ ǇǊŀŎƻǾƛǑǘŠƳ Ǌƛǎƪ 
ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘǳ ǾőŜǘƴŠ ǎǇŜŎƛŦƛƪŀŎŜ ƳŀȄƛƳłƭƴƝŎƘ ƭƛƳƛǘǻ ŀ ŦƻƴŘǻΣ ǇǊƻ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǳǊőŜƴȅΦ tǊƻ ŦƻƴŘȅΣ 
jejicƘȌ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴŀ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ǇŜǾƴŠ ǵǊƻőŜƴŞ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅΣ Ƨǎƻǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴȅ ƭƛƳƛǘȅ 
ǇǊƻ ǇƻŘƝƭȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ŘŀƴŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǊŀǘƛƴƎǳΦ 
 
±ǑŜŎƘƴȅ ŦƻƴŘȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻǳȌƝǾŀƧƝ ǎȅǎǘŞƳ ƪŀȌŘƻŘŜƴƴƝƘƻ ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴƝ ǎŎƘǾłƭŜƴȇŎƘ ƪǊŜŘƛǘƴƝŎƘ ƭƛƳƛǘǻΣ 
a to jaƪ ǇǊƻ ŜƳƛǘŜƴǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǻΣ ǘŀƪ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ Ǿ ƻōŎƘƻŘŜŎƘ ǎƧŜŘƴłǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘȅ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ tǊƻ ƪŀȌŘȇ ŦƻƴŘ ŀ ǇǊƻ ƪŀȌŘŞƘƻ ƳƻȌƴŞƘƻ ǇŀǊǘƴŜǊŀ όŜƳƛǘŜƴǘΣ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀύ ƧŜ ƪŀȌŘƻŘŜƴƴŠ 
ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴƻ ŘƻŘǊȌŜƴƝ ǎŎƘǾłƭŜƴŞƘƻ ƪǊŜŘƛǘƴƝƘƻ ƭƛƳƛǘǳΦ  
 
Pro dluhopisovou őłǎǘ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ CƻƴŘǳ Ǉƭŀǘƛƭŀ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪŜ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘ ǳŘǊȌƻǾŀǘ 
ƳƛƴƛƳłƭƴŠ фл ҈ Ǿ instrumentech s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǊŀǘƛƴƎŜƳΦ 

4.3. Riziko likvidity  

5ŀƭǑƝƳ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾŀƴȇƳ ǊƛȊƛƪŜƳ ƧŜ ǊƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅΦ tǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ǊƛȊƛƪƻΣ ȌŜ CƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ƳƝǘ ŘƻǎǘŀǘŜƪ 
ǇƻƘƻǘƻǾƻǎǘƴƝŎƘ ȊŘǊƻƧǻ ƪŜ ǎǇƭƴŠƴƝ ȊłǾŀȊƪǻ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝŎƘ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻΦ [ƛƪǾƛŘƛǘŀ ƧŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾłƴŀ 
ŀ ǌƝȊŜƴŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƻőŜƪłǾŀƴȇŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǘƻƪǻ ŀ Ǿ souvislosti s ǘƝƳ ƧŜ ǘŀƪŞ ǳǇǊŀǾƻǾłƴŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ǘŜǊƳƝƴƻǾȇŎƘ ǾƪƭŀŘǻΦ 
 
Podle ½łƪƻƴŀ ƧŜ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻǾƛƴƴŀ ƻŘƪƻǳǇƛǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ƭƛǎǘ ōŜȊ ȊōȅǘŜőƴŞƘƻ ƻŘƪƭŀŘǳΣ ƴŜƧǇƻȊŘŠƧƛ 
ǾǑŀƪ Řƻ мр ǇǊŀŎƻǾƴƝŎƘ Řƴǻ ƻŘŜ ŘƴŜ ǳǇƭŀǘƴŠƴƝ ǇǊłǾŀ ƴŀ ƧŜƘƻ ƻŘƪƻǳǇŜƴƝΦ WŜƭƛƪƻȌ Ǿ ŘǊȌŜƴƝ CƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ 
ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ƴŀ ǎǾŠǘƻǾȇŎƘ ōǳǊȊłŎƘΣ ƪǘŜǊŞ ƭȊŜ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘ ōŠƘŜƳ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ŘƴǻΣ ƧŜ 
ƴŜǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴŞΣ ȌŜ ōȅ CƻƴŘ ƴŜōȅƭ Ȋ ŘǻǾƻŘǳ ŀōǎŜƴŎŜ ƭƛƪǾƛŘƴƝŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ǎŎƘƻǇŜƴ Řƻǎǘłǘ ǎǾȇƳ 
ȊłǾŀȊƪǻƳΦ  

4.4. aŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 

aŠƴƻǾł ǊƛȊƛƪŀ CƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ƪŀȌŘƻŘŜƴƴŠ ǾȅƘƻŘƴƻŎƻǾłƴŀ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳ ŀƪǘǳłƭƴƝƘƻ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ŦƻƴŘǳ 
na 95% hladinŠ ǎǇƻƭŜƘƭƛǾƻǎǘƛΦ aƻŘŜƭ ȊƻƘƭŜŘƶǳƧŜ ƪƻǊŜƭŀŎŜ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƳŠƴΦ ±ȇǎƭŜŘƴŞ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ƧŜ 
ǎǊƻǾƴłǾłƴƻ ǎŜ ǎŎƘǾłƭŜƴȇƳ ƳŀȄƛƳłƭƴƝƳ ƭƛƳƛǘŜƳ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇƳ ǇǊƻ ƪŀȌŘȇ ŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǾȇōƻǊŜƳΦ 

5. thI[95#±Y¸ ½! .!bY!aI 

CƻƴŘ ǳƪƭłŘł ǇŜƴŠȌƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ŀƪǘǳłƭƴŠ ǾȅǳȌƛǘȅ ǇǊƻ ƻǇŜǊŀŎŜ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅΣ ƴŀ 
ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ǾƪƭŀŘȅ ǳ ōŀƴƪȅ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ ŀ ŎǳǎǘƻŘƛŜƴŀΣ ǘŜŘȅ Ǿ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴŎŜ ŀ LbD .ŀƴƪΦ ¢ŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ 
ǾƪƭŀŘȅ Ƨǎƻǳ ǇǌŜǾłȌƴŠ ǎƧŜŘƴłǾłƴȅ Ƨŀƪƻ ƧŜŘƴƻŘŜƴƴƝΦ  

 

ǘƛǎ Yő 31.12.2008 31.12.2007 

.ŠȌƴŞ ǵőǘȅ ǳ ōŀƴƪ 287 404  372 233 
TeǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ǾƪƭŀŘȅ ǳ ōŀƴƪ 205 184 200 556 

tƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋŀ ōŀƴƪŀƳƛ ŎŜƭƪŜƳ 492 588 572 789 
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6. /9bb; t!tNw¸ 

/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ  
 

ǘƛǎΦ Yő 2008 2008 2007 2007 

 2ƛǎǘł ŎŜƴŀ 
ǇƻǌƝȊŜƴƝ 

wŜłƭƴł 
hodnota 

2ƛǎǘł ŎŜƴŀ 
ǇƻǌƝȊŜƴƝ 

wŜłƭƴł 
hodnota 

Akcie 444 164 313 210 442 247 512 846 

tƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ 0 0 25 000 24 633 

!ƪŎƛŜ ŀ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ 444 164 313 210 467 247 537 479 

5ƭǳƘƻǾŞ /t ǎ ǇŜǾƴƻǳ ǵǊƻƪƻǾƻǳ ǎŀȊōƻǳ 2 033 178 2 126 014 2 425 629 2 385 736 

5ƭǳƘƻǾŞ /t 2 033 178 2 126 014 2 425 629 2 385 736 

/ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŎŜƭƪŜƳ 2 477 342 2 439 224 2 892 876 2 923 215 

  z ǘƻƘƻΥ ǵǊƻƪƻǾŞ Ǿȇƴƻǎȅ  46 487  45 192 

  z ǘƻƘƻΥ Ȋƛǎƪȅκ ȊǘǊłǘȅ Ȋ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ  -84 605  -14 853 

 
!ƪŎƛŜ ŀ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ Ǿ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘŠ ŘƭŜ ǘǊƘǻ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ 

 

ǘƛǎΦ Yő 2008 2007 

!ƪŎƛŜ ŀ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ   

 - ǘǳȊŜƳǎƪŞ  308 289 491 470 

 - ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ 4 921 46 009 

Akcie a pƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ 313 210 537 479 

 
!ƪŎƛŜ ŀ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ Ǿ ǊŜłƭƴŞ ƘƻŘƴƻǘŠ ŘƭŜ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ 

 

ǘƛǎΦ Yő 2008 2007 

!ƪŎƛŜ ŀ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ   

- ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ  0 24 633 

- ƻǎǘŀǘƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ 313 210 512 846 

AkciŜ ŀ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ƭƛǎǘȅ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ 313 210 537 479 

 
5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ŘƭŜ ǘǊƘǻ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ 

 

ǘƛǎΦ Yő 2008 2007 

5ƭǳƘƻǾŞ /t ǎ ǇŜǾƴƻǳ ǵǊƻƪƻǾƻǳ ǎŀȊōƻǳ   

 - ǘǳȊŜƳǎƪŞ  1 739 105 1 905 812 

 - ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ 386 909 479 924 

5ƭǳƘƻǾŞ /t ǎ ǇŜǾƴƻǳ ǵǊƻƪƻǾƻu sazbou celkem 2 126 014 2 385 736 

/ŜƭƪŜƳ ŘƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 2 126 014 2 385 736 

 

ǘƛǎΦ Yő 2008 2007 

5ƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ   

 - ǎǘłǘƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ Ǿ 2w 1 616 862 1 784 169 

 - ƻǎǘŀǘƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ Ǿ 2w 122 243 121 643 

 - ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƝ 232 278 328 480 

 - ƻǎǘŀǘƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƝ 154 631 151 444 

/ŜƭƪŜƳ ŘƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 2 126 014 2 385 736 
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7. h{¢!¢bN !Y¢L±! ! tyNWa¸ tyN~¢N/I h.5h.N 

hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀΥ 
 

ǘƛǎΦ Yő  2008 2007 

5ŀƶƻǾŞ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ 527 0 

hǎǘŀǘƴƝ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ Ȋ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ǎ CP 1 5 035 

hǇǊŀǾƴŞ ǇƻƭƻȌƪȅ 0 -5 035 

hǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ŎŜƭƪŜƳ 528 0 

 
K омΦмнΦнллу ŘƻǑƭƻ ƪ ƻŘǇƛǎǳ ǇƻƘƭŜŘłǾŜƪ Ȋ ŘƭǳƘƻǇƛǎǳ tǌŜǊƻǾǎƪȇŎƘ ǎǘǊƻƧƝǊŜƴ ŀ ƻǇǊŀǾƴł ǇƻƭƻȌƪŀ ǾŜ ǾȇǑƛ 
5 лор ǘƛǎΦ Yő ōȅƭŀ ǊƻȊǇǳǑǘŠƴŀΦ  
 
tǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ ƻōŘƻōƝΥ 

 

ǘƛǎΦ Yő  2008 2007 

hőŜƪłǾŀƴŞ ƪǳǇƻny 6 255 6 225 

błƪƭŀŘȅ ŀ ǇǌƝƧƳȅ ǇǌƝǑǘƝŎƘ ƻōŘƻōƝ ŎŜƭƪŜƳ 6 255 6 255 

8. h{¢!¢bN t!{L±! 

hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀΥ 
 

ǘƛǎΦ Yő  2008 2007 

hǎǘŀǘƴƝ ǾŠǌƛǘŜƭŞ 669 844 

½łǾŀȊƪȅ Ǿǻőƛ ǇƻŘƝƭƴƝƪǻƳ 307 1 059 

5ƻƘŀŘƴŞ ǵőǘȅ ǇŀǎƛǾƴƝ 5 255 6 242 

5ŀƶƻǾŞ ȊłǾŀȊƪȅ 0 1 095 

hǎǘŀǘƴƝ ǇŀǎƛǾŀ Ŏelkem 6 231 9 240 

9. Y!tL¢#[h±; Chb5¸ ! 9aL{bN #¿Lh 

YŀǇƛǘłƭ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ CƻƴŘǳ ǵőǘƻǾŀƴȇ ƴŀ ǵőŜǘ YŀǇƛǘłƭƻǾȇ ŦƻƴŘ ǎŜ ǎƪƭłŘł Ȋ н мфс оон пно ƪǎ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ 
ƧŜƧƛŎƘȌ ƧƳŜƴƻǾƛǘł ƘƻŘƴƻǘŀ őƛƴƝ м YőΦ 
 
½łƪƭŀŘŜƳ ǇǊƻ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ŎŜƴȅ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ CƻƴŘǳ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ǾȅŘłǾłƴƝ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ CƻƴŘǳ ŀ ǇǊƻ 
ǵőŜƭȅ ȊǇŠǘƴŞƘƻ ǇǊƻŘŜƧŜ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ CƻƴŘǳ ƧŜ ǾƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ CƻƴŘǳΦ /Ŝƴŀ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǎŜ ǘŜŘȅ 
ǎǘŀƴƻǾǳƧŜ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ŎŜƴȅ ƧŜŘƴƻƘƻ ǇƻŘƝƭǳΣ ŀ ǘƻ Ƨŀƪƻ ƴłǎƻōŜƪ ƧƳŜƴƻǾƛǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ ŀ ŎŜƴȅ 
ƧŜŘƴƻƘƻ ǇƻŘƝƭǳΦ 5ƻ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ŎŜƴȅ ǇƻŘƝƭƻǾŞƘƻ ƭƛǎǘǳ ƧŜ ǇǌƝǇŀŘƴŠ ǇǊƻƳƝǘƴǳǘ ōǳŘƻǳŎƝ ŘŀƶƻǾȇ ȊłǾŀȊŜƪ 
z ƴŜǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞƘƻ Ȋƛǎƪǳ ǾȊƴƛƪƭȇ Ȋ ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ wƻȊŘƝƭ ƳŜȊƛ ƴƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ 
ƭƛǎǘǻ ŀ ŎŜƴƻǳ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ Ǉǌƛ ƧŜƧƛŎƘ ǾȅŘłǾłƴƝ ƛ Ǉǌƛ ƧŜƧƛŎƘ ǇǊƻŘŜƧƛ ƧŜ ŜƳƛǎƴƝ łȌƛƻΦ 
 

  YŀǇƛǘłƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ 
bƻƳƛƴłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ t[ όǾ ǘƛǎΦ Yőύ 

9ƳƛǎƴƝ ŀȌƛƻ 
όǾ ǘƛǎΦ Yőύ 

Celkem 
όǾ ǘƛǎΦ Yőύ   

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31.12.2006 2 384 546 512 756 2 897 302 

±ȅŘŀƴŞ нллт 424 924 147 466 572 390 
hŘƪƻǳǇŜƴŞ нллт 226 848 78 372 305 220 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31.12.2007 2 582 622 581 850 3 164 472 

±ȅŘŀƴŞ нллу 52 964 17 845 70 796 
hŘƪƻǳǇŜƴŞ нллу 439 254 143 981 583 222 

½ǻǎǘŀǘŜƪ ƪ 31.12.2008 2 196 332 455 714 2 652 046 

 




