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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

Profil spolelnosti

Investiln2 kapitg&8lovsg 6¢pdlel hat® KBAKSmdIBdlt $86s tmefzi t S
nej vdDt §2 poskytovatele slugeb koBRkasivwn dlva cien v ¢ £tt ®v &
se Spol e | etablevéla virespekt ovan®ho spregvoa 8lakd i wTsobnost?2 %
vichodn? PEpNgmBst SpolekoaonsiimndStdemaljwjt&ku pod spr&vou
posledn2ch deset |l et v2ce jak zpRDtin8sobil. é&a konci

vobjemu 94 miliard K|

S22l a mezin8rodn?2 finan|n?2 skupiny

Hlavn2zm a jedinim akciong§Sem I KS KB je mezin8rodnh |
objemu spravovanlich aktiv SadZvmepi @BSiosmejnePtvdd2 g8 ph
Na konci roku 2010 se objem majetku pod s68Inglirdo u skupi

euro.

Vi 8§mci skupiny AMUNDI je Spol el nostnavi2em§m@aagijtageoul eo k §
k o mp | e x n %&ssed thandgémentu pro subjekty zest $é¢d a vichodmad Ewul®ystar an

vyhl ed8vg8 a vyhodnocuje investiln2 pS2ledgitosti na ka
Girok§8 produktovs§ nab2dka

Zpohledu struktury pS2jmT je hlavn? |l innost 2 Spol el
konci roku 2010 obhospoXpadSd2viad val cShp oflcerl chTo.stU 2dal g2 ch v?2
administr8toFemdovgnsabétika pokrizhg avagpéchny tSzdyp| @k
J§8dro nab2dky tvoS2 fondy svtyih|neal §tvraz 22cch? vien vsetsSe d m22 g S

Girok§ distribuln2z s28§

Hl amd?stribuln2 partnerem Spolelnosti je RKRoveedm?2 barl
trans pld?2 | goudy.Mihledemkvel i kosti distribuln%ts?dptioboKeme slen
ust 81l il na | 2sle 400, je garant ov anvg dv yes opkr8 ddeg sntzucphn oks

Komer| n2z banky vyuwdgsve§iPpcelielviydst@nkt el ngrcddskptoT upr aco

I ndi vidus8l n2/ MaprdE&tay akti v

DruhTim 2fSem podni k aSpell K @ oi¢ridninvgisetui§l n2 |[srpo §V g ziakk ® v a
pr&vnick®nejswbynamnhj g2 mztdhdtd pehietulsmu bp aetk§2y ze skupiny k
bankyi Penzi jn2 fond KB a Mdiomoe r¥znem?2p olje sgp@®ujerSeppou bell inkoys t
fondy rumunsk® banky BRD.



Viroln2 zpr8va

Il nvest il

n2

kapit8l ovece

Vybran® ekonomick® ukazatele

Jednotky 2010 2009 2008
Cel kovs§ aktiva tis. K| 339 364 375936 492 849
Z8kl adn?2 kapit§l tis. K 50000 50 000 50 000
VIastn2 kapit§l tis. K| 271 458 299 799 416 936
Spravov a n 7 maj et ek tis. K| 94 028 279 91 503 477 90 711 431
Zisk/ztrgta pSed zdannjtis. K/142091 181 025 260 470
Zisk po zdanhn?2 tis. K| 113 043 144 173 207 877
Pol et klientT osob 174 415 176 836 178 930
Polet otevSenich pod. f{ks 25 27 28
Pol et zamDstnancT osob 48 47 47
Objem majetku pod spr8vou | KS KB v |Jase (v miliard8ch K|)
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

PDvodn2 slovo pSedsedy pSedstavenstva

V § ¢ ekiedti,
pokud bych mhlat hjaedkZmrslzovem r opkr v2n0®?1 0§ astaiHifgsdPdonveo mn v
pSedeglTch dvou bouSlivich letech doBaotnh &eapizafhbv

vracet dr obn? investoSi, cog je pro stabilitu trhu
akcilmvhc dl uhopisovich trhT moed 3009 tn® jako
nach8zeld] dr obn? invest oSi ve svIi c2ch usp
zhodnocen? viraznn pSekonal o i nfl ky na t

spoS2c2ch vkladech.

Vkol ektivnZzm inveatypyv8adplse poosaz
VIizm d§lI vnDtg2 m2Se byl kladen dTr
trhu slavily produkty, kter® dok§Z2%
klient Tlysai zp e kiacd? kvgspk® [ransparentnosti a srozumiteln® i nvesti | n?2 strat

trendy.
vi du8l n?2

. vst S2c¢

V tomto ohledu byly mimo$d n N Y%sphNgn® RragyeSthéndyr vy aktiv, kter
nejprod8vaniDj g? iKomstlinn2bgpmnoadukty Vv

I nspiirpow8rej n2m YspRchem tNchto fp$idsTt lofaspnige? imz kzrnalj ne§ mr o
vprodukitab@oaechzZbych zde vyZKBRriohli lmovic hd & soingdif, kter @

za kmenovl mragrdaitktdky po girokou investorakesal wterB2emno
vinosem, jehog uveden? chyotghmdona okuuhou pol ovinu | e
Mluvil-lijsemna zal 8t ku o sntna mysli nejéni3tabilitmtdiu a ] e e i samotn® Spol e

PsphNgn® zallenNn2 |1 KS KB do skupi D kAMPSRIe btuptio ke anb i
Segen?m skupiny AMUND zsleepg§m agvodhk Sal2i tprstohtegiesswyyv est i | n
nDkterTch produktT (vizockeB 2P0rlolf i ¢ hw@mef onmayl) k u VAMUND
investor Tm ve stSedn?2 a vIi chodn hst)Eoourfoepn® T PSBHONE i by n
AMUNDI , cog jen podtrhne ptSésdaummornsej ¢« DchEmuo dopPdTv ki a

Na z8&8vPDr mi dovolte kpedPk opvSdts pih@amism®s klfmhed&Tm. k
Speci 8l n2 pdaSkNkoaBmn2SepganD klient Tmombdeznegebeghig. dVnd
wwspNchfvestovgn2 a hlavnhD hodnhD zdrav2 V8&m pSeje.

Albert Reculeau

pSedseda pSedstavenstva a Seditel spolelnosti
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Zpr8§va pSedstavenstva o podnikatel sk® | i
majetku

I nvesti | n®s pkoa petIKBSa.so(d § 1/8p o | e | ndoosst§i)ybca 2020 zisku po z d an Nn 2
113mi | .-22k4 y(/y). Meziroln2?2 pokl es zi spkoup |baytlk Tz palkspoehoegni zn?i
se snz glgimy | n(eB Koltyly), a vyggz mi spr8&vn2 msumaddkd agen Ehta2 2
| i st®ho zisku bude rozdhRDlena na z8kladhD rozhodnut 2 |
hromady podle A 190 obchodn2ho z8konz2ku.

Spolelnostlomwepo6ez@0ala §g8§dnlT majetek formou finanln
pohl ed@vklTphD splatnosti

Z8kl adn? kapit 8§l spol el nosti pSedstavuj e 500 ks
neobchodovatelnich, ve jmenovit® hodnothR 100 tis. Kl ,
spol elja dmundi, vliastn2c? 100apt ZISKk.] adgpthhoSenT rezervn?
z8konem pogadovanou vIigi 20 % z8kladn2ho kapité§glu.

Spol el nost nevl ast n?z maj et ek otevSenTlch pod21lovich

fondech. Dletnictv2 spolelnosti fjoemddd p%l2etnmi otdwd2)| etnev.
Vinosgol eljrsout ireal i zov8ny v Lesk® republice.
PrTmRDrnl pol et zamRNDstnancT spolelnosti, vlietnhD vedol

dos §&hl k 18 delkem148 osob2 0O

7 ~

Obchodovg8§n2? a obhospodaSovanl maj et ek
Obrat Spol el nosti p Si p oodb?cl hoovdi oy § ri[kbiNgstuy sl edovan®ho obdol
DTvodem byl a ni gg?2 popt 8vka investor sk® abenSej nosti

zaji gtNDn®mhabtdondub®Dhem pHvuonB®opmpodej @t 3je | Bx%onar o| nN s
42mld. K| Li st® prodeje2mybprwdTzB8eodokn®vygd2onhTodplken@dBn2 ho
trhu a zajigtnhRnlch/garantovanlch fondT

Trgn2 pod2| obpalkelinkotliekti vnz2ho invesWwmiPnVepohkd esl
Spol e| n®sdpokpy&ddHy se negativn? trend mnDlI zal 2t obr
Rozhoduj 2nd®lmi bdy wuveden2? dvou novlich produktT na tr
fondech a nigg?2 foaldiTvpen®dgndddk Th hfuormad Ty.ar ant ovanT c

Navzdory negativn2mu saldu |istlch prodejT u fondT,
Spol el nosti bNhem sl edomnaa@®hml dbd&b2 zvhgiplSedstavuj e
2,7%.
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Kngr Tmajuet ku pod spr&vou dSmo lsallbrj eskttiy: p Kiosmenl || yn 2 poji ¢
fond Komer| n2 banky. Objem svhDSenlich prostSedkT od t

mld. K|, cog pSedstavovalo plnou polovinu majetku spr

ZmNDny v org8nech spolelnost.i
PSetdavenstvo spolelnosti

Dne 1. |l er Oz ol il o pSedst av eRhiippay ®ercherpral do| fankce t i
m2stopSedsedy pSedoskamgintseo v a pPlosloebtnoolss énT pSedstavens
rozrostl na tSi.

Dozorl| 2 rada spolelnosti

Ke dni 15. dubna 2010 odstoupilaAur ®| i e Mar i ef Ninkalee | Rewlaetdozor | 2 r ad

Do funkce |l ena dozor| 2 rady byl j edi ndubma 2060c i on § Se 1
j me n ov 8an-Paul Mazoyer, Alain Pitous, Renaud Stern. Do funkce pSedsedy dozor| 2 r

Spol el nost iDubng2010dzvolen Jeam-Paul Mazoyer,atosok amgi t ou pTsobnost 2.

Dopl Ruj2c2 Ydaje

Spol el nostr onzehboydna®mv obdob? ¥hasebo2 kemhsdluiwé IstpeoriTc h
hodnota pSedmhDtu shhodrmotpySemajjati Wu SHqud laadlun ss tAl .3 odst .

vyhl 8gky | . 603/2006 Sb. sdhRlujeme, ge v rozhodn®m ob
spolelnost kvalifikovanou Y% ast na g8&¢AT 8hodsmb§dhpas
h) vyhl 8gky | . 603/2006 Sb., dge v rozhodn®m obdob?2 ne
ve smyslu A 66b z8kona | . 513/1991 Sb., obchodn2 z8ko
Pol et cennlich pap2rT fondT kolektivn2ho investovgn?2
vmajetku |1l enT pSedstavenstyva, dopork %ot acdyna ma gvegediyn 2 c

souhrnnnD za kagdou skupinu B84obp¢(A3iodst 200D wgbkl 8dky
Ll enov® pSedst78 enstva: 15

Dozorl| 2 rada: O

PortfoliomalBageSi

Spol el nost byla v rozhodn®m obdmbhdil 00 %e Beukesiide Mn & 0s p
Pasteur 750 15 PaS$S2¢§, Francouzsk§ republika

V Praze dne 11. 4. 2011
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Depozit§&§Sem vgech otevSenich pod2l ovTch fondT obhe
kapit8l ovs8§KBasgbympoosredzéGhodn® obdob2 Komer| n2 banka, a

1, NapPS3Bo | . p. 969, PSL 114 07, zapsan8 v obchodn?
v Praze, odd2l] B, vliogka 1360, IL 45317054.
Linnost obchodn2ka s cennl mi pap2ry pro investiln?

fondy vykeo ndgeolaéhioodond@(dd2.1.20107 31.12.2010):

Komer| n2 bahka#5813054, s2dlo: Praha 1, Na PS2kop
Leskoslovensk8 obchbdneob@ab®Pa®mhas 54l cRadl i ck§ 333/
150 57

WOOD & Company Financial Services, a.s., | L : 26503&0&,has?d!l d:8mhDst?2 Rep
1079/ 1a, PSL 110 0O

Patria Finance,as.,l L: 60197226, s2dl o: Praha 1, Jungmannov
Lesk§ spoSilttel @& 244782, s2dlo: Praha 4, Ol brachto
INGBankN.V.,I L 49279866, s2dlo: Praha 5, N8dragn2z 344/
Raiffeisenbanka.s.,| L: 492 40 901, s2dl o: Praha 4, HvRDzdova
UniCredit Bank Czech Republic, a.s., | L : 649 48 242, sz2dl o: Praha 1,
11121
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m2osgruktura spolelnost.i

Vichol ov® ormrg8rzwl
av Kk

PSedst avens BME2001M t
Funkce Jm®no Datum vzniku funkce
pSedseda pSedst av Albert Reculeau 1.9.2008
m2stopSedseda pSe Ing.Pavel Hoffman 18.11.2009
m2stopSedseda p Se PhilippePercheron 2.7.2010
Albert Reculeau ) )
pSedseda pSedstavenstva a Seditel spolelnosti
Jeho pracovn? kari ®ra je vel mi Yz ce spjata s

nastoupil vir oce 1980 po wukon|len?2 studi? na pozici |
kari ®ry poadtcgvalap$S2 | cjeel hoou jsnk@mnpeimm ojue kSup S2 k| ac
konsolidace ¢gvicarsk® vDtve skupiny SG |i ro
vasiskopaci fick® oblasti. PSed svim pS2chodem d
prezidenta s gB6GIAssétiMamageinentlvBKul u a region8l n2ho
pro SGAM v Asii mi mo Siarmpamkrau .s eOds 2rdd keun 20 0 7
aktivit SGAMvr egi onu st Sedn? a vichodn2? Evropa. od
pSedsedy pSedstavenstvaKh Seditele spolelnosti

Ing. Pavel Hoffmanm2 st opSedseda pSedstavenstva a n§mhRDstek Sedi

Absolvent fakulty mezin8§rodn?2chPrvaze ha] dVrygiotkedl

makl ®S5sk® | icencoedvdld vpotltkyohlwejkeai vnzho investoyv
kari ®2maltewades &t T cie nlgeltcenc hbrvok er s Rrhizeeh domect
Ng§sl ednhD jeho kroky vedly do Prvn? investiln
post analytika a postupniD se propracoval na p
spol el nosti. OW0 2k ojnec ej ealok UKIRSKB®r ak kg j abat v §

dodnes post n&mNstka Seditele a m2stopSedsedy
pTsob?2 tak® ve viboru Seditel TRAKAT LR (dS2ve

Philippe Percheron ) )
m2 st opSedseda pSedstSaevdeintsetlvea pa on 8 mmlysetsetki c e

@ Philippe Percheron pJmnklgewmeaobba#di |gaort fHd laivan

5 |

profesn? kari®ry je spjata s francouzskou b a

zast 8§val pozice hlavn2ho managerna uf ipxrnily 8maé lhe
bankovnictv2, vedouc2ho obsluhy klientsklch po
nakonec pTsobil 4 roky jako ngmhnstek Seditele
2010 zastg8vs§8 funkci n8mNstka pro idmrwd gteil een v

magi stersk®ho titulu z oboru ekonometrie na pa
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Dozor | ?stavik3d2.2010)

Funkce Jm®no Datum vzniku funkce
pSedseda dozor| 2 Jean-Paul Mazoyer 15.4.2010
| 1 en dozorl| 2 r ady AlainPitous 1.4.2010
| l @mzor| 2 rady Renaud Stern 1.4.2010

Jean-Paul Mazoyer
Absolvent EM Lyon Business School

Odbor ng22det axe
Den vzni ku funkce |l ena dozorl 2 rady: 15. dubna 2010

Alain Pitous
Absolvent EDHEC Business School

Odborng8 praxe 22 | et

Den vzni kubehan#doeroft| 2 rady: 1. dubna 2010

Renaud Stern
AbsolventVysok® gkoly obchodn2 v Rouenu
Odborng8 praxe 15 | et

Den vzni ku funkce |dubra@l0dozor| 2 rady: 1.

Aur ®l i e Marie Nicole Roul et
Absol ventka Ecole Nationale Superieure d'lngenieursy
Odborng pltaxe 1

Den vzniku funkce:18.288%2 20@®r| 2 rady
Z8ni k funkce |1l ena do zfonkck)215. dubmhyY01) odst oupen2 m z

10
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Portfoliomana ge Si

Mar k®t a Jel 2nkovg8 (1968)
Portfoliomanager
Odborng mphaxsty kol ektoivemRti{vdKS KB vdk1s10.2002)

Mar k®t a Jel 2nkov§ pTmanégememulébetst Hl pontf oBsd jej2 pr
spjata s IKS KB, kde pTsob?2 nepSetrgitn od roku 2002, nej pr:
manageradalDng8dl eoku 2005 na pozmanagamaspadnl®hwl porft dé

Je absolventdaonBmoc&a®nmMWakulty VGZ v Praze. V prTbnhh

odbornich stg&8g2 a kurzT z oblasti fundament &l nz anall

Tom&g Lipovi (1971)
Portfolio manager
Odborng8 mphdxesty kol ekti vn?2 H{wKSKBwkls7t2002)8§n2 17 | et

Tom&g Lipovl p Ts ob2manageneebtd B/ sl teit . p adrl tafvanl2i ol 8§ st jeho pro
spojena s Ko me rIMSKKB, kde phik o2 anepSetr gitnN od roku 2002
manager a od roku 2007 do |ervna 2009 byl povRhRSen S2

Od | ervence 2009 pSegelmamma (peorza car o e wan?popad?2olldwl ch

Je absolventem Vysok® gkoly ekonomick® v Praze. V prTbDhu s
st§g2 a kurzT pod z8gtitou pSedn2ch svDtovich invest
Vdevades8§8§tlich letech pTsobil i v S2d2c2ch org8nech pr

ZdenhDk Straka (1973)
Portfolio manager
Odborng8 mphdxsty kol ekti vn?2 H{wKSKBwo®k1sOt2008)§n2 13 | et

ZdenDk Straka 3m8 tv2zckeu Jjealo s i 2 s S2zen?m portfoli?2 ir
klientT. Absolvemi chb®ovVvaknbDt ekd&ysok® gkoly zemBRDdDI sk
makl ®Ssk® licence spojil sVJKBKB,k akrdie®rpuT sso bk2o meert|rn¢i tbla nok
Pavel Rogtok (1970)

portfolio manager

Odborng8 mpmhdxesty kol ekt i vnkt{wKSKBoklsli.2008 n2 11

Kari ® a Pavla Rogt ®Raepemwpoet spliaz ai mstituciongln2c
prostSedkT penzijn2ch fondT a pojilg®ovew.® Takmutva 20 gV
kari ® 'y a vhDnuwjoau| e n@®u p o znireai a gearat fporlo 0S2 zen?2 portf ol

institucion8ln2ch klientT.

11
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Organizaln? struktura I KS KB k 31.12.201C

predstavenstvolKSKB,a.s. dozorcirada IKS KB, a.s.

tajemnik predstavenstva a dozordi rady

feditel

oddéleni risk managementu }74’:ddéleni prawvnia Cnmpiann+
pracovistéinterniho auditu }——{ pracovisté lidskych zdrojl

naméstek reditele pro rozvoj produlkt, namestek feditele pro vniffni operace namestek reditele proinvestice
nabizeni produktl a komunikaci spolednosti
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

VI ast mstruktlkhrg

I nvesti]| n? kapit8l ovs§ spol el nost KB, a. s. byl a Za
spol eKBspeltsr . o. dne 27.3.1991 jako 100% dceSing spol el

Dne 11. k v-IKtonmee r4 W®5 banka, a. s .s sae tSoMa nRat gRe NnEENNt®r Sa.l e, A(

uzavSeli smlouvu o prodeji KBnveastsi.l ns?2p okl aep intoSsltoiv @ GAM. |

Na konci roku 2009 se IKS KB st ala soul| §st? novhD yzkilr®f knpikny
spolelnost?2 Cr®dit Agrai cSoolcei ®A sBs e@® nMBar lad gee niesnste t Manage
spol el nost 2 bank Cr®di't Agricakei @angSerk @ABmiG®n ®r al e .
Cr®dit AgriZbpl 8 [ 85t %naj et kov®ho pod2el(26%). e v dr gen?2 S

Hl amaz2j edaknclimron§Sem Sp o tine81ria2009is pjo ¢ e dAchumd. t

K31.12.2010by |l a 100 % askpcoilcerl 8nSesm i spol el nost Amundi

|l nformace o penRgitich a nepenhDgitlich pl
0Ss obami od Spolelnosti

Vrozhodn®m o bpd®2bg| upgi@ addéd pi ny e otsiolbni?g§ sd ppallug 12rcds tpien N g
nepenhDgit8 plnhNn2 (Y%daje jsou uv8dNDny souhrnnhD za kag

Llenov® pSedstavenstva (n&8rok na plnRDn2 vyplTvg z fun

PenhDgitsg pl nDb81380pkilhr nni:
NepenhDgit§ pl 288244, sKduhr nnih:

Portfolio manageSi (n8rok na plnRn2 vyplTvsg ze zamNDst

PenhDgit§8 pl nB6R2663-Kdhr nni:
NepenhDgit§ pl A938&4,-Klouhr nnN:

Ll enov® dozronodRodm®ny obdlbb2odeebpdl gkEnosti g8dn® penhg
pl nNnz.
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

s Ve ~

Zpr 8vahospodaSen2 otevSenlch pod2lovich f

pod21] ov

| KS Dluhopisovi PLUS, otevSen fond7 | KS KB,

| KS PenRgn?2 trh PLUS, otevSenli pod2lovi fonds 1 KS KB,
ovl ] ]
| KS Bal ankonaant

vativn2, otevSenl pod2lovi fand | KS
| KS Bal andgmamlckl, otevSeniT pod2lovi fond PRPKS KB, =
| KS Akciovl PLUS, otevSenl pod2lovli fond |1 K8 KB, a.:
KB PenhRDgn2 trh, otevSenlT pod2lovi fond | KS RB, a.s.
KB Dluhopisovi, otevSenT pod2lovli fond I KS RB, a.s.
KB Realitn2ch spolelnost2, otevSenl pod2?]lovDB9 fond |}
KB Akciovli, otevSenl pod2lovli fond I KS KB, 8l s.
F®ni x konzervativn2, otevSeni pod2lovi fond33 KS KB,

|

F®ni x sm2geni, otevSenl pod2]lovi fond | KS KB a.s.
F@®ni x dynatmw%dni pod2lovi fond | KS KB, a.s.37

F®ni x dynami ckT PLUS, otevSeni pod2lovi fon@ | KS KB,
MAXisvRDtovl garadtdyvamfied$ani pod2l ovi fond #0KS KB, :

MAX4isvRDtovli zajigtnNnlT fond, otev&hiybapod228%lvadgkia ndn ¢
definov8na.

MAX5isv Dt ov garantovanl fond, otevSenl pod2#lovi f onct
MAX6isv RNt ov garantovanl fond, otevSenl pod2#430vi fonct
MAX7isviDtov garantovanl fond, otevSenl pod2#4ovi fonct

MAX87Tsv Dt ov
MAX97Tsv Dt ov

_— =—) —) @ —1 -

zajigtnnl fond, otevSenl pod2| o471 fond |
T T

garantovan fond, otevSenl pod2#9%v f on

KB Ametysti svRt ovli zajigtnNnl fond, otevSenl pod#%1lovi fon

KB Ametyst2i svRt ovli garantovanl fond, otevSenl ps8d2lovl
KB Ametyst3i sv Rt ovI zajigtnNnT 2floonvdl, footnedv SleknS KoBo,d55a . s .
EuroMax svRDtovli garantovanl fond, otevSenl pobd2lovl

KB Privgtn2 spegSanlakpod22ogviotfond | KS KB, &9s.
KB Privgtn2 spr8va aktiv 4, otevSenl pod2]l ol fond |

14



|VTro!n2 zpr8va Investiln2 kapit8love

IKSPenhRgnh PLUS, otevSenl padg2lovli fond |k
Charakteristika ISIN: CZ0008471992

| KS PennhDBLWS c2lirzh na ikm\8d ktoaroypT 1 i nv e s tVieldd 22m vied rmi z oknot nezne.r v a t
cennlch pajpoud BskPala §t n& pdol kul haodpni i s| ymajdenpeovupkr@oliuki yodnik o v ® a

struktur ovanBR bdl ushpolpa tsnyo. st i tNDchto cennich pap2OprotipSitom
konzervatinghmm nfeosnoduTmdynami ck® penhNgn2 fondy o stupeR vyg
potenci 8l em dosagen2d vsyglgRihjoe vk rmiots@a.i el MKAT sk wpizray penhgn
cel kmowdi fi kovang durace portfolRaoncdebsyn? zmpadSles@Eemow tr choe niod U7

Komenim8&a§®mndazarok2010(Tom8§8¢g Li povli)

Ziskovostf ondu byl a pov&ned Tn2rzokkl mii miTtnoosyfynsepe@mnR&niimkyr od. kv D

konce roku drgely na historick®m dnu. 6M PRI BID, hHoterl je
pol ol et2 pohyboval %. pLNBNoupl asaRé%wavabpdmBebVouobkolbvol kDn
kl 2] ovou sazbou hTlbala LNB za cellradak opdhlasojvatdaot Ds¥T kv |

sn2gen?2 sa%ebbmak dv®&5sazby se tak dostaly v Lesku pod ¥Yrove

Situace na kapieddwwlliehaltar z@emv yn§ b} Mmcribuagaiktthhopat Sen2 podp
ekonomic Ndopak df sith.pv @ bl ®my Fecka, evroksklarthd plSgm&dhy ECB tato
prodl|l dmgiri ck§ centr §l n? banka pak vedrdihim® kpdleav iknwianit ¢ k @ t
uvol Rovgn2, aby podpoSila ekonomick® odgiven2 a situaci na :

Dal g2 pumpovg8§n2 penRNz do ekonomi ky dsail ¢ zrk2ornminlic kriPa rjeeckrs® ,
stranhD vgak zintenzPvmDbVojobatyacebudbuhopisov® trhy ng§rTs:
a vinpsybt®hu podZl mk nast iigvayehilmmakrdekono mi ck§ dat a, kter8 po
si lekoomi c k ® o NiDmerck uy USA a dal g2zch zem2ch.

Ul eskBtBtdPohopkirsalt ¢ splatnost 2, kter ® fjosnoduu,rnadpogignimeont n2 pr
kn8r Tstu vin®shioadTtakoFkomeirokukal kul oval roge 20NB1l vzvIig2 %rokov
dvakr8t, veogm®sgodlauisnagilmek v 8 n 2 mi . Podl e nageho n8zoru zvec
nakonci .l ervna

Co se slogenz portfoltaiol$yl | &t §ttnazk pvol kal sat dnri)] Etg hpSo ulk&sztk y b yIca
alokov8na na bank@sw2cod wWebogikedomPch |dé suhlo®wh.ceM@j nielng 2

objem investicbylinvest ov&n do podni kovich dluhopisT. Jejich pod2l I
cog by ve sv®mv®F¥lygaskavostinidhduoObj em aktiv spravopadb®hufonde
roku2010vd Tsl edku zvigenich odkupT mal ®mé ®mBl CaKinas5mde&kdt or sk® ve
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Viroln2 zpr8va I nvestiln2 kapit8love
Vyvoj kurzu podilovéhe listu v rozhodneém ohdobi

1.542

1,540 F

1,538 —

1,536 7—(-/

1,534 7

1,532

1,530

1.1523 T T T T T T T T T T T T
& o 2 o o 2 ] o 2 ] ] 2 2
o e e n
KSRt SR AR T AT AT S G Y

2 = 4 & 5 s 4 % 4 -

Struktuta aktiv k 31.12.2010

als

dluhopisy
11%

t 2680
roce 2A.0

L2 RNf 2gé OK

tAadé

teRIYS t]

¢ 204 593 509

+8RIYS t]
hR{2dzLJSy S

hR12dzLISy S

¢ 314 757 386

t 1524229921

t 2346 273 929

P ¢ Saldo (+#) v ks -1 319 636 412
N
Saldo(+#0 @ Y6 -2031516543
Depozita
29%
Vivoj z8&8kladn2ch ekonomicklch ukazatel T
k31.12. +f L &0y N (F+xfFadyN {FL%AA]l] y&802 T ONY G =+é12yy22ai
6Y60U 6iAaAD YBO L2 TRIEYSYN 6GA&D (%)
2008 1,4933 8974 635 -790 745 -7,09
2009 1,5337 7495 170 221 399 2,71
2010 15413 5498716 34 296 0,50
N&§klady fondu vyj §dSen @ca2Rl®:081t% | em TER |inily v

16



Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

| KS Dl uhopi sovIiniPLpwsd,? lootvelv Seond | KS KB, a
Charakteristika ISIN: CZ0008471976

| KS Dluhopisovli PLUS nab2z2 mognost investovat na dluhopis
| §st portfolia fondu je investovE&naemd EviEgomsk® UhiudopPSqd
jedn8 o Leskou republi ku, MaNarsko, Polsko. Zbyl §8 | &8st smh
pTsob2c2ch v regionu stSedn?2 a vichodn2 Evropy. Aktivn2z §2
nebo ol ek8§van® zmNlDny % ekonomick® situaci % regionu (sl 8br

strukturg&8ln2 zmhDny ve veSejnich financ2ch) a zvygovat tak |

Koment 8§ S manager a 20loehBHam&@ Liokov)

Fond dom®@R00Oavhodnoxlem? Fondu seepcdadiolva n®ne koobriddotb A n o st
srovngvac?2ho komp g zeihtongbyeah§asgnesnd2u ju 2intléx] e 4 & T &h st §t n26% dl uhopi
indexpol skt &hn2ch,2bWmaepmaNar sktl £thn2 ¢ h ad0 % 2VPRIBID.T

Vikonhoetu byl avylgegPrgniu dz2aksyt oupen? | eslploch fotl §tun? phoddiSyreap ims
umaNar skTch dluhopisT a amagkmenst 6Hondoe.se zassti§wm@ily |
dluhopisy. Jmeitchovihmspowvovkéng pSgrthendm dev2ti mhDs2c2ch
na trhu nejistota ohlednhD ekonomgch®boudogipv@eadopdBeéAt ulon n I

mNnovou pY%rlo ko skiumbsa mi na historick®m mini mu. Na sentiment i
t Set2ho | t vervirloepts2k @ bdal vuyh ozv ® kmrni ozhee. m |vniitegs?t ons?i Set agkosvuzoval ik
jeho schopnost dosL&€sk®vampaBse@kdmohoppeh!|l edu Sadily do s
kvalitn2ch dluhopisT, |l emug odpov2daly i relativnhD n2zk® r

naproti tomu patSily sp2ge do dr uhi®t Gkemigsinemy , na kterou i nve

Preference investorT se na podzim zmRnily a investoSi Ve

aktiwv Ke zmPDnnN postoje trhu pSisphNla viraznim zpJTsobem

dl uho

a
pumpovat do ekonomi kye dinoiveotuv 2Ini kovd kdu pp Tu  apmeorsit ¢ & thr ovsl p§filent? ¢ h

pisT hovoSily i silnhDjg2 makroekonomick8 data, kter§

I

inflaln2ch ol ek8vsgnz,
Vinosy u |l esklch avpoplrsThiNhh odpdlzRpmiohT ejsgd r Tst inflace a
podn2tily spekul amBnov@ mpoalRi tkiuvce ul vk8l n2ch centr8ln2ch ban

pol sk8§8 centr 8l n2 banka, kt éere8insazhWBoamldo medvl edadlvdragnR m
sphDch. Silng8 koruna brzdiedomamiztdkov®opm§viladwn® tll aky pr al
vzhledem ke kSehk®mu ogiven2? na trhu pr8ekBgantenokoniNchl s
viesku tak byl o mnohseomu svezdcdh&lIme nPibjl ¢gs2k une gPodl e nageho n8&8zoru z

roku 2011 dvakr8t. Prvn2 zmBDnu sazeb ol ek8v8&8me na konci | er
Na vikonnost fondu mnl negativn2 dopad vlIiv mDnov®ho rizik
do vikonnwstMNDMowm®& rizi ko nen? rég§émci OmlmjvesmtakhPv sspabaegyva
fondemsevpr TbNDhu 10ork2ugleBlhid . K| na 2 mld. K|. DTvodem byly z8po
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Viroln2 zprgva Invest.i

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

nz kapit8love¢

1,34 l""=-—--‘/_'
1,32
1,30 + T T T | I | | | | : : t
& & & ]
& & 19‘:: mﬁ.@ *-.‘55& '\S?P "P& fﬁ'@ m‘ﬁ & & F
N ¥ ¥ > L o o A & o Toay W
2 L A S A S P
Struktura aktiv k 31.12.2010 t 2680 LEZRNf 2 @DKOK 2/R4 R&zLBEIR
+@RFYS t[ @ 77929742
25a1$S i} ]
dluhopisy +teRIYS t[ @ 107517867

49%

hRl2dzISyS

hR{2dzZJSy S

t [ 247 620 735

t [ 339 366 863

t2faj:
dluhopisy _
15% Saldo (+#) v ks 169 690 993
bt aidNR R
LISy § O yi) Saldo(+#0 @ Y &6  -231848996
Gy ab il N&
dluhopisy
20%
Vivoj z8&8kladn2ch ekonomicklch ukazatel T
k 31.12. ttFaGYN 1FxtlFaGyN 1%Aa] ySoz2 1G4NIG tél2yy2ad
O0Y60 Y60 olirad YB0 (%)
2008 1,3066 2429524 80 962 1,04
2009 1,3445 2174996 26 604 2,90
2010 1,3909 2014010 64 946 3,45
N§kl ady fondkawajt®d2en @&ER010: L,51i%l y v
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

| KS Bal ankomarfvativn2, otevSenl pod2lovl
Charakteristika ISIN: CZ0008472008

Fond kombinuje ve sv®m portfoliu bezpeln® | €fs kz@ sstt§3endn 2d |a
vichodn? Evropy a akci e, kter® jsou reprezentov8ny z vel
PSevahu v portfoliu m§& jednoznalnhD dluhopisov§ a penRgn?2 s
85% portfolia 8sdndjue vZybhyrla8zena akci 2 m, jejichg Y%Wkolem je

obdob? rTstu akciovich todRU200Mi storie fondu se datuje

Koment 8S manager a 10 (oThodnu§ gz al Rhipgunae Paréheron)

Fond dorscg 2010 zhodnocen 21,33 %. Fondu se nepoda Si dlon2vm bil ancov§n? pSekonse
srovng§kaaplhaitn2jhehod@delxagen? BWindeks | edsklch? s,t78%n2ch dl u
index PX, 1,67 % index WIG20, 0,56% index BUX a 10 % 2M PRIBID. DTv o d elmy byyodv§gen® pozi ce
vl eskTch st&§tn2ch dluhopisech a sl albegchmaki.konnost akciov® sl

Ceny |l eskich st &t n2tcShe rokdmuvhSoapdils. T Zr§gsetm yi nvestor T o | esk® L
relativnhD n2zk® z@mdVu§edn2c hkeorm@feoxmesh swiisl edku kvRtnovich pa
uvol nNPng mNnov§ politika LNB asouwisidst 902l udlown onni cpkr@® bp ®@angy t Feec

dal g2ch vysoce zadlugenTch evrompmkhieaermh wvetvwiueos@aewal i inve
schopnost dost §t svitondyzewanhPino pesvk®du Sadily do skupin
dl uhopi sT, |l emug odpovzdaly i relaflmeoaRT m2dk@hopzs Kmyv@SpAB®

dos8§8hly cedbhuhepkETsipnaa konci

Preference investorT se na podzim zmRnily a investoSi Ve
aktiva. Ke zmPRnnN postoje trhu pSisphNla viraznim zpJTsobem
pumpovat do ekonomi ky novou | i kviditu prostSednictv2mepdesplchmer
dluhopisT hovoSily i silnhNDjg2 makroekonomick8 dat a, kter$§

inflaln2chViod ekyviBnkeskT ch tdilcukhyo pci estddtlyt packcozpirrm& negati vnhD pr
kurzu fondu.

Pokl es cen pdoruthfoopliisuT nvedok§zal reyeRompeNzevanianTst akciov®
na podzim to, co ztratily vp r T b 0 h uDodta@k lkvidity na trhu, sl n8 makr oekonoimi c&®l| d2at a
visledky amer i cckhl ckhorap oervarcoppsakdiz iy mz%2e | eabluy n@emkcalboi thr os |
tak® ve st Serdagi oEwv&lomp?tho Zpohl edu zaznamenaly nejlepg?2 viko
bur zy WI G 20 pos2|i% zZDmaSridlo 2®1PSedey g2 m ko nbdbddabnre@n tai tfuilnya
p aty $nelz i nej g8danhj g2 i na pragsk® %urNej,s|latbgr@giodias | edkk z
zaznamenaly akma@Na&r skk@& er @ sdeost ak yt doc hne nmk d rotseex t ui nproepsut loir STt i v
rozhodnut2 maNarsk® vis®dkromBcbhdpienz vap peBoupd afpekide c ivov @kc i e
vyj8dSen2z ztrawily za rok pSes 8

Objem aktiv spravopanbohu lomkilegd2d ¢ . v KIS55mlad .2HKAvn2 m zdr oj em

byla vikonnost fondu.
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove
Vywvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
1,85
o 7~ N\
1.43
1,42 A r;f’ \Jh\K,—f*
. s/ —~
4 ¥
1,39
1.38
1,37 . . . . . . ; ; ; ; ; ;
] ] ] ] \n3 \n3 W ] 5] 2 o o
& & & F P F P P P P
¥ ¥ ¥ ¥ ¥ * ¥ ¥ ¥ w ¥ ¥ ¥
W e LS S 52 ® 2 NP > o i ¥
A » S S

Struktura aktiv k 31.12.2010 t26S0 LRRNf2gedOK fArAal4d O
2010
+8RIFYS t[ @ 197870863
28a1sS
adt dynN = -
dluhopisy +@RIYS t[ @ 280466464
71%
hR{12dzZLJSy S t 21786031
hR{12dzZLJSy S t 309078476
Saldo (+£) v ks -20 015 168
Saldo(+f0 @ Y& -28612011
Vivoj z&kladn2ch ekonomickich ukazatel T
k3112, +flLadyN | #ftFa0yN 1+%Aa]l ySo62z2 T GNIGF zxeéel2yyzali
0YG6 0 GAad Y60 olGAad Y0 (%9
2008 1,3351 2932 363 -48 229 -1,29
2009 1,3959 2746 468 118 015 4,55
2010 14168 2759060 36 695 150
N&§klady fondu vyj §dS$Sen @ca2Rl®:221% | em TER |inily v
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

| KS Bal andgmamlickT, otevSenl pod2lovl for
Charakteristika ISIN: CZ0008471968
Fond vyhled8&8vg§ investiln2 pS2legitosti na dluhopisovich a

na st§vaj2c?/olek8§vanou ekonomickou situacipSedmioklijSe§me p
pS2 z niokolAgsty 2 PomNr mezi akciovou a dluhopisovou slogkou je dE§
mu s 2 tvoSit vgdy minim8l nD 30 % portfolia a pod2zl dl uhop
dluhopisov® slogce dedkohophsyujzempaltSedbevropsk®ho regio

emitentT, kter® vyv2jej?2 aktivity nap$2|] t2mto regionem. F

Koment 8S manager a 10 (oThodnu§ gz alRhipgmae Paréheron)

Fond dom®&HR0102hodnod8m%. Fondu ser @lmZasi bol ancovgn?2 pSekona
srovn§waoaplobzi t n2hehogpdekaogen?2 2WWlindexhé&skedj 3t8t nB2®wh dl uhory
indexPX (| es k ®, 24% WIG20)Xp o | s k ®, 6261BUX (A Nar s k | 1836kRDX (B U s k ® ), A0RGEM e

PRIBID (hotovost). NadvT konnosvlT pDymupa@l kT ch akci 2 do portfolia.

Obchodov§&§n2 na akcirae P0&0hp otnrlzré¢naih a Wikld d w® t r hdyu bohous §lhd ky§ Iwn 2 ¢ h
maxim. N§slednhD seosgalpohgpiovlal al hwnSdbor kdbobel 8sperahy DTvo

obavy trhu zn8vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda
Preference i nwersttoo rolb doyl?2y jvasnhD nakI| onRDnyn2weh pdr(onsipoipcchk b ez p e
a americk®. dlepophsygerny tak® ma®konwiTodspm® ¢pdaghll o i o

st8tn2ch dluhoppebtbdukkea®i byl $azeny iviysesteorkwad o t 2 anjin® o:

Rekordmm®® vinosy u americklich a nnDmecoknuc h asbty§ tsne? czha | padiimpl oy
vinosnhjg2ch aktivech. MasivnhDjg2 pSesumn porzos§tnBen®k Ta nieor i 1© ik
centr8ln2 banky (Fed) thikajptc¥nsdboduub®PRovENia ARhapeho spl
zal 8t ek l'istopadu, pro investory byl pS2slib nov® | ikvi
upSednost Rovat rizikovhDjg2 aktiva.

Podzimn2 rally na akcsiidwisc bmalrmedmihc kpSo dpaotSa | g finanlnz vis
evropskTlch. N@orlpomaic2roku r Tst akci?2 akcel erovadzyedlakdy g ser
americk8 administrativa, kter§ dala trhu jednonoaioRT najev

rTst nejvDt g2 ekonomi ky svDiDta.

Ceny akci? avevistBverdodpydl y prakticky cell mpegizo ms§Iinna2 hwz epsathul pe
zaznamenal yT hepheptj2 rusk® akcie. z8edhl zBpemod &8S8Sektoh Tr Pstko
Ceny ropy, mnDd i a dal g2phTlsPOhatpgdzrikme hs klomidah @ spvo ¢y h o Riuts & ®n
profitovaly a za rok 201%. sKo npo&iiptsnal irte itiu§ kyp npidagpt gSRi gyt ikl @1 Tm
ostatn2ch trz2rcohpllmelest SadgavEk® burzy WI G 2%0Vepdolse? | akciz?a

tNgaSskich sspabidlimamtizn2m titul Tm. Obdobn® tituly patSili n
kter8 za rokRe zpevnila o 9
Objem aktiv spravepafbBhu lomkiedt20gné | . 4090mlad. K| . DTvodem b

pozitivn2LvbEk®nposteje byly ndondud@mpyro® r® vikonnost.i
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

3,65
2,60
2,55 /“‘,\
2,50
2,45 A — h ’
2,40 — \ e W N
L v
2,35 _N \A . f
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2,30
2,25
2,20 . . . . . . . . . . .
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‘Ep‘“ & @@r s & qE;P *15‘.9 }@.’5" _h-P _P'@ & &
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K o B " of e B ks - of W P Y
Struktura aktiv k 31.12.2010 t26S0 LR2RNftz2geOK fA&04 Oi
2010
+ & RIPi/ Bks 127 824 241

t8RFYS t[ @ 309212025
hR12dzLISYS t [ 202626702

hR{2dzLISy S t [ 491534253

Saldo (+#) v ks -74 802 461
Saldo(+0 @ Y6 -182 322 229
Vivoj z&kladn2ch ekonomickich ukazatel T
k3112, +f+F &Gy N | MlFadGyN I %Aal ySo2 1T OGN G réel2yyzal
OYB6U odArAad Y60 olArAad YBO (%)
2008 2,0051 3701 900 - 1562 658 -26,54
2009 2,3748 3969 256 616 523 18,44
2010 2,5913 4137405 303 044 n

N§klady fondu vyj §dSen @caRl®2d%% | em TER |inily v



Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

| KS Akciovi PLUS, otevSenl pod2lovi fond

Charakteristika ISIN: CZ0008472016

Fond kombinuje vV e sv®m portfoliu nej kvalitnhDj g?2 emi se, k
vichodoevropskTch sakooivddv Tueniz sttrdm2lati, ti tuly v r8&mci prim§rn
VDt gina titulT v portfoliu je charakterizov8§na pravidelno

majetku fondu. ViznamnhD jsou v portfglaiSskiaprgumyesny t &t ek

m®di a. Vedle tRNDchto titulT v portfoliu najdeme i Sadu emi s
emi se akci? (tzv. I PO) . Mi ni m§l n2 podémanalgeir o @rawke @ley ujpe
pod?2] akciov® slogky v z8vislosti na v hl edodfoBuk20008 | n2 st
Soul asng§ investiln? strategie fondu plat2 od roku 2008.

Koment 8S manager a 10 (Bhiigpe Percheranp k 2 0
Fond dorec®2010 vh o dn o67& B2 FondusenepodaSidlon2vm bil ancov§gn? pSekonae

srovn§8vkaocphoazi tn2hehogdekxwgen? b8ylindex P61 e s k® 2 3%5% WiGR0)
(pol sk®,9%IBUX (ma Nar s k ® 278RDX (e i s k ® ), &0R62M BRIBID (hotovost). S| abg2 vi konnost
gla na vrub vygg2morpdaoddl w K otdpolddlihet? .pr vn

Obchodov§&§n2 na akcirae 20&0hp otnrNz¢naha tbiykne?i o v® t dlupndos$ ®kIEYy n¥ch
maxim. N8§sl ednD ksoen nvogsatk pjoehjyibcohvadla agpdmonikomcle? sirggma. vDTv o

obavy tthu zn8vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda
Preference i nwensttoo rolb dooybl2y jvasnhD nakl onBhgtwécprdspBRBobi bBgzpae
a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos:

RekordnhD n2zk® vinosy u americklch at onnume cakldy hs estBaIn&lcih pdS
vinosnnhjg2ch akti velchpr oMasSiewklTj go prSiesiukoviDj g2ch aktiv od:
centr8&8ln2 banky (Fed) tTkaj2c?2 se druh®ho kola kvantitati.
zal §tek listopadu, pro investory byle pS¢isdh b pmrotvi®ollii2lciwi

upSednostRovat rizikovhDjg2 aktiva.

Podzi mn?2 rally na akciovich trz2zch podpoSily siln§8 makroe
evropskich Naorlpomaic2roku r Tst akci 2 akcelbravallchkppwygveerk
americk8 administrativa, kter8 dala trhu jednoznaln najev

rTst nejvDt g2 ekonomi ky svDiDta.

Ceny akci? ve stSedn2? a vichodn2 Evroph byly phledkticky ¢
zaznamenaly nejlepg?2 vikonnost rusk® akcie. SilnT hospodg§s$
Ceny ropy, mpDd i a dal g2pcrhT bsithrua tpeogd zcikniuc hs iklomtbodni @t s pvd ¢ h o Riuts & k®n
profitovaly a za rok 2011 sip Si psias yy v e%. v IKpimoldd t n2 ndjtdqud da nplBtgSinm yt ikt ul Tm
ostatn2ch trz2ch ve stSedn? EvropD. I ndex VWar geewdd ke® alkwri 2y
tNgaSskich spolelnost?2 se da$Sitlubyi patSanhinmmzii nell §®dadB{g

kter8 za rokRe zpevnila o 9

Objem aktiv spravovpan]ibcthh uf donadkeling doeniov. K01 miha WP ky dobr ®

vikonnosti a kladnTm JustTm prodej Tm.
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 t26S0 LRRNf{20eOK ftAa04 O
2010

I+

8RIYS t[ ¢ 236596568

I+

@RIFYS t[ 90978881
hR12dzJSy S t 89858462
hR{2dzZJSy S t 34791450
Saldo (+f) v ks 146 738 106

Saldo (+/0 @ Y 6 56187431

Vivoj zé&kleakdom2oemi ckTch ukazatel T

k3112, =+t l adyN 1 xflFadgyN 11%Aal ySo2 1 GNIGI réel2yyzali
OYB0 OGAEGD Y0 6GAAD Y60 (%)

2008 0,2796 328 526 -370 451 -52,49

2009 0,3845 507 007 131 517 37,52

2010 0,4175 611697 38 027 858

Ng§klady fondu vyj 8dSen @ca2Rl®244% | em TER | inily v



Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

KB PenRgn2 trh, otevSenl pod2lovl fond 1|k

Charakteristika ISIN: CZ0008472529
PenhRgn2 fond, kterT se svim zamhBRSen2zm Sad?2 zma®i vndijeskde
republice. Portfolio fondu, smodi fi kovanou dur ac? do 6 mDs2cT, je slogeno

dom8&c2ch cennlch pap2rT (st8&tn2ch pokladniln2ch pouk8zek)
riziko), vy plolinvzaejravca?t iz ne¢ élomisl logen2 portfolia, se odr 8§z v

vn2zk®m doporulovan®m investiln2m horizontu fondu, jegdg |in?2

Koment §8S manager a 10qrdungaa Lri qpk vd 0

Ziskovost fondu byla?z2gkimél Vinokyl ndiytpeePrpar2arkt i chky. od kvhn
konce roku drgely 2MaPRIBLEDyi kk®ml dpe. srovn8§vac2m tiondexem f
pololet?2 pohyboval 0% r T.rBr wpdatBRoowahia polNmcoevdu rpodkl iutvioklun D
svou kl2] ovou sazbou hibala LNB za celrddar okd hp cauwszoev aj ed nt ods
pomRDrem sn2gen2%.s abzreobk onva® 0s,a7zsby se tak dostaly v Lesku pod

Situace na kapit &lodvwivcal at rcze?nct hrvEhsepdioh T btam gzietrm2opat Sen? podp

ekonomi c Kdopak f sith.pvy @ b | ®my Fecka, Irska a dalg2ch evropskTch
prodlougit. Ameri cks§ centr 8§l n?2 tpaSri kgal mplakor el  Kv ah®i tpaotliowvni
uvol Rovgn2, aby podpoSila ekonomick® ogiven2 a situaci na

Dal g2 pumpovg8§n2 penRNz do ekonomi ky dsail e zrk2ornminic kiPa rjeeckrs® ,
stranhD vgak zintenzivipDiofémhaey Olbhhdpicdv® Yohy n&rTst in
a vinpsyb®Dhu podzimu rostly. Tlak na rTst vinosT nav2c ury
siln® ekonomiNOkm@c&a@i va&JiBA w dal g2ch zem2ch.

U | eskT cchh sdtiSuthdoipatsd? sspl atnost 2, kter® jsou relevantn? pr
kng8r Tstu vinosT o cca 20 bodT. Trh trtaken2Okbnaeivl gdkdr ahbk
dvakr8t, cog bygbol decem®nBgdimnv CPbedk&vBmgeho n§zoru zvedne
na konci |l ervna.

Fondsezpohl edu sv® investil n2 nmsejrkadrezge revaSiaidy nmai gllressck8ime t mehzui, |

portfolio tvoSily vihradnhD st §tn2pimpokIlsaednsdlInegt npoosutk?§ zckoy , 2 | le
depozita. Obj em aktiv spravowamibdhuf idmd e a2 mld CZK. DTvodem byl
z8§porn® |ist® prodeje.
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove
Vywoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 t26S0 LR2RNf20860K fAaGa @@
2010
+t2@RIYS t[ @ 480122590
4 +8RIYS t[ @ 510640253

dluhopisy
29%

{atd h R 2 dzLJS t [ 2630780 757
L2 ¢F ! Ve [

hR{12dzZJSy S t [ 2799453621

Saldo (+#) v ks -2 150 658 167

Saldo (+t0 @ Y6 -2 288 813 368

Vivoj z8&8kladn2ch ekonomicklch ukazatel T

k31.12. Viasy N {FL¥ xfFadyN (1 %Aa]l ySo2 TGN} zéel2yyz2ai
t[ 6YB0 OGAad Y6U O6GA&AD YBO (%)

2008 1,0448 5748 506 107 196 2,94

2009 1,0612 5954 220 100 240 1,57

2010 1,063 3686019 20613 0,39

N§ k| adyv yjosidd&ezaieRm T E R ily v roce 2010: 0,71 %.
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

KB Dluhopisovi, otevSenl pod2lovl fond |k
Charakteristika ISIN: CZ0008472511
Dl uhopisovi fond, kterT pSedstavuje konzervativnBjg2 pohle

prost Sedk TveotnalwE§jae dm | eskich st§tn2ch korunovich dluhopi s
dluhopisy | esklich mRst a dom§c2ch podni kT, |l 2mg se zvyguje
riziko) mogn® ztrg§ty plyhowg8nro zpri owvte$Sd brviSmt2v e odlviegrs® fdob:
portfoliu fondu. StejnnN tak jako u ostatn2ch dluhopisovlioc

investi| n?2i 3noky).i zont (2

Koment 85 manager 201G (oThodnu§ ¢z aL irpookv 1 )

Fond dos Btel2010 z h o d n 0396 P02 Fondu se podaSiIo ve sledovan®m ob
srovng8vac?3hg eihmdjexsdu ogen2 byl o n8sleduj2c2z: 90 % index | es
(hotovost). VT konnost fondu byrlTamlrenp® 2z ad 2nkvye svtyogvganopsti fondu a man

Ceny |l esklch st&§tn2ch dl uhSoapdils. T 2Zr8gsetm yi ntvSestt2om Tr ook elme svk ® |
relativnhD n2zk® zadlugen? zkeomlil,e xpg $2 sviTish ewlk&d rk2viemleboes il @he np a
uvol nNng mNnov§ politika LNB asouwisidst 902l udlown onni cpkr@® bp ®@angy t Feec

dal g2ch vysoce zadlugenTch evrommkhHeaermh wRtm?2 pmslieokwdlii timve
schopnost dost §t s v@ mb oznSdvya nkh@mma pesvkedu Sadily do skupin
dl uhopi sT, |l emug odpov2zdaly i relaflmeoaRT m2dk@hopzs Kmy@SpAW®
dosg&8hly ceny | esklch dluhopisT na konci srpna.

Preference investzomDhideg ma imoesitmSi ve svich alokac2ch pr
aktiva. Ke zmRnnN postoje trhu pSisphNla viraznim zpJTsobem
pumpovat do ekonomiky novou likvidituchrds$u8edipsdtswu hodk
dl uhopisT hovoSily i silnhNDjg2 makroekonomick8 dat a, kter$8

inflaln2ch ol ek8vsgnz,

Vinosy u | eskich a polskich dluhopisT v prTbDhohw®paodziomy r
podn2tily spekul amBnov@ mpalRi tkiuvce ul vk8l n2ch centr 8l n2ch ban
pol sk§8 centr8ln2 banka, ktére8nsazhWBoao medvl edadlivdragni m
sphDch. Si |l n§ korkuonva® birnzidiad i@ maticadley WwWopt 8vkov® tlaky pral
vzhledem ke kSehk®mu ogiven2 na trhu pr§8§ce a relativnhD sl a
viesku tak bylo mnohem vzd8lenDj g2 nzdgrsounsedmé mLRBI|l sanby P

roku 2011 dvakr8t. Prvn2 zmBDnu sazeb ol ek8v8&8me na konci | er

Objem aktiv spravovanich fondem se d2kypvb0k® 1pogiugizloe a
0 185 mil. CZK na 765 mil. CZK.
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

Vywvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 t2680 LR2RNf20e60K fA&d0G4 ORI

+@RIFYS t[ @ ‘384820424

t8RIYS t[ @ 439936237

253 = :

éﬁ?}i)S;N hR12dz2LJSYy S t [ 242805807
dluhopisy

89%

hR12dzLJSy S t [ 272331022

Saldo (+f) v ks 142 014 617
Saldo(+0 @ Y6 167 605 215
Vivoj z&kladn2ch ekonomickich ukazatel T

k3112, +f L adyN 1FxfladyN 1 %Aal ySo2 TGN Gl zxelz2yyzai
0Y60 6GAED Y60 O6GAEAD Y60 (%)

2008 1,0340 280 137 12 010 5,50

2009 1,0976 580 194 26 604 5,57

2010 1,1418 765740 17 386 4,03

Ng§klady fondu vy 8§dSen @ca2Rl®ZA2t%| em TER |inily v



Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

KB Realitn2ch spolelnost?2, otevSenl pod?2]|
Charakteristika ISIN: CZ0008472537

Sm2genl fond, jehog portfolio jiet otsummSearho splodied miosad 2dlzeh sgi
Evropy. Podz2I akciov® slogky obvykle pSekraluje hranici 50
sn2 gpis? pwedikcenep $S2zni v@ho vivoje wmpal n®dmchSagaddl SOEWEmeYo k ud
pozitivnakciwl viwj2 crhanTge pod2lpakcidlivardgtna 100 %. Portfoli
dl uhopisy a ng§stroje penhDgn2zho tr hu.%pBrifotia2D o pto’rtuol esnTo giknyv ensTtgic

horizontutohoto f ondu je 5 | et a v2ce.

Koment 85 manadger a 10 (Bhiligpe Pexcheronp k 2 0

Fond do®m&HR010 zxhodn o%x08M? Fondu se podaSirlod nm bil ancovgn2t pSekona
intern2ho kompoZiethm2gh s | ionjceenx@u b ydleox nD8l sMAeXd ug a2sct2e:r n6 5E u% oipne ( a k
spol el nost? wviec hotdhednBvrapy) a 35 % MSCI Bonds (dluhopiso
zjednor8§zov®ho pSepenthél duuhopodTS§genost.i u akciovich pozi

Situace na trhu nemovitostn? ve st Sednd oRsk®mNDreeevstabilizoval a, alespo
komer| n2ch nemovitost?2, Hospod&§Ssk® ogiven2 zvedlo popt8vk
na hodnoth tNcPobai nemSaidyosied ella Pitaace[vreze dtef gekidd zpyti §val a

nepS$2znivsg kvTli pSevi aau omalvBdk vt rimard zp aplts@ wk o¥%rho kowil ¢en 2s al:

olek8pawvn¥ polovinD roku 2011.

Akcie realitn2ch spolelnost? pTastdyved| nemsbBednegoaswvichadn
trhu. I ndex DI MAX p%,s 2cloigl bzyal or ovke srovn8n2rseal zfpatbdoese&psk
S5procentn 2 ¢ h rm®&nMIT.

VikonnosvpriTohuu sl edovan®hoSexehdn? Editdntd/Sin Edopgan Landv

portfoliu. Kezvi gen®mu ocenhNn?2 dluhopisT v portfoliu n§s pSimnla
cel kowd@gickvidita titulu i mognost z2skat obchodovatel n® ce
diuhopisy tvoSily na konci5%portolhdnda.n ®ho obdob2 7,

Objem aktiv spravoaandiohyviikkhodnenmmssied N vu 10 ork2oRi2ndl. CZK na 97
mil.CZK.DTvodem byly z8porn® |ist® prodeje.

29



Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove
Vywvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 t26S0 LR2RNfz2060K fA&d0G4 OOR
+38RIYS t[ @ 25947030
+2RFYS t[ @ 10035030
hR{12dzLJSy S t [ 62868074
bt aidNRe
LISy SOy N hR{12dzLJSy S t [ 24641938
trhu
50%
Saldo (+£) v ks -36 921 044
Saldo(+'0 @ Y6 -14 606 908
Dluhopisy
7%
Vivoj] zé&kleskdom2oemi ckTch ukazatel T
k tfFatGyN | ztrFadyN 1F %Aal ySo2 TaGNIdGF xéelz2yy2ad
31.12 OYB0 olirad Y60 o6GA&ADP Y60 (%)
2008 0,2704 87 895 -165 434 -63,71
2009 0,3859 117 859 33 922 42,71
2010 0,4084 109 655 5603 5,83
N§hHdy fondu vyj §dSen® ude201®:t181% m TER | inily v
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

KB Akciovli, otevSenl pod2lovli fond | KS KE
Charakteristika ISIN: CZ0008472503
Akciovl fond, jehog portfolio je tvoSeno akcikmh 66cHBodov

portfolia, pSilemg dle aktu§ln2?2 siintuarcwalna meziz2 ch6é mhgag thd (

fondu je doplnRDno n8§stroji penhDgn?2 trhu, pSev§gnhN bankov
nejlikvidnBjt@dTmi tpwltyensi ETem z hlavn2ho akciov®ho indexu b
index kop2?rovat, ale pSekon&vat ho v dlouhodob®m horizontu.

titulech, kter® pSedstavupk vPpsSgzorvaskbviupptennefB2l agnapt

Koment 85 manager a 10 (Bhiligpe Pexcheronp k 2 0

Fond dom®&hR010 xhodno%58 82 Fondu se podaSiblon2vm bil ancovgn2 pSekona
intern2ho kompperhogethdé obydex % inder PXu(jl2ecs2k:®, 18% WIG20)( po |l s k ®
akcie), 5% BUX ( ma Nar s k ®10% RN iPRIBID ( hot ovost ) . Nadvikonnosti dos §hl
zastoupen2? maNposkfohiakai 3delvekci jednotlivich titulT.

Obchodov 8knc?i ovd cdh t roze2201® pb N ovio at iAkn?i ov® tdluipndos ®kIEYy n¥ch
maxim. N§slednhD se vgak jejich vT koznSnpoosrtnT mdh ylbRosviaelcah.a gD Td/m
obavy tthu zn§vratu ekonomi ck® recesdcka as epoEvrydmsp o daoS2t oury, Sezgi t
Preference i nwensttoorolb doybl2y jvasnhD nakl onRDny ve prospRch bezpe
a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci hsrpna do
st8§tn2ch dluhoppebtbdukken®i byl ySazeny viynsvoecset okrvya |diot ns2tneij nb®

RekordnhD n2zk® vinosy u americkich at onnumeca&hby hs estBalnalcih pdS
vinosnhjg2ch alRjtGgvepBeswWmsprvonstSedkT do rizikovhDjg2ch akt
centr8&8ln2 banky (Fed) tTkaj2c?2 se druh®ho kola kvantitati\
zal 8t ek l'istopadu, pro investorlynThbylabyS2wd i 5vinoh ®padrtkfvo

upSednostRovat rizikovhDjg2 aktiva.

Podzimn2 rally na akciovich trz2zch podpoSily siln§8 makroe
evropsklch Naorlpomaic2roku rTst akci 2 agceb&ro¥ah, t kdygh spc
americk8 administrativa, kter8 dala trhu jednoznalnhD najev

rTst nejviRDtg?2 ekonomi ky svDta.

Zregiong8ln2zho pohledu zaznamenaly nejlepgzyvWkenaospopdl sk
rok 2010015%. DaSilo se pSedevg2m komoditn2zm a finanln2zm titulT
na pragsk® burze, k t%.r §Nezjas | raobkg ? zepgd verhieldae Bz kB menal y maNar s k @
setak tochudostaly do nemikomrsttéxtiunvespgwlriJstvi ckTch rozhodnut 2 r
“uspospukromich penzijnBaolapekjoirewwrov @k cviyej &%d Sen2%.ztratily za

Objem aktiv spravovparn]ibcrhh uf @nadkelmy B30eiov. K38 mh & . d2Kdlyo b r ®
vikonnosti a z8jmu investorT o fond.
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Virol

n2 zpr8va Investil|ln?

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 t26S0 LR2RNfz20860K fA&d0G4 OOR
+&@RIYS t[ @ 95924236
+8RIYS t[ @ 76923219
hR{12dzZLJSy S t [ 71051419
hR12dzJSy S t [ 57076456
Saldo (+#) v ks 24 872 817
Saldo(+'0 @ Y6 19 846 763
Vivoj z8kladn2ch ekonomicklich ukazatel T
k +fladgyN (1l +fladyN (FL%A&a]l ySo02 T ONYGF LI+xé(l2yy24ai
31.12. 6Y60 6lAaD YBO 6GAaD Y6 (%)
2008 0,6345 263 653 -171 458 -41,93
2009 0,7738 380 840 65 449 21,95
2010 0,8541 441597 37 610 10,38
N&§klady fondu vyj §dS$Sen @ca2Rl®:223% | em TER |inily v
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

F®ni x konzervativn2, otevSenl pod2lovl foc
Charakteristika ISIN: CZ0008472156

Fond fondT investuj2c? pSevggnnN do portfolia jinTch fond
zamhNSen?m. Naprostou viDt ginu tvoS?2 dl uhopi sov® fondy a f

povhDtginSenyam) dl uhopisov® trhy spg bretdfn@ | i an  wigatko dmec hFwro
orientovan® na z8§padoevropsklIl Zcael amemiincokripottfaild zagtospang ovi t r h
povRtginou zahraniln2 akciov® f omgek. s\z sjlenmdnTv pro§mideri j peadrnaom
statutem fondu a dle aktu8§ln2 situaceonafolrhu: 3I$pPlckdd8nd§gh
trhu, 60 % dluhopisov® fondy a 5% akciov® fondy.

Koment 8S manager a 10 (Bhiigpe Percheronp k 2 0

Fond dowm&®hR010 zhodnokt®rM2 Fondu se nepodaSilo bhRDhem sl edovane
vikonnost i ntern2ho Ds[rvowre8§w alcylh ov y ghgd?e x pod 2 | berclhomarkemo s t i vV e
Hlavn2zm wxlkopemsti byly newl$e@si@ crho zstc&t nf2aecrhd ud | portfaditpp i s ec h .
zastoupenypr ost Sednictv2m korunovich dluhopisovich a sm2genich

Ceny |l esklTch st§tn2ch dl uhSoapdils. T 2Zr8gsetm yi ntvSestt2om Tr ook elme svk ® |
relativnhD n2zk® zm%2dulgiem?2viz&adme ent o eflogleendkvu kv RDtnovich pa
uvolnnNng mNDnov§ politika LNB asowisiodti 21 udlown onni cpkr@® bp ®any t & eec
dal g2ch vysoce zadlugenTch evromnsHehe At gemm2 $e@eskvavati emive
schopnost dost §t svim z&vaonhPmo pehk@dbosayilse do skupin
dl uhopi sT, |l emug odpov2daly i rel almeoRT m2dk@hopzs Fmy ®Sp®W®
dos8hly dceeinch dl uhopisT na konci srpna, tedy ve stejn®m
nNDmeckTch vI&dn2ch dluhopisT pSibl2gily historickim minimTi

Preference investorT se na podzim zmRnily a invea$igsi Ve
aktiva. Ke zmPDnnN postoje trhu pSisphNla viraznim zpJTsobem
pumpovat do ekonomiky novou likviditu prost Sedermirotsw2dm hodKk

dl uhopisT hovoSily ikS§sidanty,g2k tneark§r oppdkdm?tmilca spekul ace trh
inflaln2chvVionodagdgmhopi soplralkttick?yc kabagfu]y podzsmmvnBgprom2tl o
na ziskovosti podkladovich dluhopi s®hwd cfhonfdn.dT a tedy i na

I nvesti|l n2 st r aptrelgbileh uf opnrdvun 2bhyol ak vwvar t 81 u roku 2011 pozmBDnDNna

diverzifikovgno, codg znamenalo vygg?2 zastopeenkolziadh.r azZmDm
investil| n?2 rshilraatzmgDrea pom8za2vu fondu na KB Konzervativn?2 prof
vzrosttvpr TbNRhu sl edovan®ho obdob?2 o 477 mil. CZK na 794 mil

ziskovost fondu.
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Viroln2 zprgva lInvestil]| n?

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

kapit8l ov
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Struktura aktiv k 31.12.2010 t26S3G L8 RINK 2% O0& RI yeée OK
2010
+8RIYyS t[ ¢ 563738639
+8RIFYS t[ ¢ 599366100

hR{2dzLJSy S

hR{2dzLJSy S

t 121 423784

t 128 870 056

Saldo (+£) v ks 442 314 855
Saldo(+f0 @ Y& 470496 044
Vivoj z8kl adn?2 ¢ hu keakzoantoemiTc kT ¢ h
k3112, +f L aGyN (1+fFa0yN |F%A&] ySo2 TGN GF 1xe12yyz2ai
0YG60 6GAEd YBU 60GAEAD Y6 (%)
2008 0,9941 340 665 -4 670 -1,05
2009 1,0417 315930 14 632 4,79
2010 1,065 791447 5196 1,90
Ng§kl ady fondikawyjtedEen ®ynt eroce20k0i 1,53®R | i nily v
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

F®ni x sm2genl, otevSenl pod2lovl fond | K¢
Charakteristika ISIN: CZ0008472149
RovnomhDrn® rozlogen2 mezi hlavn2 tS2dy aktiv je zg§khadem v
sprgvh fondu jsou v pSevaze v portfoliu vgdy ty fondy, p
nejpS2znivnjg2. Jak akciov®, tak dluhopisov® fondy jsou or
Evropy. V portfoliu fondusenac h 8z 2 i fondy zamhRSen® na hlavn2 svRDtov® ak
sm2gen®ho m2S2 nejlasthNji investoSi, kte$2 se nepovaguj?
kol 2s8n2 sv® inwes#Zig§ceveRde¢s?2ghegaidsth vcl2nloesnu dnoasd Y%r oveR dl uhc

Fond byl zalogen v roce 2005.

Koment 85 manadger a 10 (Bhiligpe Percheronp k 2 0

Fond dom&®h010 xhodno3%®M® Fondu se nepodaSilo bhRDhem sl edovane
vikonnost i ngweanzZ2the ismdexu. DTvodem byl v y gbhgrichmarkerd. 2 | hot o\
Hl avn2m wxzdkojnebpast zi skovost akcnepwd2c® ppoozziitceesski chdust gt n2 cl
dluhopisech.

Ceny | esklich stg&tn2ch dl uho%acsI. riogiytesyt orr et m| ersokk@ mbowvndy
relativnhD n2zk® zadlugen? zkeomlil,e xpg $2 sviTish ewlk&d rk2vcht nroefil @me np a
uvol nNPng mNnov§ politika LNB asouwisidst 902l udlown onni cpkr@® bp ®@angy t Feec
dal gycshoce zadl ugenich evropski anmohem? vipo §@ z on? Slei kivmyv é € tuo Si
schopnost dost §t svim z&§vaonhDPmo pesk®dboSdyilsye do skupin
dl uhopi sT, |l emug odpov?2dalry®mi er eleatVime mBium*kdk ®hopiz s Fmv ®Sv ®h
dos§8hly ceny |l esklich dluhopisT na konci srpna, tedy ve s
nNDmeckTch vI&8dn2ch dluhopisT pSibl2gily historickim minimTi

RekordnhD n2zk® vinosgchl mmest €§tkdzxdhh ap@idmmD| gby nsestral gl k po

vinosnhjg2ch aktivech. MasivnhDjg2 pSesun prostSedkT do ri
centr8lnz banky (Fed) tTkaj2c?2 se droh®pogkBha kwmbotbvati
zal 8§t ek l'istopadu, pro investory byl pS2slib nov® | i kuvi
upSednost Rovat rizi kovnhjg? aktiva. Podzi mn2 rally na akci

finanllre2dkwl samericklTch a &ar kpsikelich okar profrsatc2akci 2 akcel ero
gl ob8l n2ch trz2ch pozvedla americk8 administrativa, kter§
podporovat ekonomickIT srv[iB3tta.nej vRt g2 ekonomiky

ZvyspRlTch akciovlichntOmeTakc®,i lte¢gd ®pra vedb.y zhSjverrn | iyn we slt5or T

nNDmeck® akcie podpoSil siVledimi hadsospdes $skIv erd] dndex SKRBID.a mer i ¢ k @
za rok po&aal idirrudk 1Ao6sobhN tak akaivSete set $écdrk?dy.a Zvichodn?
vportfoliu nepS$S2mo zastoupeny prostSednictv2zm korunovich a

rusk® akcie. Silnl hospod§Sskichitfst tzvetlly. zEpam FfoDpgst a
strategicklT phThkBmodpbdxi mu silnhD roshéyg8§Kaomdjdgam2tittidluTm

ostatn2ch trz2ch ve stSedn? Evroph.

I nvestil n?2 stratepgilenDhfuonpguv nyhloa kwpmpaozmDmulDnaokuPo2®Idl io b
diverzifikov8no, cog znamenalo vygg?2 zastoupen?2portdobuhr ani | n2.
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

ZmNDnu investiln2 strategie podtrhla zmBjpeamn&kwviuv fopmdav ocvaa
fondem pokleslvpr Tb Dhu 10lowkTul i2 0s | a b go2162 mp. CoKche 2,259mld. CZK.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

0,96
‘:I.l'Bd T T T T T T T T T T T T
2 & ]
e 2 ,}}“’P S ‘r,t»“"& I R R
CEE A S T . S T W A vy
Struktura aktiv k 31.12.2010 t26S0 LRRNf2geOK ftAal4d ot
2010
+8RIFYS t[ £ 154648525
+@RIFYS t[ ¢ 154651679
hR12dzLJSy S t 403360590
hR{12dzZLJSy S t 403319001
Saldo (+#) v ks -248 712 065
Saldo(+f0 @ Y& -248667 322
Vivoj z&kladn2ch ekonomickich ukazatel T
k3112, +flFadyN 11+fLFaGyN 1F%A&] ySo2 TGN GF 1+xé12yy2a
O6YB60 6GAAD Y6U O6UAAD YBO (%)
2008 0,9058 2626 453 -658 442 -16,35
2009 0,9961 2 419 668 131517 9,92
2010 1,0360 2258836 86 392 4,01
N&§klady fondu vyj§dSen® uk ameR@d:e%syntetickl TER |inily v
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

F®ni x dynamickl, otevSKBas.pod2lovli fond I
Charakteristika ISIN: CZ0008472164

Fond fondT investuj2c? pSevggnnN do portfolia jinTch fond
zamhNSen2m. pPoSetvfachlui uv maj 2 akci ov® f on dyportfokat Byto ®ndy jsoon S2 ke k-
povhDtginou zamNRSeny buN na stSedoevropski akciovl trh, nel
pSiblignn 30 %, tvoS2 dluhopisov® fondyv,l §dapichhgregoonfol
dluhopisT. Vzgjioem® apamBDhopkcsov® slogky se mhBn2 v r&mci da
na trhu. Portfolio fondu je doplnhRDno o fondy penhBgn2ho trh
kolem 10 % portfolia fondu.

Koment 85 manader a 10 (Bhiligpe Pexcheronp k 2 0

Fond dom&hR01I0 xhodnoE5®M® Fondu s e nepodaéilo bNhem sl edovanet
vikonnost intern2ho srovn8vac?2ho indexu. D Therchinarkem.b y | Vyg¢
Hlavn2zm zdrojem wzmilkloownwestt i abyilavich pozic | as kneph$2 sn®§ tpne?zcil
dluhopisech.

Obchodovg&n2 na akcircovwciec h20t1lr0z 2cchmibryniflo vwol at i dmBnu Akck ®v®2 dhr
maxim. N§slednhD se vgak jejich vi&wznSnpoosrtnT mdh ylbrosviaelcah.a ¢D Td/m
obavy tthu zn8§vr atu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda
Preference i nwensttoorolb doybl2y jvasnhD nakl onRDny ve prospRch bezpe
aameri ck® dl uhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§t
st8tn2ch dluhoppebtbdukkea®i byl $azeny iviysesteorkwado t 2 anjin® o:

RekordnhD n2zk® vinosykd chimesrti§dknizacth g Sinaf)d ya biyn wsees tzoarlyalk  p o
vinosnhjg2ch aktivech. MasivnhDjg2 pSesun prostSedkT do ri
centr8lnz banky (Fed) tTkaj2c?2 se drub@PhgtRmd ai kivainovalat Fe
zal 8t ek l'istopadu, pro investory byl pS2slib nov® | ikvi
upSednost Rovat rizi kovnjg? aktiva. Podzi mn2 rally na akci
finanlem®kyviasmericklch a eMaogskbtchrkkupoladc?2 .akci?2 akcelero
gl ob8l n2ch trz2zch pozvedla americk8 administrativa, kter$§

podporovat ekonomickl wDsw.nejvhDtg?2 ekonomiky s

ZvysphRlTch akciovich trhT si nejl ®pe ved¥y HPjmemki®naksti @r, T
nNDmeck® akcie podpoSil siVledimi hadopdes $SskiverdTst tzRM@mM.amer i ck @
za rok po&aal idirrudk 1Ao6sobhN tak akaivSete set $écdrk?dy.a Zvichodn?

vportfoliu nepS2mo zastoupeny prostSednictv2m korunovich a
rusk® akcie. Silnl hospodg§Sskichitfst tzvetlly. zEpam FfoDpgst a
strategicki phThkBmodpodxi mu silnh roshéygs§dKaomdjdjam2tittiuluTm
ostatn2ch trz2ch ve stSedn2 Evroph.

I nv e s stiategie2 fondu byla vpr TbRDhu prvn2ho kvimozrDrmuDnaokuPo2® bl i o b
diverzifikovgno, cog znamenal o vygg?2 =zastoupen?2portdfohuhr ani | n2.
ZmRDnu investiln2 strategie podtrhl a bzjnmedm aa knt8 zw us pfroanvdouv annal cKr
vzrosttvpr TbhRDhu s edo\w&8mm#CaK na B29 mib CZK.
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

Vywoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

0,78
0,76 T T T T T T t 1 t T T T
)
o ,_.__:f"p I gp“% R N
R A L I S IPCUIP O AP e S
Struktura aktiv k 31.12.2010 t26SG LRRNi2geOK fArAadéd ge
2010
+&RI t ¢
Y3 [ 94 025 247
+&RI t ¢
y'$ [ 78 648 160
h R{ 2 dzLJS t
! y's 67 505 483
h R 2 dzLJ® 6t
! o 56 800 740
Saldo (+) v ks
26 519 764
Saldo(+'{0 @ Y6
21 847 420
Vivoj z8&8kladn2ch ekonomicklch ukazatel T
k31.12. +flFadGyN 11+xfFadyN 11F%A&a]l ySo2 TGN G +e12yyz2ai
6Y60U 6GAaAD YBU O0UAEAD Y60 (%)
2008 0,7048 256 678 -129 366 -30,15
2000 0,8385 289 714 45613 18,97
2010 0,8837 328778 17 522 5,39
Ngklady fondu vyj §8§dSen® ukamel®02W % yntetickl TER

linily
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

F®ni x dynamickl PLUS, otevSenl pod2lovl f

Charakteristika ISIN: CZ0008471950
Fond fondT, j ehog portfolio je tvoSeno akci ovl mi podz21l ov
Prost Sednictv2m fondu je tak pod2ln2kouvi umognhDno investov

akci ov®m t rchiuov @osdl2dgkayk t voS2 nejm®nND 80 % portfolia fondu
Zbylou | 8§st tvo$2 ng§stroje penhRgn2ho trhu, povRtginou zast.
urlen zkugenhDjg2m invest or Tinontprdterpodondijé noivrainmBletmy est i | n2 hor

Koment 85 manager a 10 (Bhiigpe Percheranp k 2 0

Fond dowm&®h010 xhodno&4drM® Fondu se nepodaSilo bhRDhem sl edovane
vikonnost intern2ho srovn8vacpbad?2li ndekav o shtTberchinarkes.b g ' n 8/rny2g ¢

Hl avn2m zdrojem vikonnost.i byla ziskovost korunovich a zahi

Obchodovg&n2 na akcircovwiec h20t1lr0z 2cchmibryniflo vwol at i dmBnu Akck ®hv®2 ahr
maxi m. N§svgak Dj esjei ch vikonnost pohybBbpuwahbhchgl d9l komceDEV @

obavy trhu zn8vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda
Preference i rtwensttoorob dboybl2y jva s n X cnha kbl eoznplenlyn Tveceh psrtoSstpn2 ch  d | uh
a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dc

st8tn2ch dluhoppebtbdukkea®i byl $azeny iviysesteo kywondyo t Nt anin ®

RekordnhD n2zk® vinosy u americklch at onnume cakldy hs estBalIn&lcih pdS

vinosnhjg2ch aktivech. MasivnhDjg2 pSesun prostSedkT do ri
centr8ln2 bankydi(Fe®@ho tk&lag2k¢amsteitati vnzho uvol Rov§nz2. Al
zal 8§t ek Il istopadu, pro investory byl pS2slib nov® | i kuvi

upSednost Rovat rizikovhjg2 aktivapoBbdyi mmningalmakr aak akami
finanln2 visledky americkNa hkanceivrroplksk tTistkoabpoiracakcel ero
gl ob8l n2ch trz2ch pozvedla americk8 administrativall kter§
podporovat ekonomickl rTst nejvhRDtg2 ekonomi ky svDta.

ZvyspRDlTch akciovich trhT si nejl ®e ved¥Wy HPjmemki®naksti @r, T
nNDmeck® akcie podpoSil siVledimi hadsosphdes $sk Tv erdd.dndex SKRrBID.a mer i ¢ k @
za rok po&aal idrudT1X,0& po sobl atkacki 2u zzaev SsetlSesden 2z ias kvyl.c hzo d n 2

vportfoliu nepS$S2mo zastoupeny prostSednictv2zm korunovich a
rusk® akchoespo%liglSsikT ch r Tst zvedl z8jem investorT o komod
strategicki phThkBmodpodzxi mu silnhD roshéygs§Kaomdjdjgam2tittialuTm
ostatn2ch trz2zch ve stSedn? Evroph.

I nvestil| ep%onds byhavpe b Dhu prvn2ho kvart 8l Komlrk@t n2)Xl 2dlolgp ooz mkd n I
Yasprav8m na stranD diverzifikace portfolia. ZmiDnu investi|
Dynami ckTbjpemfdHlti VO spr avamsttapi Th&heddean ® o6 nul bkCZIO ra 350

mil. CZK.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 t26S0 LR2RNf2geOK fAa04 Oi
2010 _ ‘
+8RIYS t[ ¢ 89545638
+8RIFYS t[ ¢ 44316021
hR12dzLJSy S t 72083838
hR12dzLJSy S t 35792059
Saldo (+#) v ks 17 461 800
Saldo(+/0 @ Y6 8523962
Vivoj z&kladn2ch ekonomickich ukazatel T
k3L12. +tFadyN | £tFradyN 11%Aa1 ySo2 TGN G réel2yyzali
6YGB0 6GAad® Y60 O0GAADP Y60 (%)
2008 0,4044 251 684 -175 267 -40,11
2009 0,4912 314 621 55 459 21,46
2010 0,5372 353477 27 316 9,36
Ng§klady fondu vyj §dSen® ukameR@d:2B%syntetickl TER

linily
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

MAX5isvRt ovl garantovanl fond, otevSenl p
Charakteristika ISIN: CZ0008472180

C2lem Fondu je dlouhodob® zhodnocen? majetku pod2l n2kT tak
pod2Iln2kTm vyplacena mini m8l nhD garantovan8 hodnota k posl e
svDtovich tarkheTi ovdw?hc hodnot a% zk treaj§8v ysgeg 2r oavknt8u 88 m2 . vhodnot y
pS2padhn, ge ke dni splatnosti bude aktus8l nn? Wo Budeot a pod?
vyplacena tato vygGondakies§lakji.hofkhiBaka, akci ovich (riziko
(bezrizikovich) aktiv bude prTbnRgnnND mNDnPNDn s c¢c2lem dosagen
odvozena z vikonnosti rizikov® slogky portfolia, kterg |
vikonnost t$2 akciovich indexT: S&P 500, DJ Eurostoxx 50 a

Koment 85 managera fondu

Vzhledemkv el k®mu pokl esu pakldiRhwi crho ktur mpfetrdi fahdugMeoj kker ® pr ost Sedk
fondu jsou odt ®t 0 dobyi meestaan® dy peuiei kdavimthh apmavedpém fondu
zajistil, aby pod2l n2kTm byla v dobD splatnosti vypl acena
m2nus vstupBpl popdbat kyondu nastane 12.12. 20Il1dst iPoidr*fl mr2rmadv &
sdostate|l nim |asovim pSedsti hem.

Obchodovg&§n2 na akciroovcliec h2 0t1r0z 2@mcmibrynifo vwol at i d mBnu Akck v ®2 ahr
maxim. N§slednhD se vgak jejich vT koznSnpoosrtnT mdh yl btlesnllaghcah . a gD Td/o
obavy tthu zn 8§vr atu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda
Preference i nwensttoorolb doybl2y jvasnhD nakl onRDny ve prospRch bezpe
a americk® dluhyptalk® naelorchi cempna dos8&8hly sv®ho vrchol u.

RekordnhD n2zk® vinosy u americklch at onnume cakldy hs estBalIn&lcih pdS
vinosnhjg2ch aktivech. Masi vnDj g2 pSesun prostSedkk®do ri
centr8ln2 banky (Fed) tTkaj2c?2 se druh®ho kola kvantitati
zal 8§t ek l'istopadu, pro investory byl pS2slib nov® | i kuvi
upSednost Rovat rPiozdizk aonni3j gr2ald kyt irvaa.akci ovich trz2ch podpoSi
finanln2 visledky americkNahkaanceivrroplksk thistkoalpoiracakcel ero
gl ob8l n2ch trz2zch pozvedla ameriackrgalamdni majseava,t i ya, hckdle§ &n

podporovat ekonomickl rTst nejvhDtg?2 ekonomi ky svDdDta.

ZvyspRDlTch akciovich trhT si nejl ®pe ved¥y HPjmemki®nvaksti @r, T
nNDmeck® akcie podpoSil siVledimi hadospdes SskiverdTsyt takmd.amer i ck@
za rok po%?2Zal idrudil1*o0& po sobhD tak uzavSel se zisky. Sektor
komoditn2 a cyklick® tituly.
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) t 26 2RNEI2PeOK fAal4 OJeRIl yi
2010

I+

BRIYS t[ €O

I+

8RIYS t[ ¢O

hR{12dz2JSy S t 64488627
hR{12dzZLJSy S t 64626488
Saldo (+#) v ks -64 488 627

Saldo (+{0 @ Y& -64626488

Vivoj z8&8kladn2ch ekonomicklch ukazatel T

k31.12. =+t &adyN | if,l-é['J)/N 11 %Aal ySo2 1T GNI G +e12yyzai
6YG60 6GAEaDd YEU O0GAAD YBO0 (%)

2008 1,0015 494 906 20971 4,41

2009 0,9918 188 338 -5 562 0,97

2010 1,0056 126 ®7 2372 1,39

Ng§kl ady fondu vy]| §tSetni€c ik aoBeR0l0:i2at %sy v



Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

MAX6isvRNtovl garantovanl fond, otevSenl p
Charakteristika ISIN: CZ0008472362

C2lem Fondu je dlouhodob® zhodnocen?2? majetku postidylan2 kT t ak
pod2ln2kTm vyplacena mini m§lnh garantovan§ hvpdfetaa Dk rgcdlue
svDtovich akncaivitvwidmtottar,b h Kt erd8 zsenerjoowrg 285 kt ugl n2 hodnoty po
bude dosagena ezta torbvdSonb?2 Feéotnidul. V pS2padh, ¢ge ke Dni splatn
listu vygg? neg%,uviedeel vyplmidensa5 t ato RYyfygel agpobué&ha?’ §lhopdao
zajigSuje tzv. rizikovg sl ogkaovAomdiundekxteemr §DJj eE urreopSrteozxexn t o
akcie), nemovitostn2m indexem EPRA Europe a indexem JP Mor

dl uhopisy zem2 euroz-ny.

Koment 85 managera fondu

Vzhledemkv el k®mu pokl esu pakldiRhwl ol &l n@®feidi fondu. Ve gker ® prost Sedk
fondu jsou odt ®t 0 dobyi meestaan® ny pouze dIT2mteci spmodBEagdmakaondu

zajistil, aby pod2l n2kTm byla v dobRD splatnosti vkyTpl acena
m2nus vstup®dPl appbatkyondu nastane 25.7.2011. Pod21l n2ci fc
sdostate|l nim |asovim pSedsti hem.

Obchodovg&§n2 na akciroovcliec h2 0t1r0z 2@mcmibrynifo vwol at i d mBnu Akck v ®2 ahr
maxim. N§slednhD se vgak jejich vT koznSnpoosrtnT mdh ylbRosviaelcah . a gD Td/m

obavy tthu zn8§vr atu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda
Preference i nwensttoorolb dooylRy gvaBmy) ve prospRch bezpelnlch st §t
a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos:

RekordnhD n2zk® vinosy u americkich at onnumecahby hs est&alnalcih pdS

vin®$m2ch aktivech. MasivnhDjg2 pSesun prostSedkT do rizik
centr8ln2 banky (Fed) tTkaj2c?2 se druh®ho kola kvantitati.
zal §tek listopadu, proovienveskeri gi thyy!| dops§2astleilbnT , aby ve
upSednost Rovat rizi kovnjg? aktiva. Podzi mn?2 rally na akci

finanln2 visledky americkNahkanceivriroplksk thdtkokldgigacelnd é Imema
gl ob8l n2ch trz2ch pozvedla americk8 administrativa, kters$§

podporovat ekonomickl rTst nejvhDtg?2 ekonomi ky svDdDta.

ZvysphRlTch akciovich trhT si n ea rok@&peenilyw ds %.y DO )jmem k ®n wakti er, T
nNDmeck® akcie podpoSil sivVienimihadopddes $dkiverdTsyt tzRMID.amer i cko¢
za rok po%?Zal idirucil1*o0& po sobhD tak uzavSel se ziz§kem ®Bektor
komoditn?z a cyklick@®kcti@mudbyskiDaSi éal isten2m spolelnostem.
reprezentuj 2c?2 trece0d0osle%.t or , pos21lil v
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Virol n?

zpr 8v

a Il nvesti/l

n2

kapit8l ovece

Vywoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,08
1.06
1.04
1,02
1,00 — I e e e ——
0,98
0,96
0,54
0,92 T T T T T T T T T T T T
P P s & & & & & > v >
\..I:.‘-GQ R . R T . . . N 4 _F”r& '&:.* .;J@
o A S O O O A S I, S E . =
Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) t26S0 LRRNf2geOK {LRWAOKD:E
2010
+8RIFEYS t[ €O
+8RIYS t[ €O
hR12dzLJISy S t 93360110
hR{12dzLJSy S t 93253173
Saldo (+#) v ks -93 360 110
Saldo (+'{0 @ Y6 -93253173
Vivoj z&kladn2ch ekonomickich ukazatel T
k3112, =+t l adyN 1 *flLadyN 11%Aral ySo2 1 GNIGI réel2yyzal
(K6 0 OAad Y6UL 6GA&AD Y60 (%)
2008 0,9949 835118 11 765 1,48
2009 0,994 366 585 -4 519 -0,05
2010 1,0071 278 350 2775 1,28
N§klady fondu vyj §dSen® ukamwel®0d:20b%syntetickl TER

linily
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

MAX7isvRtovl garantovanl fond, otevSenl p
Charakteristika ISIN: CZ0008472438

C2lem fondu je dlouhodob® zhodnocen?2 majetku pod2ln2kT tak
vypl acenalDmgai angt mvan8 hodnota, kterou je aktu8ln2 hodnot a,
obdob? a v pS2padn rTstuwmavhBdoviah &keir v isehhhejowpBg285akt u:
hodnoty pod2| ob®ddodaddcmmg dkbt®wtrBtr vBn2 Fondte. DRudepl atnost i
hodnota pod2lov®ho |listu%vylggde neypluawcarea TR T sitoowhcd@ddt hodnc
portfolia zajigSuj ektreirz§ kjoew Henghin@kgdeireak 0 g d s o ¢eedru?j P0j@& : n§ s |

(z8kladn2iisndeax eDd effuro Stoxx 50 ali Bdexypo 6(%MSCIBREKIPMSEI st rat eg
Russi a, MS CI I ndi a, Hang Seng a komoditn2 index Gol dman Sac

Koment 85 managera fondu

Vzhledemkv el k ®mu p o kil cets ut patk[biNchw  r o k u m2retxai fohdugMeoy kke r ® prost Sedk
fondu jsou odt ®t 0 dobyi mewstaan® ny pouze dIT2mteci spmodBEagdmakaondu
zajistil, aby pod2ln2kTm byla v dobhtjs.pllaGho%tv| ogemnlacknpr
m2nus VvstupBfatnpotpl adokgu nastane 21.11.2011. Pod2 Il n2ci fond
sdostate|l nim |asovim pSedsti hem.

Obchodovsg§n2 na akciroovcliec h2 0t1r0z 2mcmibryni o rvve| adtoi sti§mBlnyw Ak c k ® v ®2 d¢ h
maxim. N§slednhD se vgak jejich vT koznSnpoosrtnT mdh ylbRosviaelcah.a gD Td/m
obavy tthu zn8vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda
Preference investo r T btydmt oo obdob?2 jasnhD naklonRDny ve prospRch bezpe

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos:

RekordnhD n2zk® vinosy u americkTch atomulabyesck IzcaH adti § tpro2ochH 2%

vinosnhjg2ch aktivech. MasivnDj g2 pSesun prostSedkT do ri
centr8lnz banky (Fed) tTkaj2c2 se druh®ho kola kvantitatiy
zal 8t ekadlui s tporpo investory byl pS2slib nov® i kvidity do
upSednost Rovat rizi kovnjg? aktiva. Podzi mn?2 rally na akci

finanln2 visledky ameri ckNakbnai evolopskTsh &bcpdraktelerova
gl ob8l n2ch trz2ch pozvedla americk8 administrativa, kter§

podporovat ekonomickl rTst nejvhDtg?2 ekonomiky svidDta.

ZvyspRlTch akci ovel cvhe dtlryh Tn Isnie crke®j laGpc i e, Rt erZ@ j 2ran i okegpewT
nNDmeck® akcie podpoSil silnl hospod§Sskl rTst zemhD. Vel mi
za rok po%?2Zal idrudil1*o0& po sobhD tak uzavSel se zisky. Sektor
komoditn2 a caygkildwlk® ttinhuT yzem2 BRI C zaznamenaly | oni nejl e
rok zpevnily 0 21 %. Naopak ur | it Tam pzkol aimmgwne?sm obryyl vi konnostolIhz2mskT ch
bilancov§n2 polepgi typy pourékBdgBmoistirpii SRE® gk m.
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

Vywvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,04
1,02
1,00 M— — —
0,98 ]
0,96
0,94
0,92 T T T T T T f f f T T T
& ST A . I
L U S U, . S N S U e e
W 5 ¥ L o o A ) 2 .
1."1 R S B S A LS 15* 1.;? _P“'
Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) t26S0 LRRNf2geOK fAal4d o
2010
+8RIFYS t[ €O
+8RIYS t[ €0
hR12dzLJSy S t 212423463
hR12dzLJSy S t 211416874
A Saldo (+£) v ks -212 423 463
wAT A7
at 201 i
0% Saldo(+f0 @ Y& -211416874
Vivoj z&kladn2ch ekonomickich ukazatel T
k3112, =+t l adyN 1 +fl aGyNGt12Aa] ySo2 1T GNI GI réel2yyzal
OYB0 OAad Y6U 6GA&ADP Y60 (%)
2008 0,9850 829 294 5 796 -1,29
2009 0,9893 529 875 2432 0,44
2010 0,9956 323628 2563 0,64
Ngklady fondu vyj 8§dSen® uk amel®0:20B%synteticklI TER |inily v
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

MAX8isvRtovl zajigtnhRnlT fond, otevSenl pod:

Charakteristika ISIN: CZ0008472479

C2lem investi]| n? politiky fondu je zajistit pod2Iln2kTm ke
pod21lovTch listTniatmam2dnvesbevsSed do portfolia deriv§gtT
akciovich trhT. Vikonnost fondu je odvozena od koge geogr ¢
mezin8§rodn?2ch spol el nost 2, tzv. Ref eateind knT2m pporr T mMdrl d no . z aKpom
vikonnosti 30 akci? s limitovgn2m spodn2 a horn2 hranice VI

Koment 85 managera fondu

Obchodovg&n2 na akcircovwciec h20t1lr0z 2cchmibryniflo vwol at i dmBnu Akeck ®hv®2 dhr
maxim. N8sl ednhD se vgak jejich vTkonnzo8sptormdlcyhb ov2asllae cehg dDal vio

obavy tthu zn8§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda
Preference i rtwensttoorolb doyblayNjnvgys wie malolseNch bezpelnlich stg§tn2oc
a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos:

RekordnhD n2zk® vinosy u americklch at onnume cakldy hs estBaln&lcih pdS

vinosmnNjagktci vech. MasivnhDjg2 pSesun prostSedkT do rizikovt
centr8lnz banky (Fed) tTkaj2c2 se druh®ho kola kvantitatiy
zal| 8tek listopadu, pro ilnvkevsitddarty bdylst aSékhi b aby®ve sv’
upSednost Rovat rizi kovnjg? aktiva. Podzi mn2 rally na akci

finanln2 visledky americkNahkanceiviropksk ctTisttpghoiratameal ema
gl ob8l n2ch trz2zch pozvedla americk8 administrativa, kters§

podporovat ekonomickl rTst nejvhRDtg2 ekonomi ky svDta.

ZvysphRlTch akciovich trhT si nej k@peelyods¥y Hjmen ki®n\aksti er, T
nNDmeck® akcie podpoSil siVledimi hadopdes $SskiverdTst tzRM@m.amer i ck @
za rok po&a?al idrudil1tT0& po sobR tak uzavSel se zishy. Sektor
komoditn2 a dykdS$Sek®vitigaaudly. ng8r Tst hodnoty akciovich inde
podkl adov®ho koge n®nuBkdimdrwnigr adk@nnost portfolia byla ke
minus 12,92 %. Vzhledemkb | 2 §2 cuar seNDmAhondu, splatnost fondu nastane 12
prTmRrng vikonnost sl edovaa®he plorbtuf celxiimnuseavtdrevbs) omod Uzalvin o s t i
fondu tak budeejpoldefdgnh2pifavdDpodobnosh 2v svtyuppl na2c einnav ehsotdi ncoet amijn

poplatky.
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,02
1,00 _,-_/_~_/—L P —
0,98 ===
0,96
0,94
0,92
':I.lgi:I T T T T T T T T T T T T
2 2 2
J@"” R a;-"ﬁ@ o &‘Sﬂg 57"“’& P P N g?’#
e W LA LA S 4 > S G .
Struktura portfolia k 31.12.2010 t26S0 LB2RNf20860K fAal4 OOR
+t28RIYyS t[ €O
Druh CP +t Kl @ .
Vyd: t g 0
Swap 0.03% yd Yy $ [
Opce 5 0,26% hR12dZISYyS t 66893501
{0t dy N Rf dzt 9938%
hadl Gy N 0,39% hR12dzLJISy S t 66507953
Saldo (+#) v ks -66 893 501
Saldo(+0 @ Y 6 -66507 953
Vivoj z8&8kladn2ch ekonomicklch ukazatel T
k31.12. +f L &adyN | +xflaGyN 11 Ziskneboad G L2 T RIFEY +é12yy2ai
O6YB60 6GAaDd YBU 6GA&EADP YB0 (%)
2008 0,9548 695 788 5796 0,87
2009 0,9836 687 852 20 441 3,02
2010 0,992 631899 10 433 1,59

Ng§klady fondu vyj 8dSen @ca2Rl®08%% | em TER |inily v



Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

MAX9isvRDtovl garant oveannl pfoodred,ovdt efvosrd | KS
Charakteristika ISIN: CZ0008472495

C2lem fondu je nab2dnout investorTm pod?2]| na pS2p. rTstu a
Fond je aktivnhD spravovanl mgegashkhtdbfaoniprm fbounddee mgr Tthzing.n N u

Vikonnost fondu je odvozena od vikonnogtéerirvgi aov®h st oghyal
akciov® indexy asijsklch trhT a Austr8lie: FTSEI Xinhua Ch
MS CI Tai wan, Kospi 200 (korejsk® akcie), Ni kkei 225 (japon
akciov® indexy maj?2 v referenln2m portfoliu vgdy v8&hu 16, 6

Koment 85 manadgera fondu

Obchodovg§n2 na akciroovcliec h2 0t1r0z ¢ méhmithiyhl B2 .v Ak c i dwl®n ut rlhok &l ons2§chhl
maxim. N§slednhD se vgak jejich vT koznSnpoosrtnT mdh ylbRosviaelcah . a ¢D Td/m
obavy tthu zn8§vratu ekonomick® recese a pochybnosti 0 ti.om, zda
Preference i nwermttoo rolb doyl2y jvasnhD nakl onBDny ve prosphRDch bezpe
a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos:

RekordnhD n2zk® vinosy u amer i c kilvestory lat onnume cakl yc hs es t Ba In& lcih  pdS

vinosnhjg2ch aktivech. Masivnhjg2 pSesun prostSedkT do ri
centr8lnz banky (Fed) tTkaj2c2 se druh®ho kola &Byammitatiy
zal 8§t ek l'istopadu, pro investory byl pS2slib nov® | i kuvi
upSednost Rovat rizi kovnjg? aktiva. Podzi mn?2 rally na akci

finanln2 visledkyslkhimehi kkNapbkaméeivrropku r Tst akci? akcelero
gl ob8l n2ch trz2ch pozvedla americk8 administrativa, kter§

podporovat ekonomickl rTst nejvhRDtg?2 ekonomiky svidDta.

ZvysphDltichviakh trhT si nejl ®pe vedly nhmck®PSjadkmi env é&steo ®
nNDmeck® akcie podpoSil sivVienimihadopddes $dkiverdTsyt tzRMID.amer i cko@
za rok po&a?al idlruciT1t,0& po sseohbzl stkayk WSzekvwSDelovD projevovali i
komoditn?z a cZyt k IhiTc kz®a stt icitunpVegnsitcihl nv strategi. fondu zazname
korejsk® akci e, kterd® zGl erk@@k 8npevmivlieyst @r ZI12mesrka®p | anki cliye ,j akptol
pat Si8mciv zvol en®ho spelterjs | akmp®otD.ovh i ndexT k

49



Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

Vywvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1.08

1.06

1.04

1,02

1.00 ——” B e

0,98

0,96

0,54

0,92 T T T

t26S0G LIR2RNt2@geOK ftAadd o
2010

I+

ERIYS t[ €O

I+

BRFYS t[ €O
h R 2 dzRPISwkS 79 357 122

hR{12dzZLJSy S t 79351671

_ Saldo (+£) v ks -79 357 122
WAT AL
at 201 )
0% Saldo(+/0 @ Y& -79351671
Vivoj z8kladn2ch ekonomicklich ukazatel T
k3112, +flFadyN 1 zflFadyN (1%Aal ySoz2 TGN Gl velzyyzali
O0Y6 U odAad Y6U o6lGAad YBO (%)
2008 0,9838 848 111 -12 618 -1,32
2009 0,9892 673 963 1803 0,55
2010 0,9980 600 740 6 090 0,89
Ngklady fondu vyj §8§dSen® uk amel®0:206%syntetickl TER |inily
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

KB Ametyst i sviRt ovl zajigtnRnl fondndIKStKByY Senl
a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472628

C2lem investiln? politiky fondu je zajistit pod2l n2kTm ke
pod2lovich 1listT a nav2cdvpad?plrorfadl Tep k2mmurk kceka®thiog nPkhiee r® &\
zastoupen?2m akciov® a dluhopisov® slogky. Vikonnost j edn
ltvrtletn2ch hodnot, nal2tanfch od pol &8teln2ho dne. Dy n a mi

40% dl uhopi adeknmi Konzerva60Ovm? dpbubbpi sov®@Stnaexy a ze 40
Akciov® indexy jsou slogeny z indexT S&P 500 (americk® akc
(evropsk® akcie), kagdl =z tRDahtaokciimddxTh s nd8eechovdd uhéhp
zastoupen indexem Euro MTS5-7 Years (st SednhRdob® st &tn2 dluhopisy zem?2 e

Koment 85 managera fondu

Obchodovg&§n2 na akciroovcliec h2 0t1r0z 2@mcmibrynifo vwol at i d mBnu Akahk §v® tr
maxim. N§slednhD se vgak jejich vT koznSnpoosrtnT mdh ylbRosviaelcah . a gD Td/m
obavy tthu zn8§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda
Preference i nwensttoorofs ddyblayakvwonnDny ve prosphRch bezpelnlch st
a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos:

RekordnhD n2zk® vinosy u americklch at onnume cakldy hs estBalIn&lcih pdS

vhosnnjg2zch aktivech. Masi vnhDj gz pSesun prostSedkT do riz
centr8ln2 banky (Fed) tTkaj2c?2 se druh®ho kola kvantitati
zal §tek |listopadu, wlriob imwe&t 61 kvibdilt ypStostatelnl, aby

upSednost Rovat rizi kovnjg? aktiva. Podzi mn?2 rally na akci

finanln2 visledky americkNa hkanceivrroplkk erc Dvthbalpdaidy galsealt i me
gl ob8l n2ch trz2ch pozvedla americk8 administrativa, kter§

podporovat ekonomickl rTst nejvhRDtg?2 ekonomi ky svDdDta.

ZvyspRlTch akciovich trhT si em® lz&p er oke dipye vargdjreym ka®n lask <ti @r, T
nNDmeck® akcie podpoSil sivVienimihadopdes $dkiverdTsyt tzRMID.amer i cko¢
za rok po&?2al idrudT1tT,0& po sobh tak uzavSel se NDzigekyw.§j Benktoor
komoditn2 a 6ykbijgek®T sl edbfg. zaznamenalJ[gl pdpoanslke®abakoind®, ski
vioni nepatrnhD ztr8cely.

51



Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,02
0,98 h‘m—
0,96
0,94
0,92
ﬂ_.'Bﬂ T T T T T T T T T T T T
o o - o o o - o B o
1?@'9 '\-}“ 't-'f "-":}“ h'e ﬁdfﬂp H?u ‘k"'l"n ﬁ'}“ U}"'P Q}& ‘J? 1}&
i ' WA ' ' A ¥ LA Y Y ¢
Struktura portfolia k 31.12.2010 t26S0 LE2RNf20860K fAal4 OOR
+8RIFEYS t[ €O
Druh CP £t Kl @ : . .
+@RI t ¢0
Swap -0,22% y's [
0, & A
Opce } 0,18% hR12dZJSYS t 20862049
{ut Uy N Rt dzt 9874%
hadal Gy N 1,30% hR12dzLJISy S t 20842299
Saldo (+#) v ks -20 862 049
Saldo(+'0 @ Y6 -20 842 299
Vi voj z6&klesakdomzoemi ckTch ukazatel T
k31.12. +f L &dyN | xflLadyN 11%ral ySo62 1T 4N} GI +e12yyzai
OYB0 OAad Y6U 6GA&ADP Y60 (%
2008 0,9564 642 218 -9 250 -1,30
2009 0,9827 641 917 17 203 2,75
2010 0,9982 631157 10 698 1,58

N&§kdya fondu vyj §dSen® urkce20at ®06%m TER | inily v



Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

KB Ametyst 2i svRt ovl garantovanl fond, otevSe
KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472727

C2lem fondu je tak maximalizovatu al rkood 2isffwnés tkaurra,u g ®in dmi. n iV
je odvozena z vikonnosti rizikovich aktiv, kter§8 jsou rozl

absol utnizzavjTingotsdPn§ akciov§ strategie a strategiga8m2genict
sm2gen® Viemadyg2 pomNRDr mezi zajigtNDnimi akciovimi fondy a s
prosphRch sm2genlTch fondT. Toto rozlogenz se mTge v pr TbNnh

olekg8van®ho vinosu.

Koment 8S managera fond

Vzhledemkv el k®mu pokl esu pakldiRhwi crho ktur mpfetrdi fahdugMeoj kker ® pr ost Sedk
fondu jsou odt ®t 0 dobyi mewstaan® ny pouze dIT2mteci spmodBEagdmakaondu
zajistil, aby pod2tndkTm bybbhavenab@asphtaovang hodnot a, t]
m2 nus Vst up3platngstdopdu aasting 9.11.2012.

Obchodovg&§n2 na akciroovcliec h2 0t1r0z 2@mcmibrynifo vwol at i d mBnu Akck ®8v®2 ahr
maxi m. N§svgaknNj esjei ch vikonnost pohybpuwahbhchgl 39l komceDBV P
obavy tthu zn8§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda
Preference i rwensttoorolb dboybl2y jva s n X cnha kbl eoznplenlyn Tveceh psrtoSstpn2 ¢ h  d | uh

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos:

RekordnhD n2zk® vinosy u americklch at onnume cakldy hs estBaIn&lcih pdS
vinosnnhj g2 chasaktninjeyrh.pSMsun prostSedkT do rizikovhRjg2ch
centr8lnz banky (Fed) tTkaj2c2 se druh®ho kola kvantitatiy
zal §tek listopadu, pro investsotrayt ebpl , p&8bygl ivbe nsowli® hl ipkovri
upSednost Rovat rizi kovnjg? aktiva. Podzi mn?2 rally na akci
finanln2 visledky americkNahkanceivrroplksk tThistkoaboiramakcel er o
gl ob8l n2ch trz2ch pozvedla americk8 administrativa, kter§

podporovat ekonomickl rTst nejvhDtg?2 ekonomi ky svDdDta.

ZvyspRDlTch akciovich trhT si nejl ®pe vdi%y HPjmemki®naksti @r, T
nNDmeck® akcie podpoSil sivVienimihadopdes $dkiverdTsyt tzRMID.amer i cko¢
za rok po&?Zal idrudil1tT0& po sobh tak uzavSel se zisky. Sektor
komodda tcnk!l i ck® tituly.
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Virol n?

zpr8va Investil|ln?2 kapit8lovda

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,02

1,00

L e ———y

0,96

0,94

Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) t26S0 LRRNf2geOK fAal4d o
2010
+@RFYS t[ €O
+8RIFYS t[ €O
hR12dzLJSy S t 163737542
hR12dzLJ5y S t 163367 265
A Saldo (+f) v ks -163 737 542
WAL A7
at 201 3
0% Saldo(+{0 @ Y6 -163367 265
Vivoj z&kladn2ch ekonomickich ukazatel T
k3112, *f L adyN 11zt adyN (I%Aa]l ySo2 T GNI Gl (xéel12yy2ai
6Y60 OlAAD YBU 6GAAD YBO (%)
2008 0,9817 913 227 5971 0,57
2009 0,9817 831 380 -947 0,00
2010 0,9969 683752 12 881 1,5
N§klady fondu vyj §dSen® ukamel®EH0: 8% yntetickl TER

linily
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

KB Ametyst 3i svRt ovl zajigtnNnl fond, otevSenl
a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472834

Fond KB Amet y st 3 nab2zz?z2 mognost podz21 et se na vivoji akci 2 s
zaj i2000% n8vratnosti investovanich prostSedkT v dobhRD splat:

dvou akciovich profiilnJdexRr vzre?2 steka % vuakaditter@mak vndphdeaer gj
akcie reprezentovs8ny akciovlimzZi rede x% ns ee unrao zv-Tnkyo nEnuorsotsit opxoxd 25l
dosahuje ke dni spl at ooweh k ofromsdtu, lephédi ¢d2T mdasiaogfeinous pr T ml
vikonnost2. Participace na vikonnosti |in2 65 %.

Koment 85 managera fondu

Obchodovg&n2 na akcircovwciec h20tlr0z 2cchmibryniflo vwol at i dmBnu Akck ®hv®2 dhr
maxim. N§8slednhD se vgakvagleg iath dod klzmSmoosrtnsimphmallkes| ech. DTvo

obavy trhu zn8vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda
Preference i nwensttoorolb doybl2y jvasnhD nakl onRDny ve pprsds gdmddmelcekz®p e
a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos:

RekordnhD n2zk® vinosy u americkich at onnumecahby hs estBaln&lcih pdS
vinosnhjg2ch aktivech. Mas®si wrilZjickovpbgduh pkosvSeodiisft adtova
centr8ln2 banky (Fed) tTkaj2c?2 se druh®ho kola kvantitati\
zal 8t ek l'istopadu, pro investory byl pS2slilbi2pbv@&al akvi
upSednost Rovat rizi kovnDjg? aktiva. Podzi mn2 rally na akci
finanln2 visledky americkNahkaanceivrroplksk thistkoalpoiracakcel ero
glob8&8l n2ch faramehip&gvadmi ni strativa, kter8 dala trhu jedn
podporovat ekonomickl rTst nejvhRDtg2 ekonomi ky svDta.

ZvysphRlTch akciovich trhT si nejl ®pe ved¥y HPjmemki®naksti @r, T
nNNDme® akcie podpoSil silwNelmispob$es ki rwedtl yzamRBOamer i c k@
za rok po%?2Zal idirucil1Xo0& po sobhD tak uzavSel se zisky. Sektor
komoditn2 a cyklick® tituly.

Ze dvou sl edovanich investi| n2ch profil T zat2m vykazuje Il epg
Vikonnost akci? ze sektoru alternativn?2ch mmusuevehipdem j e za
kvysok® srova@Wac?2 andkken® kpSwgcliiineam3 nkurzu fondu na =zal §
zpTsoben® chybnim ocpeondknl2andojvéad¢mohderzvgtT. O nastal® skut
depozit§Se, LNB a pod?2dcnerklyn? kheezprcohs ts&e derhty bdaotvk | a (odkup p
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,03

1,02 A

ol o~ P — —
—

1,00
0,99
0,98
0,97
DJBG T T T T T T T T T T T T
- - - - » a - o o o
"'I?@a '\r'}“ ‘_‘I.-'}“ "’;f h-ﬁ ‘;-P inJ"P "h}“ 4:?“ 0;“9 Qwﬁy “l?ﬁx 16.'
o 4 CAE v w DA S S ST AR N
Struktura portfolia k 31.12.2010 t26S0 LE2RNf20860K fAal4 OOR
te8RIYS t[ €0
Druh CP +t Kl @ 3 - :
teRI t ¢0
Swap -3,94% y's [
Opce 5 0,00% hR12dAJISYS t 20715480
{at dy N Rf dzt 99,60%
hadl ayN 4,34% hR{12dzLISY & t 20712950
Saldo (+£) v ks -20 715 480
Saldo (+'{0 @ Y6 -20712950
Vivoj z8kladn2ch ekonomicklch ukazatel T

k3112, £fFadyN (lxfFadyN 1F%Aal ySo2 TGN GF Lxeéel2yyz2ai
OYB0 oliAad Y80 oGAaD Y60 (%)

2008 0,9749 655 875 -19 393 2,72

2009 0,9895 644 005 9535 1,50

2010 1,00% 634219 10 138 1,62

Ng§klady fondu vyj 8dSen @ca2Rl®2183% | em TER |inily v



Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

EuroMax svPRDtovl garantovanl fond, otevSer
Charakteristika ISIN: CZ0008472206

C2]lem fondu je zhodnocen? majetku ve fondu tak, aby byl a
glob8&8ln2ch akciovich trz2ch s t2m, ¢ge ke dni splatnosti do

kter 8§ byl akedosagenakon| en?2 akumul aln2ho) Yblobhhostgafantdav g

prost Sednictv2m deriv§tovich transakc? v&§z8&8na na tSi nS§sle
S&P 500 (34 %), evropskT index DNl kEei @360XR830 % 33 Pdkhadao
fondu je mRDnov8 jednotka euro.

Koment 85 manadgera fondu

Vzhledemkvel k®mu pokl esu pakdiRhwl cho ktur mametrdi fodugMeog kker ® prost Sedk
fondu jsou odt ®t 0 dobyi mewstacan®ny epboizkowidehnt ak toipmaS@pém fondu

zajistil, aby pod21l n2kTm byla v dobD splatnosti vypl acena
m2nus vstup®pl ptopd st kfyondu nastala 31.1.2011.1 Vigpos§dsgn2 po

Obchodovg§n2 na akciroovcliec h2 0t1r0z 2@mcmibrynifo vwol at i d mBnu Akck v ®2 ahr
maxim. N§slednhD se vgak jejich vT koznSnpoosrtnT mdh ylbRosviaelcah.a gD Td/m
obavy trhu zn 8vr atu ekaomesm cak ® ocechybnosti o tom, zda se EvropQDh
Preference i nwensttoorolb doybl2y jvasnhD nakl onRDny ve prospRch bezpe
a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos:

RekordnhD n2zk® vinosy u americklch at onnume cakldy hs estBaIn&lcih pdS

vinosnhjg2ch aktivech. MasivnDj g?2 pSesun prostSedkT do ri
centr8ln2 banky (®rd)kol&ak¢antistatdirwh2ho uvol Rov§n2. Al j
zal 8§t ek Il istopadu, pro investory byl pS2slib nov® | i kuvi

upSednost Rovat rizikovhDjg? aktiva. Yodizl mB82 maklbgk ommo mikack §
finanln2 visledky americkNahkaanceivrroplksk thistkoalpoiracakcel ero
gl ob8l n2ch trz2ch pozvedla americk8 administrativa, kter§

podporovat ekonomicklT rTst nejvhRDtg?2 ekonomi ky svidDta.

ZvyspRDlTch akciovich trhT si nejl ®e ved¥hy HPjmemki®naksti @r, T
nDmeck® akcie podpoSil siVlenimihadopdes $5kiverd] sytex S8RBID.amer i ¢ k G
za rok po&?al idruhi1tT0& po sobh tak uzavSel se zisky. Sektor
komoditn2 a cyklick® tituly.
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove
Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
1,02
1,00
0,98
0,96
0,94
Dlg-z T T T T T T T T T T T T
o o o ) o ) ) G a
}@“‘ 35;» S8 _P-'P '.‘-“% 'J?N _P'P '_'PN ':P*.. 155» &
hAUT S AP AP PN ST S T e Ut U« S <
3 e o LS B R n B b SN
Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) t26S0 LRRNf2geOK fAal4 e

2010

I+

ERIYS t[ €O

I+

8RFYS t[ €O
hR12dzLISY S t 2402897

hR12dzLJSy S t 2425777

i Saldo (+£) vks -2 402 897
WAl A7
at 201 ]
0% Saldo (+/0 @ € -2 425 777

Vivoj z&kladn2ch ekonomickich ukazatel T
k3112, flr&albGyN 11t adyN 1F%Aa1 ySo2 TONI G 1+xé12yy2al
0€l OUAAD €0 OUAaD Y60 (%)
2008 0,9931 14 082 9 297 2,59
2009 1,0120 6 860 6 745 1,90
2010 1,0037 4286 -1 209 -0,82
N§klady fondu vyj §dSen® ukawmel®E0:e6i%syntetickl TER |inily
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

KB PrivsgtmktiviprogwasrSenl pod2lovli fond | KS
Charakteristika ISIN: CZ0008473154

Il nvesti]| n?2 strategie fondu se op2r§ o dva pil2Se. Domi nan
pSedevg2m | eskimi st§&tn2mi odykuyh ovpicseyl.k ows@na pdol ruthfoopliisuo vk® Is2ls §
na kapit8§lovlch 08r20% h Ne uit mt§8d m&dad BPkabhktmj pi 62 Sem fondu j e
Region§8lnhN jsou upSednostRovgny tituly zeajesednTIsaovichod
tohoto trhu. Z dTvodu region8ln2 diverzifikace je portfol
akciov® slogky kol2s8 s ohledemlha%.t remdt rs§ltru2acal ovk aicnet ejrev
portfoliatv 0 $2 n§stroje penRNgn2ho t%hlu5 % ega rcthfgo Ipioad,2ill® %iS endesut tarvulj n

Koment 8S mana@€o m§ § o bRtipippe Percheron)

Strategie fondu prok8zala v roce 2010 svhwbwsj22 w? sa ywWl rdeozurl
prTmRrem trhu. Investice do konzervativn2ho mixu akci?2 a oc
volatility, kdy si trh nebyl jist, zda se dluhov® probl ®m
sv®m dk[s lrelpovedou ke ztr8&8thD dynamiky ekonomick®ho ogiven?2
dal g2ch zemz2 nevySegily, trh zavr hl negativn?2 sc®ng§Se dal
schvsglenz druh®ho kol a kvantcietnatri§8d m2h co amkoluR o vReenazk caemet rrihcuk ob
trval §, ceny akci?22cods |v@tjai mklbsu? cl icsot orppfasdu rostl y. Akci ov® i

po sobhD kladnou vikonnost.

Ceny |l eskich stg&tn2ch dl uhSeapdils T iZr8gsetsityo r T Seot 2|me srkaBk ebmo ndy |
relativnhD n2zk® zadlugen? zkeormil,e xp $2 sviTish ewdlk&d rk2veht nroe/fl @he mp a
uvolnnNng mNDnov§ politika LNB asowisiodti 21 udlown onni cpkr@® bp ®any t Feec
dal gycshoce zadl ugenich evropski anmohem? vipo §8@ z on? Slei kivmyv é € tuo Si

schopnost dost §t svim z&vaonhPmo pehk@dbosayilse do skupin

dl uhopi sT, l emug odpov2daglry®mi er eleatVime mPlum*kdk ®hopizs Fmyv ®Sv ®h
dos8hly ceny | esklch dluhopisT na konci srpna.

Preference investorT se na podzim zmRnily a investoSi Ve
aktiva. Ke zmRnRD postnojnme ztprThsuo be i sapniklrai ck§r aczent r §l n2 bank
pumpovat do ekonomiky novou likviditu prost Sedmirotsyw2Im hodk
dluhopisT hovoSily i sil nhNjg2 makroekonomickfgstdatanfkbee§
inflaln2ch olek&vsg§n2. Vinosy u |leskich dluhopisT tak prakt

kurzu fondu.

Ve vihledu na rok 2011 zTst§v8&me optimistilt?2 k vivoji na
ekonomi ck® recese, slibnf' rTst rozvojovich (zemh BRI C) a Vv
penBDz v obRhu by mDIly pomoci svhDtovim akci?2m k tSet2mu zis

polskTm a ruskim akci?m. Vey viidl e8g pootdjesk® dgwhodob®ho
neutrg8ln2. Vinosy by mhRDly zTstat stabiln2 nebo lehce rTst,
na podzi m. Hl avn?2mi riziky pro nenaplnbDn2obla®@nhT pmagpereyf ¢

Evropy a n8rTst inflace v rychle rostouc2ch zem2ch svDta.
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+ée@22 1dzNJ dz L2 RNf 23S K2
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1,02
1,00
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t§ é’ ép 'ﬁ’ ig '§’ ¢9 t§' &» ¢§ & ﬁp i§
N e LN IS S PN AN N N Ng
2 % % % % % L) % % % N9 S
Struktura aktiv k 31.12.2010 t2650 LRRNf20geOK ftralad o¢
2010
+8RIYS t[ ¢ 628295011
" 28415 t8RIYyS t[ &673921798
adt GynN
dluhopisy o~ =
500 hR12dzLISYy S t 43817902
hR12dzLJSy S t 47161291
Akcie 15%
AGnSRY N Saldo (+£) vks 584 478 009
gé OK2 Ry
Evropa ., = =
14% Saldo(+/0 @ Y& 626760507
Vivoj z8kladn2ch ekonomicklch ukazatel T

k31.12. #fl adyN (F+fFadyN 1 %A&a] ySoz2z TGONYGF L+xé|l2yy2ai
odAad Y6U O6GAEAD YBO (%)

2009 1,0458 167 013 4775 4,48*

2010 1,0999 818690 19 849 5,17

Frél2yy2ai 2R mMndyduHnng

Ng§klady fondu vy 8§dSen @ca2Rl®Z86% | em TER |inily v



Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

KB Privgtn2 spro§gwa Sekitli wod21ovl fond | KS
Charakteristika ISIN: CZ0008473162

Il nvesti]| n?2 strategie fondu se op2r8§& o dva pilz2Se. Domi nan
emitentT ze stSedn? a vichodn?2 Evropy a dopl Rkovh tak® akc
z8padn2 Evropa®) .s|l\WwHkay &lodiz2aesv® s ohl edem 18 t%.g n\e ustirt8u anc2i avl c
je 70 %. DruhTm pil2Sem fondu je dluhopisovs§ slogka, kte
dluhopisov® slogky v cel kov®m pnoar tkfaopiitu§ lkooviT2csh§ tsr-zZ&Bhclhe dve mi mn
%. Neutr &l n0%al dbgtekj po2tfolia tvo$?2 n&§stroje%pBmlgn2ho t
portfolia, pSi0O%meutr&lnz alokac

Koment 8S mana@€o m§ § o bRtipippe Percheron)

Fond dost 8§l Vv roce 2010 sv®mu potenci 8lu a pSinesl podz21In
ltvrtlet2 se jeho vikonnost ag na nBRkolik m&lo vijimek drg
tagena dluhopi savipmwidzp onz ihaoesnmiy, hl avn2 roli akcie. SilnT po
fond v nejlepg? kvart§gln2 vikonnost ve sv® historii. DTI e

Nage rozhodnut?2 pSev§git sei wnmh ulskdrcdt iatk cji@lcch | elemir ed a orsTp el
tSi mhDs2ce%wposyhtivbSol 8rak prakticky cel @ | oRskT zisk, kter]

Obchodovg&§n2 na akciroovcliec h2 0t1r0z 2@mcmibrynifo vwol at i d mBnu Akahk §v® tr
maxim. N§slednhD se vgak jejich vT koznSnpoosrtnT mdh ylbRosviaelcah . a gD Td/m
obavy tthu zn8§vr atu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda
Preference i rnmwensttoorofe ddybldiyakvaonDny ve prosphRch bezpelnlTch st
a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dc
st8§tn2ch dluhoppebtbdukken®i byl ySazenysviynsvoecset okrvya |diot ns2tneij nb®

RekordnhD n2zk® vinosy u americkich at onnumeca&hby hs estA&alnalcih pdS

vinosnhjg2ch aktivech. MasivnhDjg2 pSesun prostSedkT do ri
cent m&Inky (Fed) tTkaj2c2?2 se druh®ho kola kvantitativn2ho
zal 8t ek l'istopadu, pro investory byl pS2slib nov® | ikvi

upSednost Rovat rizi kovmjag2akaktoivia.h Rad&2icrhn2pordglolSyi |y si |l n§
finanln2 visledky americkNahkaanceivrroplksk thistkoalpoiracakcel ero
gl ob8l nz2ch trz2ch pozvedla americk8 admigrei shtorddt8 vnaa,d 8K teerf& s

podporovat ekonomickl rTst nejvhDtg?2 ekonomi ky svDdDta.

ZvysphRlTch akciovich trhT si nejl ®pe ved¥y HPjmemki®naksti @r, T
nNDmeck® akcie podpoSil sivVledimi h dsefddys Sskk® ramser iz&RED.ak ci e. |
za rok po%?Zal idirudT1t o0& po sobh atkacki 2u zzaev SsetlS esden 2z ias kvyl.c hzo d n 2

vportfoliu nepS2mo zastoupeny prostSednictv2m konosthnovich a
rusk® akcie. Silnl hospod&§Sskich rTst zvedl z8jem investoa
strategicklophThkBOmModpodzi mu silnhD roshéygsKaomdjddamz2tittidluTm
ostatn2ch trz2ch ve stSedn? EvropQh
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Struktura aktiv k 31.12.2010 t268S0 LRRNf2geOK fArAal4 o
2010
+@RIFYS t[ ¢ 158658191
2541 i} i
aidt dy +8RIYS t[ ¢ 170319850
dluhopisy
hR{2dz2JSyS t 25281787
hR12dzLJISy S t 26481993
Saldo (+f) vks 133 376 404
Evropa 5 =
2500 Saldo(+h@ Y6 143837857
Vivoj z8&8kladn2ch ekonomicklch ukazatel T

k31.12. #fl adyN (F+f+FadyN 1 %A&a] ySo2 TGN GIF L+xée(2yy2ai

(tis.Y B 6GAaAD YBO (%)
2009 1,0458 92 279 2 804 4,58*
2010 1,1326 251003 11 260 8,30

Fxél2yy2820092R mn

N§klady fondu vyj §dSen @carRl®A83% | em TER |inily v



Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

Lestn® prohl 8§8gen?

I nvestiln?2 kapit8lovg8 spolelnost KB, a.s., prohl aguj
viroln2z zprg8vhD jsou pravdi viRo mat oYpd onk®. me& lue jpsootuv rozbusjaed

skutelnosti, kter® mohou blTt dTJlegit® pro rozhodov§gn?

I nvestil n?2 kapit8&8lovg spolelnost KB, a.s., d8l e pro
nedoglo k ¢g8dnTm negativn2mnemdnEmjivel minmPBhdm, skt at
ovlivnit pSesn® a spr&§vn® posouzen? finan|ln2 situace

V Praze dne 28.4.2011

Jm®nem pSedstavenstva podepsal

Albert Reculeau ]
pSedseda pSedstavenstva

a Seditel spolelnosti

-

Ing. Pavel Hoffman )
m2stopSedseda pSedstavenstva

a n§mNstek Seditele spolelnosti
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Zpr8va o vztaz2ch mezi propojenl mi &b @&mi Z
jen o0zpr8va o vztazzcho)

Investiln2z kapit8lovg8 spol el noosuth 8KB3,4,a.lsp.., 7sle3,s 2PdSLe nl 1Fr alh5a
zapsam®clwodn2zm rejstS2zku vede nP&na z MDs tosdkdi2m  sBo,u d @ mo gvk a 25

0Spol el nosto), je soul §st? podni katel sk®ho seskupen? (kon
Spol sltAo a |2 ovl 8daj 2c? osobou a d8le vztahy mezi Spol el
ovl 8daj2c?2 osobou (d8le jen oOpropojen® osobyo).

Tat 0o zpr8va o vztaz2ch mezi n2 ge usgoeldda sd anti a msweém2m A y6é Ga vod
z8ka 513/1991 Sb., obchodn?2 z8kon2k, ve znQ0ii1{. oplol2@l@®j g2 ch p ¢

do 31.12.2010 (dg8le jen A% etn2 obdob2o0).

| . Pvod

Spol el nostbdepkPaod 1.1.2010 do 31.12. 2 QAMndiSmup|s€s2d|l kmnZT&®r nu
Boul evard Pasteur ImmeublEraCmdieen,tih%sl?iﬁrOarﬂ@demﬁa@@e, ovlechodr
rejstS2ku: 31R2229 B2 Pdhglise jen AAmundi Groupo).

VE6SGYNY 20R20N NB1 dz H M £ Y5Tdee NONRYEbBathiN@ s iz 2@Tyiel Yiae 23

Spol el nost S2dl o Pod?z2I A
Group (
nebo nepsS
hl asovac?
pr8vech
spol el n

Amundi 90 Boulevard Pasteur, 7 5 0 100%

Amundi Luxembourg S.A. 5, Al |l ®e 2520leukeimbaurg L 100%

Il. Vztahy spr o p o | eosobami

A.Smlouvyadohodysov| 8§8daj2c?2 osobou a dal g2 mi propojenT mi o}

n

Smlouvy a dohody YuWzdawnSem® otbdhoém

Druh smlouvy \s
(nebo pSedmRti pskadlSml uvn2 st
nen2 d8&8n n8zvem)

Pl nDn?2 Proti Bj ma \
Spol el nost pSpolnes,ti

Separate Side Let{Amundi
se v8ge ke Cont ac|LuxembourgS.A. nebyl o plphebyl o [ nevznikla
uzavSenl mezi Kom
a Amundi Luxembourg S.A,
pSedmhNDtem jsou pg
zvige uvedenlch sn

'Jedng§ se o spolelnosti oVidgdanPSAm®ndt aroaepS2 mdk v
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Viroln2 zprgva Investiln2 kapit§glove

B. Jin® pr8vn? Ykony mBjimbn®vEBPdhptodsbd8oky a dal gzch

Spol el tubstn¥m obdob2 vyplatila spoC&KII4O®O000. Amundi di v

[ ® h LIRSV Nt 6A dz6AVSVEI RERNOKHY2adpe dl T REYGNOB® LINR L2 ¢

popud

Spolel tbetn¥ym obdob? nepSijala ani neuskag8jemhwmi habagsgd

na popud propojenlich osob.
Il 11 . Z8vDr

PSedstavenstvo Spolelnostiy prBezk olupmalleol nwesdg ke ra® pvrzot paoch;
za¥%| etn2 obdob?2 roku 20J18dn® karytSetn® e,mlpavye dohody
vk onu, | i ostatn2ch opatSen? ul Wn®nhzim obdobhSijmevVz
Spolelnosti ¢g8dng§ ¥j ma.

V Praze dne 18.2.2011

i

Albert Reculeau Ing. Pavel Hoffman

pSedseda pSedstavenstva m2stopSedseda pSedstaven:
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Il nvesti| n2
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