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Profil spoleļnosti  
 
Investiļn² kapit§lov§ spoleļnost KB, a.s., (d§le tak® ĂIKS KBñ nebo ĂSpoleļnostiñ) patŚ² mezi tŚi 

nejvŊtġ² poskytovatele sluģeb kolektivn²ho investov§n² na ļesk®m trhu. BŊhem sv® dvacetilet® historie 

se Spoleļnost etablovala v respektovan®ho spr§vce aktiv s region§ln² pŢsobnost² ve stŚedn² a 

vĨchodn² EvropŊ. ĐspŊġnost Spoleļnosti podtrhuje kontinu§ln² rŢst majetku pod spr§vou. Ten se za 

posledn²ch deset let v²ce jak zpŊtin§sobil. Na konci roku 2010 obhospodaŚovala Spoleļnost majetek 

v objemu 94 miliard Kļ.  

 
S²la mezin§rodn² finanļn² skupiny 

 
Hlavn²m a jedinĨm akcion§Śem IKS KB je mezin§rodnŊ pŢsob²c² skupina AMUNDI, kter§ se podle 

objemu spravovanĨch aktiv Śad² mezi tŚi nejvŊtġ² spr§vce aktiv v EvropŊ a osm nejvŊtġ²ch na svŊtŊ.  

Na konci roku 2010 se objem majetku pod spr§vou skupiny AMUNDI pohyboval na ¼rovni 689 miliard 

euro. 

 

V r§mci skupiny AMUNDI je Spoleļnost vn²m§na jako lok§ln² centrum, kter® na jedn® stranŊ zajiġŠuje 

komplexn² sluģby asset managementu pro subjekty ze stŚedn² a vĨchodn² Evropy a na druh® stranŊ 

vyhled§v§ a vyhodnocuje investiļn² pŚ²leģitosti na kapit§lovĨch trz²ch tohoto regionu.  

 
Ġirok§ produktov§ nab²dka  

 

Z pohledu struktury pŚ²jmŢ je hlavn² ļinnost² Spoleļnosti spr§va otevŚenĨch pod²lovĨch fondŢ. Ke 

konci roku 2010 obhospodaŚovala Spoleļnost 25 pod²lovĨch fondŢ. U dalġ²ch v²ce jak 60 fondŢ byla 

administr§torem transakc². Fondov§ nab²dka pokrĨv§ vġechny tŚ²dy aktiv z hlavn²ch i rozvojovĨch trhŢ. 

J§dro nab²dky tvoŚ² fondy vyhled§vaj²c² investiļn² pŚ²leģitosti na trz²ch ve stŚedn² a vĨchodn² EvropŊ.  

  

Ġirok§ distribuļn² s²Š  

 

Hlavn²m distribuļn² partnerem Spoleļnosti je Komerļn² banka, na kterou pŚipad§ zhruba 95 % vġech 

transakc² s pod²lovĨmi fondy. Vzhledem k velikosti distribuļn² s²tŊ Komerļn² banky, poļet poboļek se 

ust§lil na ļ²sle 400, je garantovan§ vysok§ dostupnost produktŢ Spoleļnosti. Vedle prodejn²ch kan§lŢ 

Komerļn² banky vyuģ²v§ Spoleļnost k distribuci vybranĨch produktŢ i extern²ch spolupracovn²kŢ.  

 

 

Individu§ln² spr§va aktiv/Mand§ty 

 

DruhĨm pil²Śem podnikatelsk® ļinnosti Spoleļnosti je individu§ln² spr§va aktiv pro fyzick® a 

pr§vnick® osoby. K nejvĨznamnŊjġ²m klientŢm patŚ² z tohoto pohledu subjekty ze skupiny Komerļn² 

banky ï Penzijn² fond KB a Komerļn² pojiġŠovna. Mimo ¼zem² Ļesk® republiky spravuje Spoleļnost 

fondy rumunsk® banky BRD.  
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Vybran® ekonomick® ukazatele 

  Jednotky 2010 2009 2008 

Celkov§ aktiva  tis. Kļ 339 364 375 936 492 849 

Z§kladn² kapit§l tis. Kļ 50 000 50 000 50 000 

Vlastn² kapit§l tis. Kļ 271 458 299 799 416 936 

SpravovanĨ majetek tis. Kļ 94 028 279 91 503 477 90 711 431 

Zisk/ztr§ta pŚed zdanŊn²m tis. Kļ 142 091 181 025 260 470 

Zisk po zdanŊn²  tis. Kļ 113 043 144 173 207 877 

Poļet klientŢ  osob 174 415 176 836 178 930 

Poļet otevŚenĨch pod. fondŢ pod spr§vou ks 25 27 28 

Poļet zamŊstnancŢ  osob 48 47 47 

 

 

Objem majetku pod spr§vou IKS KB v ļase (v miliard§ch Kļ) 

 

 

Zisk Spoleļnosti v jednotlivĨch letech po zdanŊn² (v milionech Kļ) 
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Đvodn² slovo pŚedsedy pŚedstavenstva 
 

V§ģen² klienti,  

pokud bych mŊl charakterizovat jedn²m slovem rok 2010, napadne mŊ v prvn² ŚadŊ slovo stabilita. Po 

pŚedeġlĨch dvou bouŚlivĨch letech doġlo na kapit§lovĨch trz²ch ke zklidnŊn². Na trh se zaļali zvolna 

vracet drobn² investoŚi, coģ je pro stabilitu trhu kl²ļov®. PŚestoģe zisky 

akciovĨch a dluhopisovĨch trhŢ nebyly tak z§vratn® jako v roce 2009, 

nach§zeli drobn² investoŚi ve svĨch investic²ch uspokojen², kdyģ jejich 

zhodnocen² vĨraznŊ pŚekonalo inflaci a ¼roky na term²novanĨch a 

spoŚ²c²ch vkladech.  

 

V kolektivn²m investov§n² se loni zaļaly naplno prosazovat nov® trendy. 

V ļ²m d§l vŊtġ² m²Śe byl kladen dŢraz na individu§ln² Śeġen². ĐspŊch na 

trhu slavily produkty, kter® dok§zaly vyj²t vstŚ²c n§roļnĨm poģadavkŢm 

klientŢ a z²skaly si jejich dŢvŊru d²ky vysok® transparentnosti a srozumiteln® investiļn² strategii. 

V tomto ohledu byly mimoŚ§dnŊ ¼spŊġn® naġe fondy Priv§tn² spr§vy aktiv, kter® loni patŚily mezi 

nejprod§vanŊjġ² investiļn² produkty v Komerļn² bance.  

 

Inspirov§ni prodejn²m ¼spŊchem tŊchto fondŢ jsme zkraje roku 2011 pŚistoupili k dalġ²m zmŊn§m 

v produktov® nab²dce. Z nich bych zde vyzdvihl novĨ design KB ProfilovĨch fondŢ, kter® povaģujeme 

za kmenovĨ produkt naġ² nab²dky po ġirokou investorskou veŚejnost, a novĨ fond s absolutn²m 

vĨnosem, jehoģ uveden² chyst§me na druhou polovinu letoġn²ho roku.  

 

Mluvil-li jsem na zaļ§tku o stabilitŊ, mŊl jsem na mysli nejen stabilitu trhu ale i samotn® Spoleļnosti. 

ĐspŊġn® zaļlenŊn² IKS KB do skupiny AMUNDI tuto stabilitu jen podtrhlo. D²ky pŚ²stupu k inovativn²m 

Śeġen²m skupiny AMUNDI se n§m podaŚilo zlepġit vnitŚn² procesy a zkvalitnit investiļn² strategie u 

nŊkterĨch produktŢ (viz KB Profilov® fondy). V roce 2011 chceme znaļku AMUNDI v²ce pŚibl²ģit 

investorŢm ve stŚedn² a vĨchodn² EvropŊ. Pomoci by n§m v tom mŊlo slouļen² fondŢ SGAM s fondy 

AMUNDI, coģ jen podtrhne pŚ²sluġnost tŊchto fondŢ ke tŚet²mu nejvŊtġ²mu spr§vci aktiv v EvropŊ.  

 

Na z§vŊr mi dovolte podŊkovat vġem, kteŚ² pŚispŊli svou ļinnost² k naġim loŔskĨm vĨsledkŢm. 

Speci§ln² podŊkov§n² patŚ² samozŚejmŊ klientŢm, bez jejichģ dŢvŊry bychom se neobeġli. Mnoho 

¼spŊchŢ v investov§n² a hlavnŊ hodnŊ zdrav² V§m pŚeje.  

 

 

Albert Reculeau 

pŚedseda pŚedstavenstva a Śeditel spoleļnosti 
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Zpr§va pŚedstavenstva o podnikatelsk® ļinnosti IKS KB a stavu jej²ho 
majetku 
 
Investiļn² kapit§lov§ spoleļnost KB, a.s. (d§le ĂSpoleļnostñ) dos§hla v roce 2010 zisku po zdanŊn² 

113 mil. Kļ (-22 % y/y). Meziroļn² pokles zisku byl zpŢsoben niģġ²mi vĨnosy z poplatkŢ a proviz², kter® 

se sn²ģily na 418 mil. Kļ (-8 % y/y), a vyġġ²mi spr§vn²mi n§klady (+22 % y/y). Suma dosaģen®ho 

ļist®ho zisku bude rozdŊlena na z§kladŊ rozhodnut² jedin®ho akcion§Śe pŚi vĨkonu pŢsobnosti valn® 

hromady podle Ä 190 obchodn²ho z§kon²ku. 

 

Spoleļnost v roce 2010 nepoŚizovala ģ§dnĨ majetek formou finanļn²ho pron§jmu a nem§ obchodn² 

pohled§vky po lhŢtŊ splatnosti.  

 

Z§kladn² kapit§l spoleļnosti pŚedstavuje 500 ks listinnĨch akci² na jm®no, veŚejnŊ 

neobchodovatelnĨch, ve jmenovit® hodnotŊ 100 tis. Kļ, tj. celkem 50 000 tis. Kļ. JedinĨm akcion§Śem 

spoleļnosti je Amundi, vlastn²c² 100 % z§kladn²ho kapit§lu. VytvoŚenĨ rezervn² fond dosahuje 

z§konem poģadovanou vĨġi 20 % z§kladn²ho kapit§lu. 

 

Spoleļnost nevlastn² majetek otevŚenĨch pod²lovĨch fondŢ; ten patŚ² pod²ln²kŢm v pod²lovĨch 

fondech. Đļetnictv² spoleļnosti je od ¼ļetnictv² otevŚenĨch pod²lovĨch fondŢ pŚ²snŊ oddŊleno. 

 

VĨnosy spoleļnosti jsou realizov§ny v Ļesk® republice.  

 

PrŢmŊrnĨ poļet zamŊstnancŢ spoleļnosti, vļetnŊ vedouc²ch pracovn²kŢ a ļlenŢ pŚedstavenstva, 

dos§hl k 31. 12. 2010 celkem 48 osob. 

 

Obchodov§n² a obhospodaŚovanĨ majetek 
 

Obrat Spoleļnosti pŚi obchodov§n² s pod²lovĨmi listy v prŢbŊhu sledovan®ho obdob² poklesl. 

DŢvodem byla niģġ² popt§vka investorsk® veŚejnosti po fondech penŊģn²ho trhu a absence 

zajiġtŊn®ho fondu v nab²dce bŊhem prvn²ho pololet². Hrub® prodeje se meziroļnŊ sn²ģily o 32 % na 

4,2 mld. Kļ. Ļist® prodeje byly v roļn²m ¼hrnu z§porn® v dŢsledku vyġġ²ch odkupŢ z fondŢ penŊģn²ho 

trhu a zajiġtŊnĨch/garantovanĨch fondŢ. 

 

Trģn² pod²l spoleļnosti v oblasti kolektivn²ho investov§n² poklesl bŊhem roku o 2,5 %na 14%. Veden² 

Spoleļnosti pŚedpokl§d§, ģe by se negativn² trend mŊl zaļ²t obracet ve druh® polovinŊ roku. 

Rozhoduj²c²mi by mŊlo bĨt uveden² dvou novĨch produktŢ na trh, vyġġ² popt§vka po rizikovŊjġ²ch 

fondech a niģġ² odliv prostŚedkŢ z fondŢ penŊģn²ho trhu a garantovanĨch fondŢ.  

 

Navzdory negativn²mu saldu ļistĨch prodejŢ u fondŢ, se hodnota celkov®ho majetku pod spr§vou 

Spoleļnosti bŊhem sledovan®ho obdob² zvĨġila na 94 mld. Kļ, coģ pŚedstavuje meziroļn² n§rŢst o 

2,7%.  
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K n§rŢstu majetku pod spr§vou Spoleļnosti pŚispŊly dva subjekty: Komerļn² pojiġŠovna a Penzijn² 

fond Komerļn² banky. Objem svŊŚenĨch prostŚedkŢ od tŊchto dvou instituc² dos§hl na konci roku 48 

mld. Kļ, coģ pŚedstavovalo plnou polovinu majetku spravovan®ho spoleļnost².  

 

ZmŊny v org§nech spoleļnosti 
 

PŚedstavenstvo spoleļnosti 

 

Dne 1. ļervence 2010 zvolilo pŚedstavenstvo spoleļnosti Philippa Percherona do funkce 

m²stopŚedsedy pŚedstavenstva, a to s okamģitou pŢsobnost². Poļet ļlenŢ pŚedstavenstva se tak 

rozrostl na tŚi.  

 
Dozorļ² rada spoleļnosti 

 

Ke dni 15. dubna 2010 odstoupila Aur®lie Marie Nicole Roulet z funkce ļlena dozorļ² rady spoleļnosti.  

 

Do funkce ļlena dozorļ² rady byli jedinĨm akcion§Śem Spoleļnosti (AMUNDI) dne 1. dubna 2010 

jmenov§ni: Jean-Paul Mazoyer, Alain Pitous, Renaud Stern. Do funkce pŚedsedy dozorļ² rady 

Spoleļnosti byl dne 15. Dubna 2010 zvolen Jean-Paul Mazoyer, a to s okamģitou pŢsobnost². 

 
DoplŔuj²c² ¼daje 
 
Spoleļnost nebyla v rozhodn®m obdob² ¼ļastn²kem soudn²ch nebo rozhodļ²ch sporŢ, ve kterĨch 

hodnota pŚedmŊtu sporu pŚevyġuje 5% hodnoty majetku spoleļnosti. V souladu s Ä 3 odst. 1 p²sm. f) 

vyhl§ġky ļ. 603/2006 Sb. sdŊlujeme, ģe v rozhodn®m obdob² (ani po ļ§st rozhodn®ho obdob²) nemŊla 

spoleļnost kvalifikovanou ¼ļast na ģ§dnĨch osob§ch a z§roveŔ uv§d²me v souladu s Ä 3 odst. 1 p²sm. 

h) vyhl§ġky ļ. 603/2006 Sb., ģe v rozhodn®m obdob² nejednala spoleļnost s ģ§dnou osobou ve shodŊ 

ve smyslu Ä 66b z§kona ļ. 513/1991 Sb., obchodn² z§kon²k.  

 
Poļet cennĨch pap²rŢ fondŢ kolektivn²ho investov§n² obhospodaŚovanĨch spoleļnost², kter® jsou 

v majetku ļlenŢ pŚedstavenstva, dozorļ² rady, ostatn²ch vedouc²ch osob, portfoliomanaģerŢ,a to vģdy 

souhrnnŊ za kaģdou skupinu osob (Ä3 odst. l) vyhl§ġky) by k 31. prosinci 2010 n§sleduj²c²:  

Ļlenov® pŚedstavenstva: 15 784 

 
Dozorļ² rada: 0 

 
PortfoliomanaģeŚi: 4 912 

 

Spoleļnost byla v rozhodn®m obdob² 100% vlastnŊna spoleļnost² Amundi, se s²dlem 90 Boulevard 

Pasteur 750 15 PaŚ²ģ, Francouzsk§ republika. 

 

 

V Praze dne 11. 4. 2011 
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Investiļn² kapit§lov§ spoleļnost KB obhospodaŚovala k 31. 12. 2010 
celkem 25 otevŚenĨch pod²lovĨch fondŢ a 1 uzavŚenĨ investiļn² fond 
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CƻƴŘȅ CŞƴƛȄ

ωMAX8 ςǎǾŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

ωY. !ƳŜǘȅǎǘΣ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

ωKB AmetystоΣ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

½ŀƧƛǑǘŠƴŞ ŦƻƴŘȅ

ωMAX5 ςǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ 
a.s.,

ωMAX6 ςǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ 
a.s.,

ωMAX7 ςǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ 
a.s.,

ωMAX9 ςǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ 
a.s.,

ωKB AmetystнΣ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

ω9ǳǊƻaŀȄ ǎǾŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ 
a.s.,

DŀǊŀƴǘƻǾŀƴŞ ŦƻƴŘȅ

ω[ŜƻƴŀǊŘƻΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Σ ŀΦǎΦΣ

ωtǊƻǘƻǎΣ ǳȊŀǾǌŜƴȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘ ŀΦǎΦ

CƻƴŘȅ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ
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Depozit§Śem vġech otevŚenĨch pod²lovĨch fondŢ obhospodaŚovanĨch spoleļnost² Investiļn² 

kapit§lov§ spoleļnost KB, a.s., byla po cel® rozhodn® obdob² Komerļn² banka, a.s., se s²dlem v Praze 

1, Na PŚ²kopŊ 33, ļ. p. 969, PSĻ 114 07, zapsan§ v obchodn²m rejstŚ²ku veden®m MŊstskĨm soudem 

v Praze, odd²l B, vloģka 1360, IĻ 45317054. 

 

Ļinnost obchodn²ka s cennĨmi pap²ry pro investiļn² spoleļnost a pro obhospodaŚovan® pod²lov® 

fondy vykon§vali po cel® rozhodn® obdob² (od 1.1.2010 ï 31.12.2010):  

 
 ̧ Komerļn² banka, a.s., IĻ: 45317054, s²dlo: Praha 1, Na PŚ²kopŊ 33 ļp. 969, PSĻ 11407 

 ̧ Ļeskoslovensk§ obchodn² banka, a. s., IĻ: 00001350, s²dlo: Praha 5, Radlick§ 333/150, PSĻ 

150 57 

 ̧ WOOD & Company Financial Services, a.s., IĻ: 26503808, s²dlo: Praha 1, N§mŊst² Republiky 

1079/1a, PSĻ 110 00 

 ̧ Patria Finance, a.s., IĻ: 60197226, s²dlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSĻ 11000 

 ̧ Ļesk§ spoŚitelna, a.s., IĻ: 45244782, s²dlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSĻ 14000 

 ̧ ING Bank N.V., IĻ: 49279866, s²dlo: Praha 5, N§draģn² 344/25, PSĻ 1500 

 ̧ Raiffeisenbank a.s., IĻ: 492 40 901, s²dlo: Praha 4, HvŊzdova 1716/2b, PSĻ 14078 

 ̧ UniCredit Bank Czech Republic, a.s., IĻ: 649 48 242, s²dlo: Praha 1, Na PŚ²kopŊ 858/20, PSĻ 

11121 
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Vrcholov® org§ny a organizaļn² struktura spoleļnosti 
PŚedstavenstvo (stav k 31.12.2010) 
 
Funkce  Jm®no  Datum vzniku funkce 

pŚedseda pŚedstavenstva  Albert Reculeau 1.9.2008 

m²stopŚedseda pŚedstavenstva Ing. Pavel Hoffman 18.11.2009 

m²stopŚedseda pŚedstavenstva Philippe Percheron 2.7.2010 

 
Albert Reculeau 
pŚedseda pŚedstavenstva a Śeditel spoleļnosti 

 

Jeho pracovn² kari®ra je velmi ¼zce spjata se skupinou Soci®t® G®n®rale, kam 

nastoupil v roce 1980 po ukonļen² studi² na pozici intern²ho auditora. BŊhem sv® 

kari®ry zast§val pozice napŚ²ļ celou skupinou. S jeho jm®nem je kupŚ²kladu spojena 

konsolidace ġvĨcarsk® vŊtve skupiny SG ļi rozvoj aktivit pro spoleļnost SGAM 

v asijsko-pacifick® oblasti. PŚed svĨm pŚ²chodem do IKS KB pŢsobil na postu 

prezidenta spoleļnosti IBK-SG Asset Management v Soulu a region§ln²ho Śeditele 

pro SGAM v Asii mimo Japonska se s²dlem v Singapuru. Od roku 2007 Ś²d² rozvoj 

aktivit SGAM v regionu stŚedn² a vĨchodn² Evropa. Od 1.z§Ś² 2008 zast§v§ funkci 

pŚedsedy pŚedstavenstva a Śeditele spoleļnosti IKS KB. 

 
 
 
Ing. Pavel Hoffmanm²stopŚedseda pŚedstavenstva a n§mŊstek Śeditele pro marketing  

 
Absolvent fakulty mezin§rodn²ch vztahŢ Vysok® ġkoly ekonomick® v Praze a drģitel 

makl®Śsk® licence se pohybuje v odvŊtv² kolektivn²ho investov§n² 15 let. Svou 

kari®ru zaļ²nal v devades§tĨch letech v menġ²ch brokerskĨch domech v Praze. 

N§slednŊ jeho kroky vedly do Prvn² investiļn² spoleļnosti, kde nejprve zast§val 

post analytika a postupnŊ se propracoval na pozici vedouc²ho oddŊlen² rozvoje cel® 

spoleļnosti. Od konce roku 2002 je jeho kari®ra spjata s IKS KB, kde zast§v§ 

dodnes post n§mŊstka Śeditele a m²stopŚedsedy pŚedstavenstva. Dlouhou Śadu let 

pŢsob² tak® ve vĨboru ŚeditelŢ AKAT ĻR (dŚ²ve AFAM ĻR a UNIS ĻR).  

 
 

 
Philippe Percheron 
m²stopŚedseda pŚedstavenstva a n§mŊstek Śeditele pro investice  

 
Philippe Percheron pŢsob² v oblasti portfolio-managementu 24 let. Hlavn² ļ§st jeho 

profesn² kari®ry je spjata s francouzskou bankou Cr®dit Agricole, kde postupnŊ 

zast§val pozice hlavn²ho manaģera fixnŊ ¼roļenĨch portfoli² v segmentu priv§tn²ho 

bankovnictv², vedouc²ho obsluhy klientskĨch portfoli² v oblasti evropskĨch dluhopisŢ a 

nakonec pŢsobil 4 roky jako n§mŊstek Śeditele korejsk® platformy Amundi. Od dubna 

2010 zast§v§ funkci n§mŊstka pro investice v IKS. Philippe Percheron je drģitelem 

magistersk®ho titulu z oboru ekonometrie na paŚ²ģsk® univerzitŊ Paris II.  
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Dozorļ² rada (stav k 31.12.2010) 
Funkce  Jm®no  Datum vzniku funkce 

pŚedseda dozorļ² rady  Jean-Paul Mazoyer 15.4.2010 

ļlen dozorļ² rady Alain Pitous 1.4.2010 

ļlen dozorļ² rady Renaud Stern 1.4.2010 

 
 
Jean-Paul Mazoyer  

Absolvent EM Lyon Business School  

Odborn§ praxe 22 let 
 

Den vzniku funkce ļlena dozorļ² rady: 15. dubna 2010 

 
Alain Pitous  

Absolvent EDHEC Business School 

Odborn§ praxe 22 let 
 

Den vzniku funkce ļlena dozorļ² rady: 1. dubna 2010 

 
Renaud Stern  

Absolvent Vysok® ġkoly obchodn² v Rouenu  

Odborn§ praxe 15 let 
 

Den vzniku funkce ļlena dozorļ² rady: 1. dubna 2010 

 

 
Aur®lie Marie Nicole Roulet 

Absolventka Ecole Nationale Superieure d'Ingenieursv PaŚ²ģi 

Odborn§ praxe 16 let 

 
Den vzniku funkce ļlena dozorļ² rady: 18. z§Ś² 2009 

Z§nik funkce ļlena dozorļ² rady (odstoupen²m z funkce): 15. dubna 2010  
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Portfolio manaģeŚi  
 
Mark®ta Jel²nkov§ (1968) 
Portfolio manaģer  
Odborn§ praxe v oblasti kolektivn²ho investov§n² 16 let (v IKS KB od 1.10.2002) 

 
Mark®ta Jel²nkov§ pŢsob² v oblasti portfolio-managementu 16 let. Hlavn² ļ§st jej² profesn² kari®ry je 

spjata s IKS KB, kde pŢsob² nepŚetrģitŊ od roku 2002, nejprve na pozici senior asistenta portfolio-

manaģera a n§slednŊ od roku 2005 na pozici samostatn®ho portfolio-manaģera pod²lovĨch fondŢ.  

 

Je absolventkou ProvoznŊ-ekonomick® fakulty VĠZ v Praze. V prŢbŊhu sv® kari®ry absolvovala Śadu 

odbornĨch st§ģ² a kurzŢ z oblasti fundament§ln² analĨzy a oceŔov§n² podniku.  

 

Tom§ġ LipovĨ (1971) 
Portfolio manaģer  
Odborn§ praxe v oblasti kolektivn²ho investov§n² 17 let (v IKS KB od 1.7.2002) 

 

Tom§ġ LipovĨ pŢsob² v oblasti portfolio-managementu 17 let. Hlavn² ļ§st jeho profesn² kari®ry je 

spojena s Komerļn² bankou a IKS KB, kde pŢsob² nepŚetrģitŊ od roku 2002 na pozici portfolio-

manaģer a od roku 2007 do ļervna 2009 byl povŊŚen Ś²zen²m oddŊlen² individu§ln²ch portfoli² klientŢ. 

Od ļervence 2009 pŚeġel na pozici senior portfolio-manaģera pro Ś²zen² pod²lovĨch fondŢ.  

 

Je absolventem Vysok® ġkoly ekonomick® v Praze. V prŢbŊhu sv® kari®ry absolvoval Śadu odbornĨch 

st§ģ² a kurzŢ pod z§ġtitou pŚedn²ch svŊtovĨch investiļn²ch domŢ v LondĨnŊ, PaŚ²ģi a New Yorku. 

V devades§tĨch letech pŢsobil i v Ś²d²c²ch org§nech privatizovanĨch spoleļnost².  

 

ZdenŊk Straka (1973) 
Portfolio manaģer 
Odborn§ praxe v oblasti kolektivn²ho investov§n² 13 let (v IKS KB od 1.9.2005) 

 
ZdenŊk Straka m§ v²ce jak 13 let zkuġenost² s Ś²zen²m portfoli² individu§ln²ch a institucion§ln²ch 

klientŢ. Absolvent provoznŊ ekonomick® fakulty Vysok® ġkoly zemŊdŊlsk® v Praze a drģitel ¼pln® 

makl®Śsk® licence spojil svou kari®ru s Komerļn² bankou a IKS KB, kde pŢsob² netrģitŊ od roku 2001.  

 
Pavel Roġtok (1970) 
portfolio manaģer 
Odborn§ praxe v oblasti kolektivn²ho investov§n² 11 let (v IKS KB od 1.11.2008) 

 
Kari®ra Pavla Roġtoka je ¼zce spjata s Ś²zen²m portfoli² institucion§ln²ch klientŢ, pŚedevġ²m spr§vy 

prostŚedkŢ penzijn²ch fondŢ a pojiġŠoven. Tomuto odvŊtv² zasvŊtil pŚes 11 let sv® aktivn² profesn² 

kari®ry a vŊnuje se mu i na souļasn® pozici portfolio-manaģera pro Ś²zen² portfoli² individu§ln² a 

institucion§ln²ch klientŢ.  
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Organizaļn² struktura IKS KB k 31.12.2010 
 
 

 
 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜƳŠƭŀ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝ ƻǊƎŀƴƛȊŀőƴƝ ǎƭƻȌƪǳ ǇƻŘƴƛƪǳ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƝΦ 
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Vlastnick§ struktura 
 
Investiļn² kapit§lov§ spoleļnost KB, a.s. byla zaloģena pod n§zvem Investiļn² kapit§lov§ 

spoleļnost KB, spol. s r.o. dne 27.3.1991 jako 100% dceŚin§ spoleļnost Komerļn² banky, a.s. 

 

Dne 11. kvŊtna 2005 - Komerļn² banka, a.s. a Soci®t® G®n®rale Asset Management S.A. (ĂSGAMñ) 

uzavŚeli smlouvu o prodeji Investiļn² kapit§lov® spoleļnosti KB, a.s. spoleļnosti SGAM. 

 

Na konci roku 2009 se IKS KB stala souļ§st² novŊ vznikl® skupiny Amundi, kter§ vznikla f¼z² 

spoleļnost² Cr®dit Agricole Asset Management a Soci®t® G®n®rale Asset Management, tj. dceŚinĨch 

spoleļnost² bank Cr®dit Agricole a Soci®t® G®n®rale. Majoritn² akcion§Śem ve skupinŊ Amundi je 

Cr®dit Agricole (75 %). Zbyl§ ļ§st majetkov®ho pod²lu je v drģen² Soci®t® G®n®rale (25 %).  

 

Hlavn²m a jedinĨm akcion§Śem Spoleļnosti je ode dne 31.12.2009 spoleļnost Amundi.  

 

K 31.12.2010 byla 100% akcion§Śem spoleļnosti spoleļnost Amundi.  

 
 
 
 

Informace o penŊģitĨch a nepenŊģitĨch plnŊn²ch obdrģenĨch vedouc²mi 
osobami od Spoleļnosti 
 
V rozhodn®m obdob² pŚijali pŚ²sluġn® skupiny osob od investiļn² spoleļnosti n§sleduj²c² penŊģit§ a 

nepenŊģit§ plnŊn² (¼daje jsou uv§dŊny souhrnnŊ za kaģdou skupinu): 

 

Ļlenov® pŚedstavenstva (n§rok na plnŊn² vyplĨv§ z funkce ļlena pŚedstavenstva)  

PenŊģit§ plnŊn² souhrnnŊ: 11 681 310,- Kļ 

NepenŊģit§ plnŊn² souhrnnŊ: 2 868 244,- Kļ 

 

Portfolio manaģeŚi (n§rok na plnŊn² vyplĨv§ ze zamŊstnaneck®ho pomŊru) 

PenŊģit§ plnŊn² souhrnnŊ: 5 621 663,- Kļ 

NepenŊģit§ plnŊn² souhrnnŊ: 153 864,- Kļ 

 
 
Ļlenov® dozorļ² rady v rozhodn®m obdob² neobdrģeli od spoleļnosti ģ§dn® penŊģit® ani nepenŊģit® 

plnŊn².  
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Zpr§va o hospodaŚen² otevŚenĨch pod²lovĨch fondŢ  

 

IKS PenŊģn² trh PLUS, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. __________________________ 15 

IKS DluhopisovĨ PLUS, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _________________________ 17 

IKS BalancovanĨ - konzervativn², otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _________________ 19 

IKS BalancovanĨ - dynamickĨ, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. ___________________ 21 

IKS AkciovĨ PLUS, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _____________________________ 23 

KB PenŊģn² trh, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. ________________________________ 25 

KB DluhopisovĨ, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _______________________________ 27 

KB Realitn²ch spoleļnost², otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _______________________ 29 

KB AkciovĨ, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. ___________________________________ 31 

F®nix konzervativn², otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. ____________________________ 33 

F®nix sm²ġenĨ, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. ________________________________ 35 

F®nix dynamickĨ, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. ______________________________ 37 

F®nix dynamickĨ PLUS, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _________________________ 39 

MAX ï svŊtovĨ garantovanĨ fond 3, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _______________ 40 

MAX 4 ï svŊtovĨ zajiġtŊnĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s.Chyba! Z§loģka nen² 
definov§na. 

MAX 5 ï svŊtovĨ garantovanĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _______________ 41 

MAX 6 ï svŊtovĨ garantovanĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _______________ 43 

MAX 7 ï svŊtovĨ garantovanĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _______________ 44 

MAX 8 ï svŊtovĨ zajiġtŊnĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. __________________ 47 

MAX 9 ï svŊtovĨ garantovanĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _______________ 49 

KB Ametyst ï svŊtovĨ zajiġtŊnĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _____________ 51 

KB Ametyst 2 ï svŊtovĨ garantovanĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _________ 53 

KB Ametyst 3 ï svŊtovĨ zajiġtŊnĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. ____________ 55 

EuroMax svŊtovĨ garantovanĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. ______________ 57 

KB Priv§tn² spr§va aktiv 2, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _______________________ 59 

KB Priv§tn² spr§va aktiv 4, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. _______________________ 61 
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IKS PenŊģn² trh PLUS, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika         ISIN: CZ0008471992 
 
IKS PenŊģn² trh PLUS c²l² na investory s kr§tkodobĨm investiļn²m horizontem. Vedle velmi konzervativn²ch 

cennĨch pap²rŢ, jako jsou ļesk® st§tn² dluhopisy a pokladniļn² pouk§zky, najdeme v portfoliu i podnikov® a 

strukturovan® dluhopisy. Doba splatnosti tŊchto cennĨch pap²rŢ pŚitom nesm² pŚes§hnout 24 mŊs²cŢ. Oproti 

konzervativn²m penŊģn²m fondŢm nesou dynamick® penŊģn² fondy o stupeŔ vyġġ² riziko, kter® je vyvaģov§no 

potenci§lem dosaģen² vyġġ²ho vĨnosu. Fond splŔuje krit®ria AKAT pro zaŚazen² do skupiny penŊģn² fondy, tj. 

celkov§ modifikovan§ durace portfolia nesm² pŚes§hnout hodnotu 1. Fond byl zaloģen v roce 1997.  

 

Koment§Ś manaģera fondu za rok 2010 (Tom§ġ LipovĨ) 
 
Ziskovost fondu byla po celĨ rok limitov§na n²zkĨmi vĨnosy na penŊģn²m trhu. Ty se prakticky od kvŊtna aģ do 

konce roku drģely na historick®m dnu. 6M PRIBID, kterĨ je srovn§vac²m indexem fondu, se v prŢbŊhu druh®ho 

pololet² pohyboval v prŢmŊru na ¼rovni 1,2%. ĻNB uplatŔovala po celĨ rok uvolnŊnou mŊnovou politiku. Se svou 

kl²ļovou sazbou hĨbala ĻNB za celĨ rok pouze jednou. V kvŊtnu bankovn² rada odhlasovala tŊsnĨm pomŊrem 

sn²ģen² sazeb na 0,75%. Đrokov® sazby se tak dostaly v Ļesku pod ¼roveŔ sazeb v euroz·nŊ.  

 

Situace na kapit§lovĨch trz²ch nedovolovala centr§ln²m bank§m vyspŊlĨch zem² ruġit opatŚen² podporuj²c² 

ekonomickĨ rŢst. Naopak dluhov® probl®my řecka, Irska a dalġ²ch evropskĨch zem² pŚimŊly ECB tato opatŚen² 

prodlouģit. Americk§ centr§ln² banka pak ve druh® polovinŊ roku vyrukovala s druhĨm kolem kvantitativn²ho 

uvolŔov§n², aby podpoŚila ekonomick® oģiven² a situaci na americk®m trhu pr§ce.  

 

Dalġ² pumpov§n² penŊz do ekonomiky sice zm²rnilo na jedn® stranŊ obavy z dalġ² ekonomick® recese, na druh® 

stranŊ vġak zintenzivnŊlo obavy o budouc² vĨvoj inflace. Dluhopisov® trhy n§rŢst inflaļn²ch oļek§v§n² reflektovaly 

a vĨnosy v prŢbŊhu podzimu rostly. Tlak na rŢst vĨnosŢ nav²c urychlila makroekonomick§ data, kter§ potvrzovala 

siln® ekonomick® oģiven² v NŊmecku, USA a dalġ²ch zem²ch.  

 

U ļeskĨch st§tn²ch dluhopisŢ s kratġ² splatnost², kter® jsou relevantn² pro vĨvoj kurzu fondu, doġlo na podzim 

k n§rŢstu vĨnosŢ o cca 20 bodŢ. Trh tak na konci roku kalkuloval, ģe ĻNB v roce 2011 zvĨġ² ¼rokov® sazby 

dvakr§t, coģ bylo v²cem®nŊ i v souladu s naġimi oļek§v§n²mi. Podle naġeho n§zoru zvedne ĻNB sazby poprv® 

na konci ļervna.  

 

Co se sloģen² portfolia tĨļe, tak vlastn² kmen tvoŚily st§tn² pokladniļn² pouk§zky (cca 50%). Zbyl§ ļ§st byla 

alokov§na na bankovn²ch depozitech (26 %) a v kr§tkodobĨch ļeskĨch st§tn²ch dluhopisech (11 %). Nejmenġ² 

objem investic byl investov§n do podnikovĨch dluhopisŢ. Jejich pod²l by mŊl v portfoliu postupem ļasu narŢstat, 

coģ by ve sv®m dŢsledku mŊlo v®st k vyġġ² ziskovosti fondu. Objem aktiv spravovanĨch fondem se v prŢbŊhu 

roku 2010 v dŢsledku zvĨġenĨch odkupŢ mal®ho z§jmu investorsk® veŚejnosti sn²ģil o 2mld CZK na 5,5mld. Kļ.  

 

  



 VĨroļn² zpr§va Investiļn² kapit§lov® spoleļnosti KB za rok 2010 

 

 

16 

 
 
 
Struktuta aktiv k 31.12.2010  

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ 
roce 2010 
 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 204 593 509 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 314 757 386 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  1 524 229 921 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 2 346 273 929 

Saldo (+/-) v ks -1 319 636 412 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -2 031 516 543 

 

 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘa 
Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 1,4933 8 974 635 -790 745 -7,09 

2009 1,5337 7 495 170 221 399 2,71 

2010 1,5413 5 498 716 34 296 0,50 

 
 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 0,91 %.  
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IKS DluhopisovĨ PLUS, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008471976 
 
IKS DluhopisovĨ PLUS nab²z² moģnost investovat na dluhopisovĨch trz²ch ve stŚedn² a vĨchodn² EvropŊ. Hlavn² 

ļ§st portfolia fondu je investov§na do st§tn²ch dluhopisŢ novĨch ļlenskĨch zem² Evropsk® Unie. PŚedevġ²m se 

jedn§ o Ļeskou republiku, MaŅarsko, Polsko. Zbyl§ ļ§st smŊŚuje do podnikovĨch dluhopisŢ, vydanĨch emitenty 

pŢsob²c²ch v regionu stŚedn² a vĨchodn² Evropy. Aktivn² Ś²zen² portfolia umoģŔuje okamģitŊ reagovat na nastal® 

nebo oļek§van® zmŊny v ekonomick® situaci v regionu (sl§bnouc² ekonomick§ aktivita, pokles inflace, 

struktur§ln² zmŊny ve veŚejnĨch financ²ch) a zvyġovat tak potenci§l fondu. Fond byl zaloģen v roce 2000.  

 
Koment§Ś manaģera fondu za rok 2010 (Tom§ġ LipovĨ)  
 
Fond dos§hl v roce 2010 zhodnocen² 3,15 %. Fondu se podaŚilo ve sledovan®m obdob² pŚekonat vĨkonnost 

srovn§vac²ho kompozitn²ho indexu, jehoģ sloģen² bylo n§sleduj²c²: 45 % index ļeskĨch st§tn²ch dluhopisŢ, 22,5% 

index polskĨch st§tn²ch dluhopisŢ, 22,5 % index maŅarskĨch st§tn²ch dluhopisŢ a 10 % 2M PRIBID.  

 

VĨkonnost fondu byla lepġ² d²ky vyġġ²mu zastoupen² ļeskĨch st§tn²ch dluhopisŢ v portfoliu, podv§ģenĨm pozic²m 

u maŅarskĨch dluhopisŢ a managementu durace. O ziskovost fondu se zaslouģily ļesk® a polsk® st§tn² 

dluhopisy. Jejich vĨnosy v meziroļn²m porovn§n² poklesly, kdyģ pŚedevġ²m v prvn²ch dev²ti mŊs²c²ch pŚetrv§vala 

na trhu nejistota ohlednŊ ekonomick®ho oģiven². Centr§ln² banky v regionu udrģovaly v tomto obdob² uvolnŊnou 

mŊnovou politiku s ¼rokovĨmi sazbami na historick®m minimu. Na sentiment investorŢ dol®haly bŊhem druh®ho a 

tŚet²ho ļtvrtlet² obavy z evropsk® dluhov® krize. InvestoŚi tak v mnohem vŊtġ² m²Śe posuzovali kvalitu emitenta a 

jeho schopnost dost§t svĨm z§vazkŢm. Ļesk® a polsk® dluhopisy se z tohoto pohledu Śadily do skupiny vysoce 

kvalitn²ch dluhopisŢ, ļemuģ odpov²daly i relativnŊ n²zk® rizikov® pr®mie u tŊchto dluhopisŢ. MaŅarsk® dluhopisy 

naproti tomu patŚily sp²ġe do druh® skupiny, na kterou investoŚi nahl²ģeli s vŊtġ²m skepticismem.  

 

Preference investorŢ se na podzim zmŊnily a investoŚi ve svĨch alokac²ch preferovali rizikovŊjġ² a vĨnosnŊjġ² 

aktiva. Ke zmŊnŊ postoje trhu pŚispŊla vĨraznĨm zpŢsobem americk§ centr§ln² banka, kter§ zaļala znovu 

pumpovat do ekonomiky novou likviditu prostŚednictv²m odkupŢ americkĨch vl§dn²ch dluhopisŢ. V neprospŊch 

dluhopisŢ hovoŚily i silnŊjġ² makroekonomick§ data, kter§ podn²tila spekulace trhu o budouc²m rŢstu inflace a 

inflaļn²ch oļek§v§n².  

 

VĨnosy u ļeskĨch a polskĨch dluhopisŢ v prŢbŊhu podzimu rostly. Rychlejġ² rŢst inflace a prŢmyslov® vĨroby 

podn²tily spekulace o zmŊnŊ kurzu v mŊnov® politice lok§ln²ch centr§ln²ch bank. Bl²ģe ke zvĨġen² sazeb mŊla 

polsk§ centr§ln² banka, kter§ sazby nakonec zvedla aģ v lednu. ĻNB mŊla v tomto ohledu vĨraznŊ m®nŊ na 

spŊch. Siln§ koruna brzdila nab²dkov® inflaļn² tlaky v ekonomice. Popt§vkov® tlaky prakticky neexistovaly 

vzhledem ke kŚehk®mu oģiven² na trhu pr§ce a relativnŊ slab® spotŚebitelsk® popt§vce. ZvĨġen² ¼rokovĨch sazeb 

v Ļesku tak bylo mnohem vzd§lenŊjġ² neģ sousedn²m Polsku. Podle naġeho n§zoru zvedne ĻNB sazby bŊhem 

roku 2011 dvakr§t. Prvn² zmŊnu sazeb oļek§v§me na konci ļervna.  

 

Na vĨkonnost fondu mŊl negativn² dopad vliv mŊnov®ho rizika. Oslaben² zlot®ho a forintu se negativnŊ prom²tlo 

do vĨkonnosti fondu. MŊnov® riziko nen² r§mci investiļn² strategie zajiġŠov§no. Objem aktiv spravovanĨch 

fondem se v prŢbŊhu roku 2010 sn²ģil o 166 mil. Kļ na 2 mld. Kļ. DŢvodem byly z§porn® ļist® prodeje.   
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Struktura aktiv k 31.12.2010 

 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ нл10 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 77 929 742 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 107 517 867 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  247 620 735 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 339 366 863 

Saldo (+/-) v ks -169 690 993 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -231 848 996 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ όǘƛǎΦ 
Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ  
(%) 

2008 1,3066 2 429 524  80 962 1,04 

2009 1,3445 2 174 996 26 604 2,90 

2010 1,3909 2 014 010  64 946 3,45 

  
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 1,51 %.  
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IKS BalancovanĨ - konzervativn², otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika      ISIN: CZ0008472008 
      
Fond kombinuje ve sv®m portfoliu bezpeļn® ļesk® st§tn² dluhopisy, podnikov® dluhopisy emitentŢ ze stŚedn² a 

vĨchodn² Evropy a akcie, kter® jsou reprezentov§ny z velk® ļ§sti tituly obchodovanĨmi na praģsk® burze. 

PŚevahu v portfoliu m§ jednoznaļnŊ dluhopisov§ a penŊģn² sloģka, kter® dle statutu fondu mus² tvoŚit minim§lnŊ 

85% portfolia fondu. Zbyl§ ļ§st je vyhrazena akci²m, jejichģ ¼kolem je zvyġovat vĨnosovĨ potenci§l fondu v 

obdob² rŢstu akciovĨch trhŢ. Historie fondu se datuje od roku 2000.  

 
Koment§Ś manaģera fondu za rok 2010 (Tom§ġ LipovĨ, Philippe Percheron)  
 
Fond dos§hl v roce 2010 zhodnocen² 1,33 %. Fondu se nepodaŚilo v roļn²m bilancov§n² pŚekonat vĨkonnost 

srovn§vac²ho kompozitn²ho indexu, jehoģ sloģen² bylo n§sleduj²c²: 80 % index ļeskĨch st§tn²ch dluhopisŢ, 7,78% 

index PX, 1,67 % index WIG20, 0,56% index BUX a 10 % 2M PRIBID. DŢvodem byly podv§ģen® pozice fondu 

v ļeskĨch st§tn²ch dluhopisech a slabġ² vĨkonnost akciov® sloģky vzhledem k benchmarku.  

 

Ceny ļeskĨch st§tn²ch dluhopisŢ rostly tŚet²m rokem v ŚadŊ. Z§jem investorŢ o ļesk® bondy podporovalo 

relativnŊ n²zk® zadluģen² zemŊ, pŚ²slib vl§dn²ch reforem v kontextu vĨsledku kvŊtnovĨch parlamentn²ch voleb, 

uvolnŊn§ mŊnov§ politika ĻNB a vnŊjġ² ekonomick® prostŚed². V souvislosti s dluhovĨmi probl®my řecka a 

dalġ²ch vysoce zadluģenĨch evropskĨch zem² posuzovali investoŚi v mnohem vŊtġ² m²Śe kvalitu emitenta a jeho 

schopnost dost§t svĨm z§vazkŢm. Ļesk® bondy se z tohoto pohledu Śadily do skupiny vysoce kvalitn²ch 

dluhopisŢ, ļemuģ odpov²daly i relativnŊ n²zk® rizikov® pr®mie ve vztahu k nŊmeckĨm dluhopisŢm. Sv®ho vrcholu 

dos§hly ceny ļeskĨch dluhopisŢ na konci srpna.  

 

Preference investorŢ se na podzim zmŊnily a investoŚi ve svĨch alokac²ch preferovali rizikovŊjġ² a vĨnosnŊjġ² 

aktiva. Ke zmŊnŊ postoje trhu pŚispŊla vĨraznĨm zpŢsobem americk§ centr§ln² banka, kter§ zaļala znovu 

pumpovat do ekonomiky novou likviditu prostŚednictv²m odkupŢ americkĨch vl§dn²ch dluhopisŢ. V neprospŊch 

dluhopisŢ hovoŚily i silnŊjġ² makroekonomick§ data, kter§ podn²tila spekulace trhu o budouc²m rŢstu inflace a 

inflaļn²ch oļek§v§n². VĨnosy u ļeskĨch dluhopisŢ tak prakticky celĨ podzim rostly, coģ se negativnŊ prom²tlo na 

kurzu fondu.  

  

Pokles cen dluhopisŢ v portfoliu nedok§zal vykompenzovat ani relativnŊ silnĨ rŢst akciov® sloģky. Akcie doh§nŊly 

na podzim to, co ztratily v prŢbŊhu l®ta. Dostatek likvidity na trhu, siln§ makroekonomick§ data a finanļn² 

vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac² daly zelenou podzimn² rally na akciovĨch trz²ch. Ceny akci² rostly 

tak® ve stŚedn² EvropŊ. Z region§ln²ho pohledu zaznamenaly nejlepġ² vĨkonnost polsk® akcie. Index varġavsk® 

burzy WIG 20 pos²lil za rok 2010 o 15 %. DaŚilo se pŚedevġ²m komoditn²m a finanļn²m titulŢm. Obdobn® tituly 

patŚily mezi nejģ§danŊjġ² i na praģsk® burze, kter§ za rok zpevnila o 9 %. Nejslabġ² vĨsledek v regionu 

zaznamenaly maŅarsk® akcie, kter® se tak trochu dostaly do nemilosti investorŢ v kontextu populistickĨch 

rozhodnut² maŅarsk® vl§dy zn§rodnit ¼spory v soukromĨch penzijn²ch fondech. Akcie v Budapeġti v korunov®m 

vyj§dŚen² ztratily za rok pŚes 8 %.  

 

Objem aktiv spravovanĨch fondem se v prŢbŊhu roku 2010 zvĨġil o 8 mil. Kļ na 2,755 mld. Kļ. Hlavn²m zdrojem 

byla vĨkonnost fondu.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 

  

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 197 870 863 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 280 466 464 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  217 886 031 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 309 078 476 

Saldo (+/-) v ks -20 015 168 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -28 612 011 

 

 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 1,3351 2 932 363 -48 229 -1,29 

2009 1,3959 2 746 468 118 015 4,55 

2010 1,4168 2 759 060 36 695 
1,50 

 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 2,21 %.  
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IKS BalancovanĨ - dynamickĨ, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 

 
Charakteristika      ISIN: CZ0008471968 

 
Fond vyhled§v§ investiļn² pŚ²leģitosti na dluhopisovĨch a akciovĨch trz²ch stŚedn² a vĨchodn² Evropy. S ohledem 

na st§vaj²c²/oļek§vanou ekonomickou situaci dominuje v portfoliu vģdy ta sloģka, pro niģ pŚedpokl§d§me 

pŚ²znivŊjġ² okolnosti. PomŊr mezi akciovou a dluhopisovou sloģkou je d§n statutem fondu, pŚiļemģ akciov§ sloģka 

mus² tvoŚit vģdy minim§lnŊ 30 % portfolia a pod²l dluhopisov® sloģky nesm² pŚes§hnout hranici 70 %. V 

dluhopisov® sloģce se koncentruj² jak st§tn² dluhopisy zem² stŚedoevropsk®ho regionu, tak i podnikov® dluhopisy 

emitentŢ, kter® vyv²jej² aktivity napŚ²ļ t²mto regionem. Fond byl zaloģen v roce 1998.  

 

Koment§Ś manaģera fondu za rok 2010 (Tom§ġ LipovĨ, Philippe Percheron)  
 

Fond dos§hl v roce 2010 zhodnocen² 7,87 %. Fondu se podaŚilo v roļn²m bilancov§n² pŚekonat vĨkonnost 

srovn§vac²ho kompozitn²ho indexu, jehoģ sloģen² bylo n§sleduj²c²: 30% index ļeskĨch st§tn²ch dluhopisŢ, 12% 

index PX (ļesk® akcie), 24% WIG20 (polsk® akcie), 6% BUX (maŅarsk® akcie), 18% RDX (rusk® akcie), 10% 2M 

PRIBID (hotovost). NadvĨkonnost plynula z vĨbŊru polskĨch akci² do portfolia.  

 

Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu. To sam® platilo i o ļeskĨch 

st§tn²ch dluhopisech, kter® byly z pohledu kvality Śazeny investory do stejn® skupiny s vysoce kvalitn²mi bondy.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva.  

 

Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a finanļn² vĨsledky americkĨch a 

evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na glob§ln²ch trz²ch pozvedla 

americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ podporovat ekonomickĨ 

rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

 

Ceny akci² ve stŚedn² a vĨchodn² EvropŊ byly prakticky celĨ podzim na vzestupu. Z region§ln²ho pohledu 

zaznamenaly nejlepġ² vĨkonnost rusk® akcie. SilnĨ hospod§ŚskĨch rŢst zvedl z§jem investorŢ o komoditn² tituly. 

Ceny ropy, mŊdi a dalġ²ch strategickĨch komodit v prŢbŊhu podzimu silnŊ rostly. Rusk® akcie z toho pochopitelnŊ 

profitovaly a za rok 2011 si pŚipsali zisky ve vĨġi 19 %. Komoditn² tituly patŚily k nejģ§danŊjġ²m titulŢm tak® na 

ostatn²ch trz²ch ve stŚedn² EvropŊ. Index varġavsk® burzy WIG 20 pos²lil za rok 2010 o 15 %. Vedle akci² 

tŊģaŚskĨch spoleļnost² se daŚilo i finanļn²m titulŢm. Obdobn® tituly patŚili mezi nejģ§danŊjġ² i na praģsk® burze, 

kter§ za rok zpevnila o 9 %.  

 

Objem aktiv spravovanĨch fondem se v prŢbŊhu roku 2010 zvĨġil o 120 mil. Kļ na 4,090 mld. Kļ. DŢvodem byla 

pozitivn² vĨkonnost. Ļist® prodeje byly navzdory dobr® vĨkonnosti fondu z§porn®.   
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Struktura aktiv k 31.12.2010 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ PL v ks 127 824 241 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 309 212 025 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  202 626 702 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 491 534 253 

Saldo (+/-) v ks -74 802 461 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -182 322 229 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
VƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 2,0051 3 701 900 - 1 562 658 -26,54 

2009 2,3748 3 969 256 616 523 18,44 

2010 2,5913 4 137 405 303 044 
9,12 

 
 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 1,79 %.  
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IKS AkciovĨ PLUS, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
Charakteristika        ISIN: CZ0008472016  

 
Fond kombinuje ve sv®m portfoliu nejkvalitnŊjġ² emise, kter® jsou obchodov§ny na stŚedoevropskĨch a 

vĨchodoevropskĨch akciovĨch trz²ch, s novŊ um²stŊnĨmi tituly v r§mci prim§rn² emise akci² v tomto regionu. 

VŊtġina titulŢ v portfoliu je charakterizov§na pravidelnou vĨplatou dividend., kter® jsou znovu investov§ny do 

majetku fondu. VĨznamnŊ jsou v portfoliu zastoupeny tato odvŊtv²: energie, tŊģaŚskĨ prŢmysl, telekomunikace, 

m®dia. Vedle tŊchto titulŢ v portfoliu najdeme i Śadu emis², kter® byly na trh um²stŊny v r§mci prim§rn² ļi sez·nn² 

emise akci² (tzv. IPO). Minim§ln² pod²l akciov® sloģky je d§n hranic² 66 %. Portfolio-manaģer tak mŢģe upravovat 

pod²l akciov® sloģky v z§vislosti na vĨhledu/aktu§ln² situaci na trhu. Historie fondu se datuje od roku 2000. 

Souļasn§ investiļn² strategie fondu plat² od roku 2008.  

 

Koment§Ś manaģera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron) 
Fond dos§hl v roce 2010 zhodnocen² 6,71 %. Fondu se nepodaŚilo v roļn²m bilancov§n² pŚekonat vĨkonnost 

srovn§vac²ho kompozitn²ho indexu, jehoģ sloģen² bylo n§sleduj²c²: 18% index PX (ļesk® akcie), 36% WIG20 

(polsk® akcie), 9% BUX (maŅarsk® akcie), 27% RDX (rusk® akcie), 10% 2M PRIBID (hotovost). Slabġ² vĨkonnost 

ġla na vrub vyġġ²mu pod²lu hotovosti v portfoliu fondu bŊhem prvn²ho pololet².  

 

Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva.  

 

Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a finanļn² vĨsledky americkĨch a 

evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na glob§ln²ch trz²ch pozvedla 

americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ podporovat ekonomickĨ 

rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

 

Ceny akci² ve stŚedn² a vĨchodn² EvropŊ byly prakticky celĨ podzim na vzestupu. Z region§ln²ho pohledu 

zaznamenaly nejlepġ² vĨkonnost rusk® akcie. SilnĨ hospod§ŚskĨch rŢst zvedl z§jem investorŢ o komoditn² tituly. 

Ceny ropy, mŊdi a dalġ²ch strategickĨch komodit v prŢbŊhu podzimu silnŊ rostly. Rusk® akcie z toho pochopitelnŊ 

profitovaly a za rok 2011 si pŚipsaly zisky ve vĨġi 19 %. Komoditn² tituly patŚily k nejģ§danŊjġ²m titulŢm tak® na 

ostatn²ch trz²ch ve stŚedn² EvropŊ. Index varġavsk® burzy WIG 20 pos²lil za rok 2010 o 15 %. Vedle akci² 

tŊģaŚskĨch spoleļnost² se daŚilo i finanļn²m titulŢm. Obdobn® tituly patŚili mezi nejģ§danŊjġ² i na praģsk® burze, 

kter§ za rok zpevnila o 9 %.  

 

Objem aktiv spravovanĨch fondem se v prŢbŊhu roku 2010 zvĨġil o 94 mil. Kļ na 601 mil. Kļ D²ky dobr® 

vĨkonnosti a kladnĨm ļustĨm prodejŢm.   

 



 VĨroļn² zpr§va Investiļn² kapit§lov® spoleļnosti KB za rok 2010 

 

 

24 

 
 
Struktura aktiv k 31.12.2010 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 236 596 568 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 90 978 881 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  89 858 462 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 34 791 450 

Saldo (+/-) v ks 146 738 106 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő 56 187 431 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,2796 328 526 - 370 451 -52,49 

2009 0,3845 507 007 131 517 
37,52 

2010 0,4175 611 697 38 027 
8,58 

 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 2,44 %.  
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KB PenŊģn² trh, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika       ISIN: CZ0008472529 

 
PenŊģn² fond, kterĨ se svĨm zamŊŚen²m Śad² mezi nejv²ce konzervativn² penŊģn² fondy nab²zen® v Ļesk® 

republice. Portfolio fondu, s modifikovanou durac² do 6 mŊs²cŢ, je sloģeno pŚedevġ²m z nejm®nŊ rizikovĨch 

dom§c²ch cennĨch pap²rŢ (st§tn²ch pokladniļn²ch pouk§zek) a bankovn²ch vkladŢ. N²zk® riziko fondu (¼rokov® 

riziko), vyplĨvaj²c² z velmi konzervativn²ho sloģen² portfolia, se odr§ģ² v t®mŊŚ nulov® volatilitŊ vĨnosu fondu a 

v n²zk®m doporuļovan®m investiļn²m horizontu fondu, jeģ ļin² 6 mŊs²cŢ.  

 
Koment§Ś manaģera fondu za rok 2010 (Tom§ġ LipovĨ)  
 
Ziskovost fondu byla po celĨ rok limitov§na n²zkĨmi vĨnosy na penŊģn²m trhu. Ty se prakticky od kvŊtna aģ do 

konce roku drģely na historick®m dnu. 2M PRIBID, kterĨ je srovn§vac²m indexem fondu, se v prŢbŊhu druh®ho 

pololet² pohyboval v prŢmŊru na ¼rovni 0,75 %. ĻNB uplatŔovala po celĨ rok uvolnŊnou mŊnovou politiku. Se 

svou kl²ļovou sazbou hĨbala ĻNB za celĨ rok pouze jednou. V kvŊtnu bankovn² rada odhlasovala tŊsnĨm 

pomŊrem sn²ģen² sazeb na 0,75 %. Đrokov® sazby se tak dostaly v Ļesku pod ¼roveŔ sazeb v euroz·nŊ.  

 

Situace na kapit§lovĨch trz²ch nedovolovala centr§ln²m bank§m vyspŊlĨch zem² ruġit opatŚen² podporuj²c² 

ekonomickĨ rŢst. Naopak dluhov® probl®my řecka, Irska a dalġ²ch evropskĨch zem² pŚimŊly ECB tato opatŚen² 

prodlouģit. Americk§ centr§ln² banka pak ve druh® polovinŊ roku pŚiġla s druhĨm kolem kvantitativn²ho 

uvolŔov§n², aby podpoŚila ekonomick® oģiven² a situaci na americk®m trhu pr§ce.  

 

Dalġ² pumpov§n² penŊz do ekonomiky sice zm²rnilo na jedn® stranŊ obavy z dalġ² ekonomick® recese, na druh® 

stranŊ vġak zintenzivnŊlo obavy o budouc² vĨvoj inflace. Dluhopisov® trhy n§rŢst inflaļn²ch oļek§v§n² reflektovaly 

a vĨnosy v prŢbŊhu podzimu rostly. Tlak na rŢst vĨnosŢ nav²c urychlila makroekonomick§ data, kter§ potvrzovala 

siln® ekonomick® oģiven² v NŊmecku, USA a dalġ²ch zem²ch.  

 

U ļeskĨch st§tn²ch dluhopisŢ s kratġ² splatnost², kter® jsou relevantn² pro vĨvoj kurzu fondu, doġlo na podzim 

k n§rŢstu vĨnosŢ o cca 20 bodŢ. Trh tak na konci roku kalkuloval, ģe ĻNB v roce 2011 zvĨġ² ¼rokov® sazby 

dvakr§t, coģ bylo v²cem®nŊ i v souladu s naġimi oļek§v§n²mi. Podle naġeho n§zoru zvedne ĻNB sazby poprv® 

na konci ļervna.  

 
Fond se z pohledu sv® investiļn² strategie Śadil i nad§le mezi nejkonzervativnŊjġ² fondy na ļesk®m trhu, kdyģ jeho 

portfolio tvoŚily vĨhradnŊ st§tn² pokladniļn² pouk§zky, ļesk® st§n² dluhopisy se splatnost² do 2 let a korunov§ 

depozita. Objem aktiv spravovanĨch fondem se v prŢbŊhu roku 2010 sn²ģil o 2,260 mld. CZK. DŢvodem byly 

z§porn® ļist® prodeje.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 
 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 480 122 590 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 510 640 253 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  2 630 780 757 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 2 799 453 621 

Saldo (+/-) v ks -2 150 658 167 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -2 288 813 368 

 

 

 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. VlastƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ 

t[ όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ  
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ  
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ  
(%) 

2008 1,0448 5 748 506 107 196 2,94 

2009 1,0612 5 954 220 100 240 1,57 

2010 1,0653 3 686 019 20 613 0,39 

 
 
 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 0,71 %.  
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KB DluhopisovĨ, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika       ISIN: CZ0008472511 

 
DluhopisovĨ fond, kterĨ pŚedstavuje konzervativnŊjġ² pohled na dluhopisov® fondy nab²zen® v ĻR. Hlavn² ļ§st 

prostŚedkŢ fondu je investov§na do ļeskĨch st§tn²ch korunovĨch dluhopisŢ. Portfolio fondu je vhodnŊ doplnŊno o 

dluhopisy ļeskĨch mŊst a dom§c²ch podnikŢ, ļ²mģ se zvyġuje vĨnosovĨ potenci§l portfolia fondu. Riziko (¼rokov® 

riziko) moģn® ztr§ty plynouc² z investov§n² je diversifikov§no prostŚednictv²m odliġn® doby splatnosti dluhopisŢ v 

portfoliu fondu. StejnŊ tak jako u ostatn²ch dluhopisovĨch fondŢ je doporuļen pro investov§n² stŚednŊdobĨ 

investiļn² horizont (2 ï 3 roky). 

 
Koment§Ś manaģera fondu za rok 2010 (Tom§ġ LipovĨ)  
 
Fond dos§hl v roce 2010 zhodnocen² 3,95 %. Fondu se podaŚilo ve sledovan®m obdob² pŚekonat vĨkonnost 

srovn§vac²ho indexu, jehoģ sloģen² bylo n§sleduj²c²: 90 % index ļeskĨch st§tn²ch dluhopisŢ, 10 % 2M PRIBID 

(hotovost). VĨkonnost fondu byla lepġ² d²ky vyġġ² prŢmŊrn® zainvestovanosti fondu a managementu durace. 

 

Ceny ļeskĨch st§tn²ch dluhopisŢ rostly tŚet²m rokem v ŚadŊ. Z§jem investorŢ o ļesk® bondy podporovalo 

relativnŊ n²zk® zadluģen² zemŊ, pŚ²slib vl§dn²ch reforem v kontextu vĨsledku kvŊtnovĨch parlamentn²ch voleb, 

uvolnŊn§ mŊnov§ politika ĻNB a vnŊjġ² ekonomick® prostŚed². V souvislosti s dluhovĨmi probl®my řecka a 

dalġ²ch vysoce zadluģenĨch evropskĨch zem² posuzovali investoŚi v mnohem vŊtġ² m²Śe kvalitu emitenta a jeho 

schopnost dost§t svĨm z§vazkŢm. Ļesk® bondy se z tohoto pohledu Śadily do skupiny vysoce kvalitn²ch 

dluhopisŢ, ļemuģ odpov²daly i relativnŊ n²zk® rizikov® pr®mie ve vztahu k nŊmeckĨm dluhopisŢm. Sv®ho vrcholu 

dos§hly ceny ļeskĨch dluhopisŢ na konci srpna.  

 

Preference investorŢ se na podzim zmŊnily a investoŚi ve svĨch alokac²ch preferovali rizikovŊjġ² a vĨnosnŊjġ² 

aktiva. Ke zmŊnŊ postoje trhu pŚispŊla vĨraznĨm zpŢsobem americk§ centr§ln² banka, kter§ zaļala znovu 

pumpovat do ekonomiky novou likviditu prostŚednictv²m odkupŢ americkĨch vl§dn²ch dluhopisŢ. V neprospŊch 

dluhopisŢ hovoŚily i silnŊjġ² makroekonomick§ data, kter§ podn²tila spekulace trhu o budouc²m rŢstu inflace a 

inflaļn²ch oļek§v§n².  

 

VĨnosy u ļeskĨch a polskĨch dluhopisŢ v prŢbŊhu podzimu rostly. Rychlejġ² rŢst inflace a prŢmyslov® vĨroby 

podn²tily spekulace o zmŊnŊ kurzu v mŊnov® politice lok§ln²ch centr§ln²ch bank. Bl²ģe ke zvĨġen² sazeb mŊla 

polsk§ centr§ln² banka, kter§ sazby nakonec zvedla aģ v lednu. ĻNB mŊla v tomto ohledu vĨraznŊ m®nŊ na 

spŊch. Siln§ koruna brzdila nab²dkov® inflaļn² tlaky v ekonomice. Popt§vkov® tlaky prakticky neexistovaly 

vzhledem ke kŚehk®mu oģiven² na trhu pr§ce a relativnŊ slab® spotŚebitelsk® popt§vce. ZvĨġen² ¼rokovĨch sazeb 

v Ļesku tak bylo mnohem vzd§lenŊjġ² neģ sousedn²m Polsku. Podle naġeho n§zoru zvedne ĻNB sazby bŊhem 

roku 2011 dvakr§t. Prvn² zmŊnu sazeb oļek§v§me na konci ļervna.  

 

Objem aktiv spravovanĨch fondem se d²ky vysok® popt§vce a velmi dobr® vĨkonnosti v prŢbŊhu roku 2010 zvĨġil 

o 185 mil. CZK na 765 mil. CZK.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 

 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ нл10 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 384 820 424 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 439 936 237 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  242 805 807 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 272 331 022 

Saldo (+/-) v ks 142 014 617 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő 167 605 215 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 1,0340 280 137 12 010 5,50 

2009 1,0976 580 194 26 604 5,57 

2010 1,1418 765 740 17 386 4,03 

 
 
 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 1,20 %.  
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KB Realitn²ch spoleļnost², otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008472537 

 
Sm²ġenĨ fond, jehoģ portfolio je tvoŚeno akciemi a dluhopisy nemovitostn²ch spoleļnost² ze stŚedn² a vĨchodn² 

Evropy. Pod²l akciov® sloģky obvykle pŚekraļuje hranici 50 % portfolia, avġak portfolio manaģer mŢģe jejich pod²l 

sn²ģit v pŚ²padŊ predikce nepŚ²zniv®ho vĨvoje na trz²ch aģ na 30 %. V opaļn®m pŚ²padŊ, tedy pokud oļek§v§me 

pozitivn² vĨvoj na akciovĨch trz²ch, mŢģe pod²l akci² vzrŢst v portfoliu aģ na 100 %. Portfolio fondu je doplnŊno o 

dluhopisy a n§stroje penŊģn²ho trhu. Pod²l t®to sloģky mŢģe ļinit maxim§lnŊ 70 % portfolia. DoporuļenĨ investiļn² 

horizont u tohoto fondu je 5 let a v²ce.  

 
Koment§Ś manaģera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron) 
 

Fond dos§hl v roce 2010 zhodnocen² 5,08 %. Fondu se podaŚilo v roļn²m bilancov§n² pŚekonat vĨkonnost 

intern²ho kompozitn²ho indexu, jehoģ sloģen² bylo n§sleduj²c²: 65 % index DIMAX Eastern Europe (akcie realitn²ch 

spoleļnost² ze stŚedn² a vĨchodn² Evropy) a 35 % MSCI Bonds (dluhopisovĨ index). NadvĨkonnost plynula 

z jednor§zov®ho pŚecenŊn² dluhopisŢ v portfoliu a podv§ģenosti u akciovĨch pozic.  

 

Situace na trhu nemovitostn² ve stŚedn² EvropŊ se v loŔsk®m roce stabilizovala, alespoŔ pokud jde o segment 

komerļn²ch nemovitost². Hospod§Śsk® oģiven² zvedlo popt§vku po novĨch prostorech, coģ se pozitivnŊ odrazilo 

na hodnotŊ tŊchto nemovitost². Pozice Śady developerŢ se t²m zlepġila. Situace v rezidenļn²m sektoru zŢst§vala 

nepŚ²zniv§ kvŢli pŚevisu nab²dky nad popt§vkou a obav§m trhu z rŢstu ¼rokovĨch sazeb. Jejich zvĨġen² lze 

oļek§vat v prvn² polovinŊ roku 2011.  

 

Akcie realitn²ch spoleļnost² pŢsob²c² ve stŚedn² a vĨchodn² EvropŊ zaostaly v roļn²m bilancov§n² za vĨkonnost² 

trhu. Index DIMAX pos²lil za rok 3,3 %, coģ bylo ve srovn§n² se z§padoevropskĨmi akciemi z realitn²ho sektoru o 

5 procentn²ch bodŢ m®nŊ.  

 

VĨkonnost fondu v prŢbŊhu sledovan®ho obdob² podpoŚilo pŚecenŊn² dluhopisŢ emitenta Meinl European Landv 

portfoliu. Ke zvĨġen®mu ocenŊn² dluhopisŢ v portfoliu n§s pŚimŊla sn²ģen§ pravdŊpodobnost defaultu emitenta, 

celkovŊ vyġġ² likvidita titulu i moģnost z²skat obchodovateln® ceny emise od obchodn²kŢ na trhu. Diskutovan® 

dluhopisy tvoŚily na konci sledovan®ho obdob² 7,5 % portfolia fondu. 

 

Objem aktiv spravovanĨch fondem se navzdory kladn® vĨkonnosti v prŢbŊhu roku 2010 sn²ģil o 21 mil. CZK na 97 

mil. CZK. DŢvodem byly z§porn® ļist® prodeje.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ нл10 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 25 947 030 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 10 035 030 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  62 868 074 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 24 641 938 

Saldo (+/-) v ks -36 921 044 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -14 606 908 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 
31.12. 

±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 
όYőύ 

±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,2704 87 895 -165 434 -63,71 

2009 0,3859 117 859 
33 922 

42,71 

2010 0,4084 109 655 5 603 5,83 

 
 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 1,97 %.  
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KB AkciovĨ, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika       ISIN: CZ0008472503 

 
AkciovĨ fond, jehoģ portfolio je tvoŚeno akciemi obchodovanĨmi na Praģsk® burze. Ty tvoŚ² minim§lnŊ 66 % 

portfolia, pŚiļemģ dle aktu§ln² situace na trz²ch mŢģe tato sloģka kol²sat v intervalu mezi 66 % aģ 100 %. Portfolio 

fondu je doplnŊno n§stroji penŊģn² trhu, pŚev§ģnŊ bankovn²mi vklady. Do portfolia fondu jsou zaŚazov§ny 

nejlikvidnŊjġ² tituly s rŢstovĨm potenci§lem z hlavn²ho akciov®ho indexu burzy PX. C²lem fondu vġak nen² tento 

index kop²rovat, ale pŚekon§vat ho v dlouhodob®m horizontu. Aktivn² spr§va portfolia umoģŔuje zvyġovat pozice v 

titulech, kter® pŚedstavuj² vŊtġ² ziskovĨ potenci§l, a naopak vyŚazovat tituly s nepŚ²liġ optimistickĨm vĨhledem.  

 
Koment§Ś manaģera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron) 
 
Fond dos§hl v roce 2010 zhodnocen² 9,55 %. Fondu se podaŚilo v roļn²m bilancov§n² pŚekonat vĨkonnost 

intern²ho kompozitn²ho indexu, jehoģ sloģen² bylo n§sleduj²c²: 70% index PX (ļesk® akcie), 15% WIG20 (polsk® 

akcie), 5% BUX (maŅarsk® akcie), 10% 2M PRIBID (hotovost). NadvĨkonnosti dos§hl fond d²ky niģġ²mu 

zastoupen² maŅarskĨch akci² v portfoliu a selekci jednotlivĨch titulŢ.  

 

Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu. To sam® platilo i o ļeskĨch 

st§tn²ch dluhopisech, kter® byly z pohledu kvality, Śazeny investory do stejn® skupiny s vysoce kvalitn²mi bondy.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva.  

 

Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a finanļn² vĨsledky americkĨch a 

evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na glob§ln²ch trz²ch pozvedla 

americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ podporovat ekonomickĨ 

rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

 

Z region§ln²ho pohledu zaznamenaly nejlepġ² vĨkonnost polsk® akcie. Index varġavsk® burzy WIG 20 pos²lil za 

rok 2010 o 15 %. DaŚilo se pŚedevġ²m komoditn²m a finanļn²m titulŢm. Obdobn® tituly patŚily mezi nejģ§danŊjġ² i 

na praģsk® burze, kter§ za rok zpevnila o 9 %. Nejslabġ² vĨsledek v regionu zaznamenaly maŅarsk® akcie, kter® 

se tak trochu dostaly do nemilosti investorŢ v kontextu populistickĨch rozhodnut² maŅarsk® vl§dy zn§rodnit 

¼spory v soukromĨch penzijn²ch fondech. Akcie v Budapeġti v korunov®m vyj§dŚen² ztratily za rok pŚes 8 %.  

 

Objem aktiv spravovanĨch fondem se v prŢbŊhu roku 2010 zvĨġil o 57 mil. Kļ na 438 mil. Kļ d²ky dobr® 

vĨkonnosti a z§jmu investorŢ o fond.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ нл10 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 95 924 236 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 76 923 219 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  71 051 419 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 57 076 456 

Saldo (+/-) v ks 24 872 817 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő 19 846 763 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 
31.12. 

±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 
όYőύ 

±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,6345 263 653 -171 458 -41,93 

2009 0,7738 380 840 65 449 21,95 

2010 0,8541 441 597 37 610 10,38 

 
 
 
 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 2,23 %.  
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F®nix konzervativn², otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika       ISIN: CZ0008472156 

 
Fond fondŢ investuj²c² pŚev§ģnŊ do portfolia jinĨch fondŢ kolektivn²ho investov§n² s rozd²lnĨm investiļn²m 

zamŊŚen²m. Naprostou vŊtġinu tvoŚ² dluhopisov® fondy a fondy penŊģn²ho trhu. Dluhopisov® fondy jsou 

povŊtġinou zamŊŚeny na dluhopisov® trhy stŚedn² a vĨchodn² Evropy. V portfoliu vġak nechyb² ani fondy 

orientovan® na z§padoevropskĨ a americkĨ dluhopisovĨ trh. Zcela minoritnŊ jsou v portfoliu zastoupeny 

povŊtġinou zahraniļn² akciov® fondy. Vz§jemnĨ pomŊr jednotlivĨch sloģek se mŊn² v r§mci parametrŢ danĨch 

statutem fondu a dle aktu§ln² situace na trhu. Typick§ v§ha jednotlivĨch sloģek v portfoliu: 35 % fondy penŊģn²ho 

trhu, 60 % dluhopisov® fondy a 5% akciov® fondy.  

 
Koment§Ś manaģera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron) 
 
Fond dos§hl v roce 2010 zhodnocen² 1,92 %. Fondu se nepodaŚilo bŊhem sledovan®ho obdob² pŚekonat 

vĨkonnost intern²ho srovn§vac²ho indexu. DŢvodem byl vyġġ² pod²l hotovosti ve srovn§n² s benchmarkem. 

Hlavn²m zdrojem vĨkonnosti byly nepŚ²m® pozice fondu v ļeskĨch st§tn²ch dluhopisech. Ty byly v portfoliu 

zastoupeny prostŚednictv²m korunovĨch dluhopisovĨch a sm²ġenĨch fondŢ.  

 

Ceny ļeskĨch st§tn²ch dluhopisŢ rostly tŚet²m rokem v ŚadŊ. Z§jem investorŢ o ļesk® bondy podporovalo 

relativnŊ n²zk® zadluģen² zemŊ, pŚ²slib vl§dn²ch reforem v kontextu vĨsledku kvŊtnovĨch parlamentn²ch voleb, 

uvolnŊn§ mŊnov§ politika ĻNB a vnŊjġ² ekonomick® prostŚed². V souvislosti s dluhovĨmi probl®my řecka a 

dalġ²ch vysoce zadluģenĨch evropskĨch zem² posuzovali investoŚi v mnohem vŊtġ² m²Śe kvalitu emitenta a jeho 

schopnost dost§t svĨm z§vazkŢm. Ļesk® bondy se z tohoto pohledu Śadily do skupiny vysoce kvalitn²ch 

dluhopisŢ, ļemuģ odpov²daly i relativnŊ n²zk® rizikov® pr®mie ve vztahu k nŊmeckĨm dluhopisŢm. Sv®ho vrcholu 

dos§hly ceny ļeskĨch dluhopisŢ na konci srpna, tedy ve stejn®m obdob², kdy se vĨnosy u americkĨch a 

nŊmeckĨch vl§dn²ch dluhopisŢ pŚibl²ģily historickĨm minimŢm.  

 

Preference investorŢ se na podzim zmŊnily a investoŚi ve svĨch alokac²ch preferovali rizikovŊjġ² a vĨnosnŊjġ² 

aktiva. Ke zmŊnŊ postoje trhu pŚispŊla vĨraznĨm zpŢsobem americk§ centr§ln² banka, kter§ zaļala znovu 

pumpovat do ekonomiky novou likviditu prostŚednictv²m odkupŢ americkĨch vl§dn²ch dluhopisŢ. V neprospŊch 

dluhopisŢ hovoŚily i silnŊjġ² makroekonomick§ data, kter§ podn²tila spekulace trhu o budouc²m rŢstu inflace a 

inflaļn²ch oļek§v§n². VĨnosy na dluhopisovĨch trz²ch ġly prakticky celĨ podzim nahoru, coģ se negativnŊ prom²tlo 

na ziskovosti podkladovĨch dluhopisovĨch fondŢ a tedy i na ziskovosti samotn®ho fondu.  

 

Investiļn² strategie fondu byla v prŢbŊhu prvn²ho kvart§lu roku 2011 pozmŊnŊna. Dluhopisov® portfolio bylo v²ce 

diverzifikov§no, coģ znamenalo vyġġ² zastoupen² zahraniļn²ch dluhopisovĨch instrumentŢ v portfoliu. ZmŊnu 

investiļn² strategie podtrhla zmŊna n§zvu fondu na KB Konzervativn² profil. Objem aktiv spravovanĨch fondem 

vzrostl v prŢbŊhu sledovan®ho obdob² o 477 mil. CZK na 794 mil. CZK. DŢvodem byl vyġġ² z§jem investorŢ a 

ziskovost fondu.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 

 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 563 738 639 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 599 366 100 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  121 423 784 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 128 870 056 

Saldo (+/-) v ks 442 314 855 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő 470 496 044 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,9941 340 665 -4 670 -1,05 

2009 1,0417 315 930 14 632 4,79 

2010 1,0615 791 447 5 196 
1,90 

 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem syntetickĨ TER ļinily v roce 2010: 1,53 %.  

  

tŜƴŠȌƴƝ 
trh
43%

Dluhopisy
57%
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F®nix sm²ġenĨ, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 

Charakteristika        ISIN: CZ0008472149 

RovnomŊrn® rozloģen² mezi hlavn² tŚ²dy aktiv je z§kladem vyv§ģen® strategie fondu F®nix sm²ġenĨ. D²ky aktivn² 

spr§vŊ fondu jsou v pŚevaze v portfoliu vģdy ty fondy, pro kter® je souļasn§ situace na kapit§lovĨch trz²ch 

nejpŚ²znivŊjġ². Jak akciov®, tak dluhopisov® fondy jsou orientov§ny v pŚev§ģn® m²Śe na region stŚedn² a vĨchodn² 

Evropy. V portfoliu fondu se nach§z² i fondy zamŊŚen® na hlavn² svŊtov® akciov® a dluhopisov® trhy. Do F®nixe 

sm²ġen®ho m²Ś² nejļastŊji investoŚi, kteŚ² se nepovaģuj² ani za vĨraznŊ opatrn®, ale ani nechtŊj² podstupovat 

kol²s§n² sv® investice v des²tk§ch %. Z§roveŔ je jejich c²lem dos§hnout vĨnosu nad ¼roveŔ dluhopisovĨch fondŢ. 

Fond byl zaloģen v roce 2005.  

Koment§Ś manaģera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron) 

Fond dos§hl v roce 2010 zhodnocen² 3,94 %. Fondu se nepodaŚilo bŊhem sledovan®ho obdob² pŚekonat 

vĨkonnost intern²ho srovn§vac²ho indexu. DŢvodem byl vyġġ² pod²l hotovosti ve srovn§n² s benchmarkem. 

Hlavn²m zdrojem vĨkonnosti byla ziskovost akciovĨch pozic a nepŚ²m® pozice fondu v ļeskĨch st§tn²ch 

dluhopisech.  

Ceny ļeskĨch st§tn²ch dluhopisŢ rostly tŚet²m rokem v ŚadŊ. Z§jem investorŢ o ļesk® bondy podporovalo 

relativnŊ n²zk® zadluģen² zemŊ, pŚ²slib vl§dn²ch reforem v kontextu vĨsledku kvŊtnovĨch parlamentn²ch voleb, 

uvolnŊn§ mŊnov§ politika ĻNB a vnŊjġ² ekonomick® prostŚed². V souvislosti s dluhovĨmi probl®my řecka a 

dalġ²ch vysoce zadluģenĨch evropskĨch zem² posuzovali investoŚi v mnohem vŊtġ² m²Śe kvalitu emitenta a jeho 

schopnost dost§t svĨm z§vazkŢm. Ļesk® bondy se z tohoto pohledu Śadily do skupiny vysoce kvalitn²ch 

dluhopisŢ, ļemuģ odpov²daly i relativnŊ n²zk® rizikov® pr®mie ve vztahu k nŊmeckĨm dluhopisŢm. Sv®ho vrcholu 

dos§hly ceny ļeskĨch dluhopisŢ na konci srpna, tedy ve stejn®m obdob², kdy se vĨnosy u americkĨch a 

nŊmeckĨch vl§dn²ch dluhopisŢ pŚibl²ģily historickĨm minimŢm.  

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva. Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a 

finanļn² vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na 

glob§ln²ch trz²ch pozvedla americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ 

podporovat ekonomickĨ rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

 Z vyspŊlĨch akciovĨch trhŢ si nejl®pe vedly nŊmeck® akcie, kter® za rok zpevnily o 15 %. Z§jem investorŢ o 

nŊmeck® akcie podpoŚil silnĨ hospod§ŚskĨ rŢst zemŊ. Velmi dobŚe si vedly tak® americk® akcie. Index S&P 500 

za rok pos²lil o 11,6 % a druhĨ rok po sobŊ tak uzavŚel se zisky. Z akci² ze stŚedn² a vĨchodn² Evropy, kter® jsou 

v portfoliu nepŚ²mo zastoupeny prostŚednictv²m korunovĨch akciovĨch fondŢ, zaznamenaly nejlepġ² vĨkonnost 

rusk® akcie. SilnĨ hospod§ŚskĨch rŢst zvedl z§jem investorŢ o komoditn² tituly. Ceny ropy, mŊdi a dalġ²ch 

strategickĨch komodit v prŢbŊhu podzimu silnŊ rostly. Komoditn² tituly patŚily k nejģ§danŊjġ²m titulŢm tak® na 

ostatn²ch trz²ch ve stŚedn² EvropŊ.  

Investiļn² strategie fondu byla v prŢbŊhu prvn²ho kvart§lu roku 2011 pozmŊnŊna. Portfolio bylo v²ce 

diverzifikov§no, coģ znamenalo vyġġ² zastoupen² zahraniļn²ch akciovĨch a dluhopisovĨch instrumentŢ v portfoliu. 
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ZmŊnu investiļn² strategie podtrhla zmŊna n§zvu fondu na KB Vyv§ģenĨ profil. Objem aktiv spravovanĨch 

fondem poklesl v prŢbŊhu roku 2010 kvŢli slabġ²m prodejŢm o 162 mil. CZK na 2,259 mld. CZK.  

 

 
 
Struktura aktiv k 31.12.2010 

 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 154 648 525 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 154 651 679 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  403 360 590 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 403 319 001 

Saldo (+/-) v ks -248 712 065 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -248 667 322 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎt 
(%) 

2008 0,9058 
 

2 626 453 -658 442 -16,35 

2009 0,9961 
 

2 419 668 131 517 9,92 

2010 1,0360 
 

2 258 836 86 392 4,01 

 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem syntetickĨ TER ļinily v roce 2010: 1,91 %.  

 

tŜƴŠȌƴƝ 
trh
17%

Dluhopisy
42%

Akcie
41%
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F®nix dynamickĨ, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008472164 

 
Fond fondŢ investuj²c² pŚev§ģnŊ do portfolia jinĨch fondŢ kolektivn²ho investov§n² s rozd²lnĨm investiļn²m 

zamŊŚen²m. PŚevahu v portfoliu maj² akciov® fondy, kter® tvoŚ² ke konci roku 60 % portfolia. Tyto fondy jsou 

povŊtġinou zamŊŚeny buŅ na stŚedoevropskĨ akciovĨ trh, nebo na vyspŊl® akciov® trhy. Zbylou ļ§st portfolia, 

pŚibliģnŊ 30 %, tvoŚ² dluhopisov® fondy, jejichģ portfolia jsou sloģena pŚedevġ²m z vl§dn²ch region§ln²ch 

dluhopisŢ. Vz§jemnĨ pomŊr akciov® a dluhopisov® sloģky se mŊn² v r§mci danĨch parametrŢ dle aktu§ln² situace 

na trhu. Portfolio fondu je doplnŊno o fondy penŊģn²ho trhu a n§stroje penŊģn²ho trhu. Tato sloģka obvykle tvoŚ² 

kolem 10 % portfolia fondu.  

 
Koment§Ś manaģera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron) 
 
Fond dos§hl v roce 2010 zhodnocen² 5,50 %. Fondu se nepodaŚilo bŊhem sledovan®ho obdob² pŚekonat 

vĨkonnost intern²ho srovn§vac²ho indexu. DŢvodem byl vyġġ² pod²l hotovosti ve srovn§n² s benchmarkem. 

Hlavn²m zdrojem vĨkonnosti byla ziskovost akciovĨch pozic a nepŚ²m® pozice fondu v ļeskĨch st§tn²ch 

dluhopisech.  

Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu. To sam® platilo i o ļeskĨch 

st§tn²ch dluhopisech, kter® byly z pohledu kvality Śazeny investory do stejn® skupiny s vysoce kvalitn²mi bondy.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva. Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a 

finanļn² vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na 

glob§ln²ch trz²ch pozvedla americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ 

podporovat ekonomickĨ rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

  

Z vyspŊlĨch akciovĨch trhŢ si nejl®pe vedly nŊmeck® akcie, kter® za rok zpevnily o 15 %. Z§jem investorŢ o 

nŊmeck® akcie podpoŚil silnĨ hospod§ŚskĨ rŢst zemŊ. Velmi dobŚe si vedly tak® americk® akcie. Index S&P 500 

za rok pos²lil o 11,6 % a druhĨ rok po sobŊ tak uzavŚel se zisky. Z akci² ze stŚedn² a vĨchodn² Evropy, kter® jsou 

v portfoliu nepŚ²mo zastoupeny prostŚednictv²m korunovĨch akciovĨch fondŢ, zaznamenaly nejlepġ² vĨkonnost 

rusk® akcie. SilnĨ hospod§ŚskĨch rŢst zvedl z§jem investorŢ o komoditn² tituly. Ceny ropy, mŊdi a dalġ²ch 

strategickĨch komodit v prŢbŊhu podzimu silnŊ rostly. Komoditn² tituly patŚily k nejģ§danŊjġ²m titulŢm tak® na 

ostatn²ch trz²ch ve stŚedn² EvropŊ.  

Investiļn² strategie fondu byla v prŢbŊhu prvn²ho kvart§lu roku 2011 pozmŊnŊna. Portfolio bylo v²ce 

diverzifikov§no, coģ znamenalo vyġġ² zastoupen² zahraniļn²ch akciovĨch a dluhopisovĨch instrumentŢ v portfoliu. 

ZmŊnu investiļn² strategie podtrhla zmŊna n§zvu fondu na KB RŢstovĨ profil. Objem aktiv spravovanĨch fondem 

vzrostl v prŢbŊhu sledovan®ho obdob² o 39 mil. CZK na 329 mil. CZK.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 

 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 

94 025 247 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 
78 648 160 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  
67 505 483 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 
56 800 740 

Saldo (+/-) v ks 

26 519 764 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő 

21 847 420 
 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,7048 256 678 -129 366 -30,15 

2009 0,8385 289 714 45 613 18,97 

2010 0,8837 328 778 17 522 5,39 

 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem syntetickĨ TER ļinily v roce 2010: 2,17 %.  

  

tŜƴŠȌƴƝ 
trh
6%

Dluhopisy
30%

Akcie
64%
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F®nix dynamickĨ PLUS, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008471950 

 
Fond fondŢ, jehoģ portfolio je tvoŚeno akciovĨmi pod²lovĨmi fondy zamŊŚenĨmi na vyspŊl® akciov® trhy. 

ProstŚednictv²m fondu je tak pod²ln²kovi umoģnŊno investovat jak na americk®, z§padoevropsk®m, tak i asijsk®m 

akciov®m trhu. Pod²l akciov® sloģky tvoŚ² nejm®nŊ 80 % portfolia fondu, pŚiļemģ typick§ v§ha je 95 % majetku. 

Zbylou ļ§st tvoŚ² n§stroje penŊģn²ho trhu, povŊtġinou zastoupeny bankovn²mi a depozitn²mi vklady. Tento fond je 

urļen zkuġenŊjġ²m investorŢm. DoporuļovanĨ investiļn² horizont pro tento fond je minim§lnŊ 5 let.  

 
Koment§Ś manaģera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron) 
 
Fond dos§hl v roce 2010 zhodnocen² 8,43 %. Fondu se nepodaŚilo bŊhem sledovan®ho obdob² pŚekonat 

vĨkonnost intern²ho srovn§vac²ho indexu. DŢvodem byl vyġġ² pod²l hotovosti ve srovn§n² s benchmarkem. 

Hlavn²m zdrojem vĨkonnosti byla ziskovost korunovĨch a zahraniļn²ch akciovĨch pozic.  

 

Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu. To sam® platilo i o ļeskĨch 

st§tn²ch dluhopisech, kter® byly z pohledu kvality Śazeny investory do stejn® skupiny s vysoce kvalitn²mi bondy.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva. Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a 

finanļn² vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na 

glob§ln²ch trz²ch pozvedla americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ 

podporovat ekonomickĨ rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

  

Z vyspŊlĨch akciovĨch trhŢ si nejl®pe vedly nŊmeck® akcie, kter® za rok zpevnily o 15 %. Z§jem investorŢ o 

nŊmeck® akcie podpoŚil silnĨ hospod§ŚskĨ rŢst zemŊ. Velmi dobŚe si vedly tak® americk® akcie. Index S&P 500 

za rok pos²lil o 11,6 % a druhĨ rok po sobŊ tak uzavŚel se zisky. Z akci² ze stŚedn² a vĨchodn² Evropy, kter® jsou 

v portfoliu nepŚ²mo zastoupeny prostŚednictv²m korunovĨch akciovĨch fondŢ, zaznamenaly nejlepġ² vĨkonnost 

rusk® akcie. SilnĨ hospod§ŚskĨch rŢst zvedl z§jem investorŢ o komoditn² tituly. Ceny ropy, mŊdi a dalġ²ch 

strategickĨch komodit v prŢbŊhu podzimu silnŊ rostly. Komoditn² tituly patŚily k nejģ§danŊjġ²m titulŢm tak® na 

ostatn²ch trz²ch ve stŚedn² EvropŊ.  

 

Investiļn² strategie fondu byla v prŢbŊhu prvn²ho kvart§lu roku 2011 pozmŊnŊna. Konkr®tnŊ doġlo k d²lļ²m 

¼prav§m na stranŊ diverzifikace portfolia. ZmŊnu investiļn² strategie podtrhla zmŊna n§zvu fondu na KB 

DynamickĨ profil. Objem aktiv spravovanĨch fondem narostl v prŢbŊhu sledovan®ho obdob² o 36 mil. CZK na 350 

mil. CZK.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 

 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 89 545 638 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 44 316 021 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  72 083 838 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 35 792 059 

Saldo (+/-) v ks 17 461 800 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő 8 523 962 

 
 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,4044 251 684 -175 267 -40,11 

2009 0,4912 314 621 55 459 21,46 

2010 0,5372 353 477 27 316 9,36 

 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem syntetickĨ TER ļinily v roce 2010: 2,75 %. 

 
  

tŜƴŠȌƴƝ 
trh
10%

Akcie
90%
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MAX 5 ï svŊtovĨ garantovanĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008472180 

 
C²lem Fondu je dlouhodob® zhodnocen² majetku pod²ln²kŢ tak, aby za pŚedpokladu dodrģen² dne splatnosti byla 

pod²ln²kŢm vyplacena minim§lnŊ garantovan§ hodnota k posledn²mu dni akumulaļn²ho obdob² a v pŚ²padŊ rŢstu 

svŊtovĨch akciovĨch trhŢ nav²c hodnota, kter§ se rovn§ 85 % z nejvyġġ² aktu§ln² hodnoty pod²lov®ho listu. V 

pŚ²padŊ, ģe ke dni splatnosti bude aktu§ln² hodnota pod²lov®ho listu vyġġ² neģ uvedenĨ limit 85 %, bude 

vyplacena tato vyġġ² aktu§ln² hodnota. Fond je aktivnŊ Ś²zen, tj. skladba akciovĨch (rizikovĨch) a ostatn²ch 

(bezrizikovĨch) aktiv bude prŢbŊģnŊ mŊnŊn s c²lem dosaģen² jejich optim§ln²ho pomŊru. VĨkonnost fondu je 

odvozena z vĨkonnosti rizikov® sloģky portfolia, kter§ je prostŚednictv²m deriv§tovĨch operac² v§z§na na 

vĨkonnost tŚ² akciovĨch indexŢ: S&P 500, DJ Eurostoxx 50 a Nikkei 225.  

 
Koment§Ś manaģera fondu  
 
Vzhledem k velk®mu poklesu akciovĨch trhŢ v prŢbŊhu roku 2008 doġlo k monetizaci fondu. Veġker® prostŚedky 

fondu jsou od t®to doby nevratnŊ investov§ny pouze do nerizikovĨch aktiv. T²mto opatŚen²m manaģer fondu 

zajistil, aby pod²ln²kŢm byla v dobŊ splatnosti vyplacena garantovan§ hodnota, tj. 100 % vloģenĨch prostŚedkŢ 

m²nus vstupn² poplatky. Splatnost fondu nastane 12.12.2011. Pod²ln²ci fondu budou o t®to ud§losti informov§ni 

s dostateļnĨm ļasovĨm pŚedstihem.  

  

Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva. Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a 

finanļn² vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na 

glob§ln²ch trz²ch pozvedla americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ 

podporovat ekonomickĨ rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

  

Z vyspŊlĨch akciovĨch trhŢ si nejl®pe vedly nŊmeck® akcie, kter® za rok zpevnily o 15 %. Z§jem investorŢ o 

nŊmeck® akcie podpoŚil silnĨ hospod§ŚskĨ rŢst zemŊ. Velmi dobŚe si vedly tak® americk® akcie. Index S&P 500 

za rok pos²lil o 11,6 % a druhĨ rok po sobŊ tak uzavŚel se zisky. SektorovŊ projevovali investoŚi nejvŊtġ² z§jem o 

komoditn² a cyklick® tituly.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 0 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 0 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  64 488 627 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 64 626 488 

Saldo (+/-) v ks -64 488 627 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -64 626 488 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 1,0015 494 906 20 971 4,41 

2009 0,9918 188 338 -5 562 -0,97 

2010 1,0056 126 097 2 372 1,39 

 
 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem syntetickĨ TER ļinily v roce 2010: 2,21 %. 

  

bŜǊƛȊƛƪƻǾł 
ǎƭƻȌƪŀ
100%

wƛȊƛƪƻǾł 
ǎƭƻȌƪŀ

0%
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MAX 6 ï svŊtovĨ garantovanĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008472362 

 
C²lem Fondu je dlouhodob® zhodnocen² majetku pod²ln²kŢ tak, aby za pŚedpokladu dodrģen² Dne splatnosti byla 

pod²ln²kŢm vyplacena minim§lnŊ garantovan§ hodnota k posledn²mu dni Akumulaļn²ho obdob² a v pŚ²padŊ rŢstu 

svŊtovĨch akciovĨch trhŢ nav²c hodnota, kter§ se rovn§ 85 % z nejvyġġ² aktu§ln² hodnoty pod²lov®ho listu, kter§ 

bude dosaģena za obdob² 6ti let trv§n² Fondu. V pŚ²padŊ, ģe ke Dni splatnosti bude aktu§ln² hodnota pod²lov®ho 

listu vyġġ² neģ uvedenĨ limit 85 %, bude vyplacena tato vyġġ² aktu§ln² hodnota. RŢstovĨ potenci§l portfolia 

zajiġŠuje tzv. rizikov§ sloģka Fondu, kter§ je reprezentov§na akciovĨm indexem DJ EuroStoxx 50 (evropsk® 

akcie), nemovitostn²m indexem EPRA Europe a indexem JP Morgan Global Govt Bond EMU, kterĨ reprezentuje 

dluhopisy zem² euroz·ny. 

 
Koment§Ś manaģera fondu  
 
Vzhledem k velk®mu poklesu akciovĨch trhŢ v prŢbŊhu roku 2008 doġlo k monetizaci fondu. Veġker® prostŚedky 

fondu jsou od t®to doby nevratnŊ investov§ny pouze do nerizikovĨch aktiv. T²mto opatŚen²m manaģer fondu 

zajistil, aby pod²ln²kŢm byla v dobŊ splatnosti vyplacena garantovan§ hodnota, tj. 100 % vloģenĨch prostŚedkŢ 

m²nus vstupn² poplatky. Splatnost fondu nastane 25.7.2011. Pod²ln²ci fondu budou o t®to ud§losti informov§ni 

s dostateļnĨm ļasovĨm pŚedstihem.  

  

Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva. Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a 

finanļn² vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na 

glob§ln²ch trz²ch pozvedla americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ 

podporovat ekonomickĨ rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

  

Z vyspŊlĨch akciovĨch trhŢ si nejl®pe vedly nŊmeck® akcie, kter® za rok zpevnily o 15 %. Z§jem investorŢ o 

nŊmeck® akcie podpoŚil silnĨ hospod§ŚskĨ rŢst zemŊ. Velmi dobŚe si vedly tak® americk® akcie. Index S&P 500 

za rok pos²lil o 11,6 % a druhĨ rok po sobŊ tak uzavŚel se zisky. SektorovŊ projevovali investoŚi nejvŊtġ² z§jem o 

komoditn² a cyklick® tituly. DaŚilo se i akci²m evropskĨm realitn²m spoleļnostem. Index EPRA Europe, 

reprezentuj²c² tento sektor, pos²lil v roce 2010 o 11 %.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 0 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 0 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  93 360 110 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 93 253 173 

Saldo (+/-) v ks -93 360 110 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -93 253 173 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

(Kőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,9949 835 118 11 765 1,48 

2009 0,9944 366 585 -4 519 -0,05 

2010 1,0071 278 350 2 775 1,28 

 
 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem syntetickĨ TER ļinily v roce 2010: 2,05 %.  

bŜǊƛȊƛƪƻǾł 
ǎƭƻȌƪŀ
100%

wƛȊƛƪƻǾł 
ǎƭƻȌƪŀ

0%
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MAX 7 ï svŊtovĨ garantovanĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008472438 

 
C²lem fondu je dlouhodob® zhodnocen² majetku pod²ln²kŢ tak, aby pŚi dodrģen² dne splatnosti byla pod²ln²kŢm 

vyplacena minim§lnŊ garantovan§ hodnota, kterou je aktu§ln² hodnota, dosaģen§ k posledn²mu dni akumulaļn²ho 

obdob² a v pŚ²padŊ rŢstu svŊtovĨch akciovĨch trhŢ nav²c hodnota, kter§ se rovn§ 85 % z nejvyġġ² aktu§ln² 

hodnoty pod²lov®ho listu, kter§ bude dosaģena za obdob² 5ti let trv§n² Fondu. Bude-li ke Dni splatnosti aktu§ln² 

hodnota pod²lov®ho listu vyġġ² neģ uvedenĨ limit 85 %, bude vyplacena tato vyġġ² hodnota. RŢstovĨ potenci§l 

portfolia zajiġŠuje rizikov§ sloģka Fondu, kter§ je vyj§dŚena benchmarkem, jehoģ sloģen² je n§sleduj²c²: 70 % 

(z§kladn² strategie) ï index DJ Euro Stoxx 50 a 30 % (doplŔkov§ strategie) ï indexy po 6 % MSCI Brazil, MSCI 

Russia, MSCI India, Hang Seng a komoditn² index Goldman Sachs Commodity. 

 
Koment§Ś manaģera fondu  
 

Vzhledem k velk®mu poklesu akciovĨch trhŢ v prŢbŊhu roku 2008 doġlo k monetizaci fondu. Veġker® prostŚedky 

fondu jsou od t®to doby nevratnŊ investov§ny pouze do nerizikovĨch aktiv. T²mto opatŚen²m manaģer fondu 

zajistil, aby pod²ln²kŢm byla v dobŊ splatnosti vyplacena garantovan§ hodnota, tj. 100 % vloģenĨch prostŚedkŢ 

m²nus vstupn² poplatky. Splatnost fondu nastane 21.11.2011. Pod²ln²ci fondu budou o t®to ud§losti informov§ni 

s dostateļnĨm ļasovĨm pŚedstihem.  

  

Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva. Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a 

finanļn² vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na 

glob§ln²ch trz²ch pozvedla americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ 

podporovat ekonomickĨ rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

 Z vyspŊlĨch akciovĨch trhŢ si nejl®pe vedly nŊmeck® akcie, kter® za rok zpevnily o 15 %. Z§jem investorŢ o 

nŊmeck® akcie podpoŚil silnĨ hospod§ŚskĨ rŢst zemŊ. Velmi dobŚe si vedly tak® americk® akcie. Index S&P 500 

za rok pos²lil o 11,6 % a druhĨ rok po sobŊ tak uzavŚel se zisky. SektorovŊ projevovali investoŚi nejvŊtġ² z§jem o 

komoditn² a cyklick® tituly. Z akiovĨch trhŢ zem² BRIC zaznamenaly loni nejlepġ² vĨkonnost indick® akcie, kter® za 

rok zpevnily o 21 %. Naopak urļitĨm zklam§n²m byla pro investory vĨkonnost ļ²nskĨch akci², kter® si v roļn²m 

bilancov§n² polepġily pouze 3,6 %, a co do vĨkonnosti patŚily v r§mci trhŢ BRIC k nejslabġ²m.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 0 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 0 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  212 423 463 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 211 416 874 

Saldo (+/-) v ks -212 423 463 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -211 416 874 

 

 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,9850 829 294 5 796 -1,29 

2009 0,9893 529 875 2 432 0,44 

2010 0,9956 323 628 2 563 0,64 

 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem syntetickĨ TER ļinily v roce 2010: 2,08 %.  

bŜǊƛȊƛƪƻǾł 
ǎƭƻȌƪŀ
100%

wƛȊƛƪƻǾł 
ǎƭƻȌƪŀ

0%
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MAX 8 ï svŊtovĨ zajiġtŊnĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008472479 

 
C²lem investiļn² politiky fondu je zajistit pod²ln²kŢm ke dni zruġen² vyplacen² min. 100 % jmenovit® hodnoty 

pod²lovĨch listŢ a nav²c, prostŚednictv²m investov§n² do portfolia deriv§tŢ, pod²l na pŚ²p. rŢstu glob§ln²ch 

akciovĨch trhŢ. VĨkonnost fondu je odvozena od koġe geograficky a odvŊtvovŊ rŢznorodĨch akci² vĨznamnĨch 

mezin§rodn²ch spoleļnost², tzv. Referenļn² portfolio. KoneļnĨ vĨnos je aritmetickĨm prŢmŊrem zapoļten® 

vĨkonnosti 30 akci² s limitov§n²m spodn² a horn² hranice vĨkonnosti dle pravidel statutu. 

 
Koment§Ś manaģera fondu  
 
Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva. Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a 

finanļn² vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na 

glob§ln²ch trz²ch pozvedla americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ 

podporovat ekonomickĨ rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

  

Z vyspŊlĨch akciovĨch trhŢ si nejl®pe vedly nŊmeck® akcie, kter® za rok zpevnily o 15 %. Z§jem investorŢ o 

nŊmeck® akcie podpoŚil silnĨ hospod§ŚskĨ rŢst zemŊ. Velmi dobŚe si vedly tak® americk® akcie. Index S&P 500 

za rok pos²lil o 11,6 % a druhĨ rok po sobŊ tak uzavŚel se zisky. SektorovŊ projevovali investoŚi nejvŊtġ² z§jem o 

komoditn² a cyklick® tituly. I pŚes vĨraznĨ n§rŢst hodnoty akciovĨch indexŢ zŢst§vala prŢmŊrn§ vĨkonnost 

podkladov®ho koġe 30 akci² vĨraznŊ v m²nusu. PrŢmŊrn§ vĨkonnost portfolia byla ke konci sledovan®ho obdob² 

minus 12,92 %. Vzhledem k bl²ģ²c² se maturitŊ fondu, splatnost fondu nastane 12.3.2012, je pravdŊpodobn®, ģe 

prŢmŊrn§ vĨkonnost sledovan®ho portfolia setrv§ po zbĨvaj²c² dobu existence fondu v minusu. V dobŊ splatnosti 

fondu tak bude pod²ln²kŢm s nejvŊtġ² pravdŊpodobnost² vyplacena hodnota jejich vstupn² investice minus vstupn² 

poplatky.  
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Struktura portfolia k 31.12.2010 

 
 
Druh CP ±łƘŀ Ǿ ҈ 

Swap -0,03% 

Opce 0,26% 

{ǘłǘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ 99,38% 

hǎǘŀǘƴƝ 0,39% 
 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ нл10 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 0 

VydŀƴŞ t[ Ǿ Yő 0 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  66 893 501 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 66 507 953 

Saldo (+/-) v ks -66 893 501 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -66 507 953 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

Zisk nebo ztǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,9548 695 788 5 796 0,87 

2009 0,9836 687 852 20 441 3,02 

2010 0,9992 631 899 10 433 1,59 

 
 
 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 0,95 %. 
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MAX 9 ï svŊtovĨ garantovanĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008472495 

 
C²lem fondu je nab²dnout investorŢm pod²l na pŚ²p. rŢstu akciovĨch trhŢ pacifick® z·ny od Japonska po Austr§lii. 

Fond je aktivnŊ spravovanĨm garantovanĨm fondem, tzn., ģe skladba portfolia bude prŢbŊģnŊ upravov§na. 

VĨkonnost fondu je odvozena od vĨkonnosti rizikov® sloģky portfolia, kter§ je sloģena z deriv§tovĨch transakc² na 

akciov® indexy asijskĨch trhŢ a Austr§lie: FTSEI Xinhua China (ļ²nsk® akcie), Hang Seng (hongkongsk® akcie), 

MSCI Taiwan, Kospi 200 (korejsk® akcie), Nikkei 225 (japonsk® akcie) a ASX 200 (australsk® akcie). Jednotliv® 

akciov® indexy maj² v referenļn²m portfoliu vģdy v§hu 16,6 %. 

 
Koment§Ś manaģera fondu  
 
Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva. Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a 

finanļn² vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na 

glob§ln²ch trz²ch pozvedla americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ 

podporovat ekonomickĨ rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

  

Z vyspŊlĨch akciovĨch trhŢ si nejl®pe vedly nŊmeck® akcie, kter® za rok zpevnily o 15 %. Z§jem investorŢ o 

nŊmeck® akcie podpoŚil silnĨ hospod§ŚskĨ rŢst zemŊ. Velmi dobŚe si vedly tak® americk® akcie. Index S&P 500 

za rok pos²lil o 11,6 % a druhĨ rok po sobŊ tak uzavŚel se zisky. SektorovŊ projevovali investoŚi nejvŊtġ² z§jem o 

komoditn² a cyklick® tituly. Z trhŢ zastoupenĨch v investiļn² strategii fondu zaznamenaly nejlepġ² vĨkonnost 

korejsk® akcie, kter® za rok zpevnily o 21 %. Oļek§v§n² investorŢ nenaplnily japonsk® a ļ²nsk® akcie, kter® 

patŚily v r§mci zvolen®ho spektra akiovĨch indexŢ k nejslabġ²m v roce 2010.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 0 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 0 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ PL v ks  79 357 122 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 79 351 671 

Saldo (+/-) v ks -79 357 122 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -79 351 671 

 

VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

Vȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,9838 848 111 -12 618 -1,32 

2009 0,9892 673 963 1 803 0,55 

2010 0,9980 600 740 6 090 0,89 

 

N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem syntetickĨ TER ļinily v roce 2010: 2,06 %. 

 
 

bŜǊƛȊƛƪƻǾł 
ǎƭƻȌƪŀ
100%

wƛȊƛƪƻǾł 
ǎƭƻȌƪŀ

0%
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KB Ametyst ï svŊtovĨ zajiġtŊnĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, 
a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008472628 

 
C²lem investiļn² politiky fondu je zajistit pod²ln²kŢm ke dni zruġen² vyplacen² min. 100 % jmenovit® hodnoty 

pod²lovĨch listŢ a nav²c pod²l na lepġ² vĨkonnosti z dvou profilŢ, konzervativn²ho a dynamick®ho, kter® se liġ² 

zastoupen²m akciov® a dluhopisov® sloģky. VĨkonnost jednotlivĨch profilŢ je poļ²t§na jako prŢmŊr jejich 

ļtvrtletn²ch hodnot, naļ²tanĨch od poļ§teļn²ho dne. DynamickĨ profil je z 60 % tvoŚen akciovĨmi indexy a ze 

40 % dluhopisovĨmi indexy. Konzervativn² profil tvoŚ² z 60 % dluhopisov® indexy a ze 40 % akciov® indexy. 

Akciov® indexy jsou sloģeny z indexŢ S&P 500 (americk® akcie), Nikkei 225 (japonsk® akcie) a DJ EuroStoxx 50 

(evropsk® akcie), kaģdĨ z tŊchto indexŢ s tŚetinovou v§hou na akciovĨch indexech. DluhopisovĨ index je 

zastoupen indexem Euro MTS 5-7 Years (stŚednŊdob® st§tn² dluhopisy zem² euroz·ny). 

 
Koment§Ś manaģera fondu  
 

Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva. Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a 

finanļn² vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na 

glob§ln²ch trz²ch pozvedla americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ 

podporovat ekonomickĨ rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

  

Z vyspŊlĨch akciovĨch trhŢ si nejl®pe vedly nŊmeck® akcie, kter® za rok zpevnily o 15 %. Z§jem investorŢ o 

nŊmeck® akcie podpoŚil silnĨ hospod§ŚskĨ rŢst zemŊ. Velmi dobŚe si vedly tak® americk® akcie. Index S&P 500 

za rok pos²lil o 11,6 % a druhĨ rok po sobŊ tak uzavŚel se zisky. SektorovŊ projevovali investoŚi nejvŊtġ² z§jem o 

komoditn² a cyklick® tituly. Slabġ² vĨsledek zaznamenaly japonsk® akcie, kter® v dŢsledku relativnŊ siln®ho jenu 

vloni nepatrnŊ ztr§cely.  
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Struktura portfolia k 31.12.2010 

 
 
Druh CP ±łƘŀ Ǿ ҈ 

Swap -0,22% 

Opce 0,18% 

{ǘłǘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ 98,74% 

hǎǘŀǘƴƝ 1,30% 
 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ нл10 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 0 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 0 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  20 862 049 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 20 842 299 

Saldo (+/-) v ks 
-20 862 049 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő 
-20 842 299 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,9564 642 218 -9 250 -1,30 

2009 0,9827 641 917 17 203 2,75 

2010 0,9982 631 157 10 698 1,58 

 
 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 1,06 %. 
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KB Ametyst 2 ï svŊtovĨ garantovanĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS 
KB, a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008472727 

 
C²lem fondu je tak maximalizovat vĨnos investora, pŚi minim§ln²m riziku a kol²s§n² kurzu fondu. VĨkonnost fondu 

je odvozena z vĨkonnosti rizikovĨch aktiv, kter§ jsou rozloģena do dvou investiļn²ch strategi² orientovanĨch na 

absolutn² vĨnos ï zajiġtŊn§ akciov§ strategie a strategie sm²ġenĨch aktiv, a tvoŚ² je dva akciov® fondy a 3 

sm²ġen® fondy. VĨchoz² pomŊr mezi zajiġtŊnĨmi akciovĨmi fondy a sm²ġenĨmi fondy je nastaven 40%/60% ve 

prospŊch sm²ġenĨch fondŢ. Toto rozloģen² se mŢģe v prŢbŊhu existence fondu mŊnit za ¼ļelem optimalizace 

oļek§van®ho vĨnosu. 

 
Koment§Ś manaģera fondu  
 
Vzhledem k velk®mu poklesu akciovĨch trhŢ v prŢbŊhu roku 2008 doġlo k monetizaci fondu. Veġker® prostŚedky 

fondu jsou od t®to doby nevratnŊ investov§ny pouze do nerizikovĨch aktiv. T²mto opatŚen²m manaģer fondu 

zajistil, aby pod²ln²kŢm byla v dobŊ splatnosti vyplacena garantovan§ hodnota, tj. 100 % vloģenĨch prostŚedkŢ 

m²nus vstupn² poplatky. Splatnost fondu nastane 9.11.2012.  

  

Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva. Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a 

finanļn² vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na 

glob§ln²ch trz²ch pozvedla americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ 

podporovat ekonomickĨ rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

  

Z vyspŊlĨch akciovĨch trhŢ si nejl®pe vedly nŊmeck® akcie, kter® za rok zpevnily o 15 %. Z§jem investorŢ o 

nŊmeck® akcie podpoŚil silnĨ hospod§ŚskĨ rŢst zemŊ. Velmi dobŚe si vedly tak® americk® akcie. Index S&P 500 

za rok pos²lil o 11,6 % a druhĨ rok po sobŊ tak uzavŚel se zisky. SektorovŊ projevovali investoŚi nejvŊtġ² z§jem o 

komoditn² a cyklick® tituly. 
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Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 0 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 0 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  163 737 542 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 163 367 265 

Saldo (+/-) v ks -163 737 542 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -163 367 265 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,9817 913 227 -5 971 -0,57 

2009 0,9817 831 380 -947 0,00 

2010 0,9969 683 752 12 881 1,55 

 
 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem syntetickĨ TER ļinily v roce 2010: 1,85 %. 

 
 
 
 

bŜǊƛȊƛƪƻǾł 
ǎƭƻȌƪŀ
100%

wƛȊƛƪƻǾł 
ǎƭƻȌƪŀ

0%
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KB Ametyst 3 ï svŊtovĨ zajiġtŊnĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, 
a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008472834 

 
Fond KB Ametyst 3 nab²z² moģnost pod²let se na vĨvoji akci² spoleļnost² ze sektoru alternativn²ch energi² pŚi 

zajiġtŊn² 100% n§vratnosti investovanĨch prostŚedkŢ v dobŊ splatnosti fondu. VĨkonnost portfolia je odvozena od 

dvou akciovĨch profilŢ. Prvn² tvoŚ² akciov® indexy ze sektoru alternativn²ch energi², druhĨ pak z§padoevropsk® 

akcie reprezentov§ny akciovĨm indexem euroz·ny Eurostoxx 50. Z 60 % se na vĨkonnosti pod²l² ten profil, kterĨ 

dosahuje ke dni splatnosti fondu lepġ² prŢmŊrnou vĨkonnost, a ze 40 % profil s niģġ² dosaģenou prŢmŊrnou 

vĨkonnost². Participace na vĨkonnosti ļin² 65 %. 

 
Koment§Ś manaģera fondu  
 

Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva. Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a 

finanļn² vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na 

glob§ln²ch trz²ch pozvedla americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ 

podporovat ekonomickĨ rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

  

Z vyspŊlĨch akciovĨch trhŢ si nejl®pe vedly nŊmeck® akcie, kter® za rok zpevnily o 15 %. Z§jem investorŢ o 

nŊmeck® akcie podpoŚil silnĨ hospod§ŚskĨ rŢst zemŊ. Velmi dobŚe si vedly tak® americk® akcie. Index S&P 500 

za rok pos²lil o 11,6 % a druhĨ rok po sobŊ tak uzavŚel se zisky. SektorovŊ projevovali investoŚi nejvŊtġ² z§jem o 

komoditn² a cyklick® tituly. 

 

Ze dvou sledovanĨch investiļn²ch profilŢ zat²m vykazuje lepġ² vĨkonnost index z§padoevropskĨch akci². 

VĨkonnost akci² ze sektoru alternativn²ch energi² je za dobu existence fondu vĨraznŊ v minusu vzhledem 

k vysok® srovn§vac² z§kladnŊ stanoven® pŚed finanļn² kriz². VychĨlen² kurzu fondu na zaļ§tku ļervna bylo 

zpŢsoben® chybnĨm ocenŊn²m jednoho z podkladovĨch deriv§tŢ. O nastal® skuteļnosti jsme informovali 

depozit§Śe, ĻNB a pod²ln²ky, kterĨch se chyba v ocenŊn² bezprostŚednŊ dotkla (odkup pod²lovĨch listŢ). 
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Struktura portfolia k 31.12.2010 

 
 
Druh CP ±łƘŀ Ǿ ҈ 

Swap -3,94% 

Opce 0,00% 

{ǘłǘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ 99,60% 

hǎǘŀǘƴƝ 4,34% 
 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ нл10 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 0 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 0 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  20 715 480 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 20 712 950 

Saldo (+/-) v ks -20 715 480 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -20 712 950 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όYőύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,9749 655 875 -19 393 -2,72 

2009 0,9895 644 005 9 535 1,50 

2010 1,0055 634 219 10 138 1,62 

 
 
 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 1,38 %. 
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EuroMax svŊtovĨ garantovanĨ fond, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008472206 

 
C²lem fondu je zhodnocen² majetku ve fondu tak, aby byla pod²ln²kŢm zaruļena participace na rŢstu cen na 

glob§ln²ch akciovĨch trz²ch s t²m, ģe ke dni splatnosti dojde k vyplacen² alespoŔ takov® hodnoty pod²lov®ho listu, 

kter§ byla dosaģena ke dni ukonļen² akumulaļn²ho obdob² (garantovan§ hodnota). VĨkonnost fondu je 

prostŚednictv²m deriv§tovĨch transakc² v§z§na na tŚi n§sleduj²c² svŊtov® akciov® indexy: americkĨ akciovĨ index 

S&P 500 (34 %), evropskĨ index DJ EuroStoxx50 (33 %) a japonskĨ Nikkei225 (33 %). Podkladovou mŊnou 

fondu je mŊnov§ jednotka euro.  

 
Koment§Ś manaģera fondu  

 
Vzhledem k velk®mu poklesu akciovĨch trhŢ v prŢbŊhu roku 2008 doġlo k monetizaci fondu. Veġker® prostŚedky 

fondu jsou od t®to doby nevratnŊ investov§ny pouze do nerizikovĨch aktiv. T²mto opatŚen²m manaģer fondu 

zajistil, aby pod²ln²kŢm byla v dobŊ splatnosti vyplacena garantovan§ hodnota, tj. 100 % vloģenĨch prostŚedkŢ 

m²nus vstupn² poplatky. Splatnost fondu nastala 31.1.2011. VypoŚ§d§n² pod²ln²kŢ probŊhlo bez komplikac².  

  

Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva. Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a 

finanļn² vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na 

glob§ln²ch trz²ch pozvedla americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ 

podporovat ekonomickĨ rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

  

Z vyspŊlĨch akciovĨch trhŢ si nejl®pe vedly nŊmeck® akcie, kter® za rok zpevnily o 15 %. Z§jem investorŢ o 

nŊmeck® akcie podpoŚil silnĨ hospod§ŚskĨ rŢst zemŊ. Velmi dobŚe si vedly tak® americk® akcie. Index S&P 500 

za rok pos²lil o 11,6 % a druhĨ rok po sobŊ tak uzavŚel se zisky. SektorovŊ projevovali investoŚi nejvŊtġ² z§jem o 

komoditn² a cyklick® tituly. 
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Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ Ǌƻce 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 0 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ϵ 0 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  2 402 897 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ϵ 2 425 777 

Saldo (+/-) v ks -2 402 897 

Saldo (+/-ύ Ǿ ϵ -2 425 777 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[ 

όϵύ 
±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 
όǘƛǎΦ ϵύ 

½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2008 0,9931 14 082 9 297 2,59 

2009 1,0120 6 860 6 745 1,90 

2010 1,0037 4 286  -1 209 -0,82 

 
N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem syntetickĨ TER ļinily v roce 2010: 1,67 %. 

  

bŜǊƛȊƛƪƻǾł 
ǎƭƻȌƪŀ
100%

wƛȊƛƪƻǾł 
ǎƭƻȌƪŀ

0%
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KB Priv§tn² spr§va aktiv 2, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008473154 

 
Investiļn² strategie fondu se op²r§ o dva pil²Śe. Dominantn²m pil²Śem je dluhopisov§ sloģka, kter§ je tvoŚena 

pŚedevġ²m ļeskĨmi st§tn²mi dluhopisy. V§ha dluhopisov® sloģky v celkov®m portfoliu kol²s§ s ohledem na situaci 

na kapit§lovĨch trz²ch v intervalu 50 % - 70 %. Neutr§ln² alokace je 60 %. DruhĨm pil²Śem fondu je akciov§ sloģka. 

Region§lnŊ jsou upŚednostŔov§ny tituly ze stŚedn² a vĨchodn² Evropy. DŢvodem je pŚetrv§vaj²c² rŢstovĨ potenci§l 

tohoto trhu. Z dŢvodu region§ln² diverzifikace je portfolio doplnŊno o tituly z vyspŊlĨch finanļn²ch trhŢ. V§ha 

akciov® sloģky kol²s§ s ohledem na trģn² situaci v intervalu 20 % - 40 %. Neutr§ln² alokace je 30 %. Zbytek 

portfolia tvoŚ² n§stroje penŊģn²ho trhu, jejichģ pod²l pŚedstavuje 0 % - 15 % portfolia, pŚi neutr§ln² alokaci 10 %.  

 

Koment§Ś manaģera fondu (Tom§ġ LipovĨ, Philippe Percheron)  

 
Strategie fondu prok§zala v roce 2010 svou s²lu, kdyģ doruļila investorŢm zhodnocen² pohybuj²c² se vĨraznŊ nad 

prŢmŊrem trhu. Investice do konzervativn²ho mixu akci² a dluhopisŢ se osvŊdļila pŚedevġ²m v dob§ch zvĨġen® 

volatility, kdy si trh nebyl jist, zda se dluhov® probl®my na periferii euroz·ny nerozġ²Ś² do ostatn²ch zem² a ve 

sv®m dŢsledku nepovedou ke ztr§tŊ dynamiky ekonomick®ho oģiven². Aļ se dluhov® probl®my řecka, Irska a 

dalġ²ch zem² nevyŚeġily, trh zavrhl negativn² sc®n§Śe dalġ²ho vĨvoje. Jedn²m ze zlomovĨch bodŢ se stalo 

schv§len² druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n² americkou centr§ln² bankou. Reakce trhu byla bezprostŚedn² a 

trval§, ceny akci² od l®ta mŊs²c co mŊs²c s vĨjimkou listopadu rostly. Akciov® indexy zaznamenaly tak druhĨ rok 

po sobŊ kladnou vĨkonnost.  

Ceny ļeskĨch st§tn²ch dluhopisŢ rostly tŚet²m rokem v ŚadŊ. Z§jem investorŢ o ļesk® bondy podporovalo 

relativnŊ n²zk® zadluģen² zemŊ, pŚ²slib vl§dn²ch reforem v kontextu vĨsledku kvŊtnovĨch parlamentn²ch voleb, 

uvolnŊn§ mŊnov§ politika ĻNB a vnŊjġ² ekonomick® prostŚed². V souvislosti s dluhovĨmi probl®my řecka a 

dalġ²ch vysoce zadluģenĨch evropskĨch zem² posuzovali investoŚi v mnohem vŊtġ² m²Śe kvalitu emitenta a jeho 

schopnost dost§t svĨm z§vazkŢm. Ļesk® bondy se z tohoto pohledu Śadily do skupiny vysoce kvalitn²ch 

dluhopisŢ, ļemuģ odpov²daly i relativnŊ n²zk® rizikov® pr®mie ve vztahu k nŊmeckĨm dluhopisŢm. Sv®ho vrcholu 

dos§hly ceny ļeskĨch dluhopisŢ na konci srpna.  

Preference investorŢ se na podzim zmŊnily a investoŚi ve svĨch alokac²ch preferovali rizikovŊjġ² a vĨnosnŊjġ² 

aktiva. Ke zmŊnŊ postoje trhu pŚispŊla vĨraznĨm zpŢsobem americk§ centr§ln² banka, kter§ zaļala znovu 

pumpovat do ekonomiky novou likviditu prostŚednictv²m odkupŢ americkĨch vl§dn²ch dluhopisŢ. V neprospŊch 

dluhopisŢ hovoŚily i silnŊjġ² makroekonomick§ data, kter§ podn²tila spekulace trhu o budouc²m rŢstu inflace a 

inflaļn²ch oļek§v§n². VĨnosy u ļeskĨch dluhopisŢ tak prakticky celĨ podzim rostly, coģ se negativnŊ prom²tlo na 

kurzu fondu.  

Ve vĨhledu na rok 2011 zŢst§v§me optimistiļt² k vĨvoji na akciovĨch trz²ch. NenaplnŊn® sc®n§Śe pŚ²chodu dalġ² 

ekonomick® recese, slibnĨ rŢst rozvojovĨch (zemŊ BRIC) a vyspŊlĨch ekonomik (NŊmecko, USA) a dostatek 

penŊz v obŊhu by mŊly pomoci svŊtovĨm akci²m k tŚet²mu ziskov®mu roku v ŚadŊ. Region§lnŊ d§v§me pŚednost 

polskĨm a ruskĨm akci²m. Ve vĨhledu pro ļesk® dluhopisy je n§ġ postoj z kr§tkodob®ho hlediska (cca 6 mŊs²cŢ) 

neutr§ln². VĨnosy by mŊly zŢstat stabiln² nebo lehce rŢst, nicm®nŊ rozhodnŊ ne takovĨm tempem jako jsme vidŊli 

na podzim. Hlavn²mi riziky pro nenaplnŊn² naġ² progn·zy jsou dalġ² eskalace dluhovĨch probl®mŢ na periferii 

Evropy a n§rŢst inflace v rychle rostouc²ch zem²ch svŊta.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 

 

 
tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 628 295 911 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 673 921 798 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  43 817 902 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 47 161 291 

Saldo (+/-) v ks 584 478 009 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő 626 760 507 

 

 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[  ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 

όǘƛǎΦ Yőύ 
½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2009 1,0458 167 013 4 775 4,48* 

2010 1,0999 818 690 19 849 5,17 

ϝ±ȇƪƻƴƴƻǎǘ ƻŘ мпΦуΦнллф 

 
 

N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 1,06 %. 
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KB Priv§tn² spr§va aktiv 4, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 
Charakteristika        ISIN: CZ0008473162 

 
Investiļn² strategie fondu se op²r§ o dva pil²Śe. Dominantn²m pil²Śem je akciov§ sloģka, kter§ zahrnuje akcie 

emitentŢ ze stŚedn² a vĨchodn² Evropy a doplŔkovŊ tak® akcie obchodovan® na vyspŊlĨch akciovĨch trz²ch (USA, 

z§padn² Evropa). V§ha akciov® sloģky kol²s§ s ohledem na trģn² situaci v intervalu 60 % - 80 %. Neutr§ln² alokace 

je 70 %. DruhĨm pil²Śem fondu je dluhopisov§ sloģka, kter§ je tvoŚena ļeskĨmi st§tn²mi dluhopisy. V§ha 

dluhopisov® sloģky v celkov®m portfoliu kol²s§ s ohledem na situaci na kapit§lovĨch trz²ch v intervalu 15 % - 35 

%. Neutr§ln² alokace je 20 %. Zbytek portfolia tvoŚ² n§stroje penŊģn²ho trhu, jejichģ pod²l pŚedstavuje 0 % - 15 % 

portfolia, pŚi neutr§ln² alokaci 10 %.  

 
Koment§Ś manaģera fondu (Tom§ġ LipovĨ, Philippe Percheron)  
 
Fond dost§l v roce 2010 sv®mu potenci§lu a pŚinesl pod²ln²kŢm velmi dobr® zhodnocen². Po slabġ²m druh®m 

ļtvrtlet² se jeho vĨkonnost aģ na nŊkolik m§lo vĨjimek drģela v plusu. Zat²mco v letn²ch mŊs²c²ch byla vĨkonnost 

taģena dluhopisovĨmi pozicemi, na podzim hr§ly hlavn² roli akcie. SilnĨ podzimn² rŢst akciovĨch trhŢ promŊnil 

fond v nejlepġ² kvart§ln² vĨkonnost ve sv® historii. DŢleģitou roli pŚitom sehr§l i vlastn² vĨbŊr jednotlivĨch pozic. 

Naġe rozhodnut² pŚev§ģit se v ruskĨch akci²ch lze retrospektivnŊ hodnotit jako velmi dobrĨ krok. Fond za posledn² 

tŚi mŊs²ce pos²lil o 8,6 % a vytvoŚil tak prakticky celĨ loŔskĨ zisk, kterĨ dos§hl ¼rovnŊ 8,7 %.  

 

Obchodov§n² na akciovĨch trz²ch bylo v roce 2010 pomŊrnŊ volatiln². Akciov® trhy dos§hly v dubnu lok§ln²ch 

maxim. N§slednŊ se vġak jejich vĨkonnost pohybovala aģ do konce srpna v z§pornĨch ļ²slech. DŢvodem byly 

obavy trhu z n§vratu ekonomick® recese a pochybnosti o tom, zda se EvropŊ podaŚ² vyŚeġit dluhovou krizi. 

Preference investorŢ byly v tomto obdob² jasnŊ naklonŊny ve prospŊch bezpeļnĨch st§tn²ch dluhopisŢ (nŊmeck® 

a americk® dluhopisy). Jejich ceny tak® na konci srpna dos§hly sv®ho vrcholu. To sam® platilo i o ļeskĨch 

st§tn²ch dluhopisech, kter® byly z pohledu kvality, Śazeny investory do stejn® skupiny s vysoce kvalitn²mi bondy.  

 

RekordnŊ n²zk® vĨnosy u americkĨch a nŊmeckĨch st§tn²ch pŚimŊly investory k tomu, aby se zaļali poohl²ģet po 

vĨnosnŊjġ²ch aktivech. MasivnŊjġ² pŚesun prostŚedkŢ do rizikovŊjġ²ch aktiv odstartovalo ozn§men² americk® 

centr§ln² banky (Fed) tĨkaj²c² se druh®ho kola kvantitativn²ho uvolŔov§n². Aļ jeho spuġtŊn² inicioval Fed aģ na 

zaļ§tek listopadu, pro investory byl pŚ²slib nov® likvidity dostateļnĨ, aby ve svĨch portfoli²ch zaļali 

upŚednostŔovat rizikovŊjġ² aktiva. Podzimn² rally na akciovĨch trz²ch podpoŚily siln§ makroekonomick§ data a 

finanļn² vĨsledky americkĨch a evropskĨch korporac². Na konci roku rŢst akci² akceleroval, kdyģ sentiment na 

glob§ln²ch trz²ch pozvedla americk§ administrativa, kter§ dala trhu jednoznaļnŊ najevo, ģe hodl§ nad§le fisk§lnŊ 

podporovat ekonomickĨ rŢst nejvŊtġ² ekonomiky svŊta.  

  

Z vyspŊlĨch akciovĨch trhŢ si nejl®pe vedly nŊmeck® akcie, kter® za rok zpevnily o 15 %. Z§jem investorŢ o 

nŊmeck® akcie podpoŚil silnĨ hospod§ŚskĨ rŢst zemŊ. Velmi dobŚe si vedly tak® americk® akcie. Index S&P 500 

za rok pos²lil o 11,6 % a druhĨ rok po sobŊ tak uzavŚel se zisky. Z akci² ze stŚedn² a vĨchodn² Evropy, kter® jsou 

v portfoliu nepŚ²mo zastoupeny prostŚednictv²m korunovĨch akciovĨch fondŢ, zaznamenaly nejlepġ² vĨkonnost 

rusk® akcie. SilnĨ hospod§ŚskĨch rŢst zvedl z§jem investorŢ o komoditn² tituly. Ceny ropy, mŊdi a dalġ²ch 

strategickĨch komodit v prŢbŊhu podzimu silnŊ rostly. Komoditn² tituly patŚily k nejģ§danŊjġ²m titulŢm tak® na 

ostatn²ch trz²ch ve stŚedn² EvropŊ.  
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Struktura aktiv k 31.12.2010 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǊƻŎŜ 
2010 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 158 658 191 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 170 319 850 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  25 281 787 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 26 481 993 

Saldo (+/-) v ks 133 376 404 

Saldo (+/-) Ǿ Yő 143 837 857 

 

 
 
VĨvoj z§kladn²ch ekonomickĨch ukazatelŢ  

 
k 31.12. ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ ƴŀ t[  ±ƭŀǎǘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ 

(tis. Yő) 
½ƛǎƪ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘŀ Ǉƻ ȊŘŀƴŠƴƝ 
όǘƛǎΦ Yőύ 

±ȇƪƻƴƴƻǎǘ 
(%) 

2009 1,0458 92 279 2 804 4,58* 

2010 1,1326 251 003 11 260 8,30 

ϝ±ȇƪƻƴƴƻǎǘ ƻŘ мп.8.2009 

 
 

N§klady fondu vyj§dŚen® ukazatelem TER ļinily v roce 2010: 1,63 %. 
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Ļestn® prohl§ġen² 
 
Investiļn² kapit§lov§ spoleļnost KB, a.s., prohlaġuje, ģe vġechny informace a ¼daje uveden® v t®to 

vĨroļn² zpr§vŊ jsou pravdiv® a ¼pln®. D§le potvrzuje, ģe v tomto dokumentu jsou obsaģeny veġker® 

skuteļnosti, kter® mohou bĨt dŢleģit® pro rozhodov§n² investorŢ. 

 
Investiļn² kapit§lov§ spoleļnost KB, a.s., d§le prohlaġuje, ģe do data zpracov§n² vĨroļn² zpr§vy 

nedoġlo k ģ§dnĨm negativn²m zmŊn§m ve finanļn² situaci nebo k jinĨm zmŊn§m, kter® by mohly 

ovlivnit pŚesn® a spr§vn® posouzen² finanļn² situace Investiļn² kapit§lov§ spoleļnost KB, a.s. 

 
 
 
V Praze dne 28.4.2011 

 
Jm®nem pŚedstavenstva podepsal: 

 
 

 
 
Albert Reculeau 
pŚedseda pŚedstavenstva 

a Śeditel spoleļnosti 

 

 

 
Ing. Pavel Hoffman 
m²stopŚedseda pŚedstavenstva 

a n§mŊstek Śeditele spoleļnosti 
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Zpr§va o vztaz²ch mezi propojenĨmi osobami za ¼ļetn² obdob² roku 2010 (d§le 
jen òzpr§va o vztaz²chò) 

 
Investiļn² kapit§lov§ spoleļnost KB, a.s., se s²dlem Praha 1, Dlouh§ 34, ļp. 713, PSĻ 110 15, IĻ 601 96 769, 

zapsan§ v obchodn²m rejstŚ²ku veden®m MŊstskĨm soudem v Praze, odd²l B, vloģka 2524 (d§le jen 

òSpoleļnostò), je souļ§st² podnikatelsk®ho seskupen² (koncernu), ve kter®m existuj² n§sleduj²c² vztahy mezi 

Spoleļnost² a j² ovl§daj²c² osobou a d§le vztahy mezi Spoleļnost² a osobami ostatn²mi ovl§danĨmi stejnou 

ovl§daj²c² osobou (d§le jen òpropojen® osobyò). 

 
Tato zpr§va o vztaz²ch mezi n²ģe uvedenĨmi osobami byla vypracov§na v souladu s ustanoven²m Ä 66a odst. 9 

z§kona ļ. 513/1991 Sb., obchodn² z§kon²k, ve znŊn² pozdŊjġ²ch pŚedpisŢ, za obdob² roku 2010 ï tj. od 1.1.2010 

do 31.12.2010 (d§le jen ñ¼ļetn² obdob²ò). 

 

I. Đvod 

 
Spoleļnost byla v obdob² od 1.1.2010 do 31.12.2010 souļ§st² koncernu spoleļnosti Amundi Group, se s²dlem 90 

Boulevard Pasteur Immeuble Cotentin, 750 15 PaŚ²ģ, Francie, ļ²slo registrace ve francouzsk®m obchodn²m 

rejstŚ²ku: R.C.S. Paris 314 222 902 (d§le jen ñAmundi Groupò). 

 
V ǵőŜǘƴƝƳ ƻōŘƻōƝ Ǌƻƪǳ нлмл ƳŠƭŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾȊǘŀƘȅ ǎ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝƳƛ ǇǊƻǇƻƧŜƴȇƳƛ ƻsobami: 1) 

 
 
Spoleļnost S²dlo Pod²l Amundi 

Group (pŚ²mĨ 
nebo nepŚ²mĨ) na 
hlasovac²ch 
pr§vech 
spoleļnosti 

Amundi 90 Boulevard Pasteur, 750 15 PaŚ²ģ, Francie 100% 

Amundi Luxembourg S.A. 5, All®e Scheffer, L-2520 Luxembourg 100% 

 
 

II. Vztahy s propojenĨmi osobami 

 

A. Smlouvy a dohody s ovl§daj²c² osobou a dalġ²mi propojenĨmi osobami 

 
Smlouvy a dohody uzavŚen® bŊhem ¼ļetn²ho obdob²  

 

Druh smlouvy 
(nebo pŚedmŊt smlouvy ï pokud 
nen² d§n n§zvem) 

Smluvn² strana 
PlnŊn²  
Spoleļnost² 

ProtiplnŊn² 
Đjma vznikl§ 
Spoleļnosti 

Separate Side Letter (dokument, kterĨ 
se v§ģe ke Contact Bank Agreement 
uzavŚenĨ mezi Komerļn² bankou, a.s. 
a Amundi Luxembourg S.A., 
pŚedmŊtem jsou poplatky vyplĨvaj²c² 
z vĨġe uvedenĨch smluv)  

Amundi 
Luxembourg S.A. 

 
nebylo plnŊn²  

 
nebylo plnŊn² 

 
nevznikla 

 
 

                                                 
1 Jedn§ se o spoleļnosti ovl§dan® Amundi Group, jak v linii pŚ²m®, tak nepŚ²m® 
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B. Jin® pr§vn² ¼kony uļinŊn® Spoleļnost² v z§jmu ovl§daj²c² osoby a dalġ²ch propojenĨch osob 

 
Spoleļnost v ¼ļetn²m obdob² vyplatila spoleļnosti Amundi dividendu ve vĨġi CZK 140.000.000. 

 

 
/Φ hǇŀǘǌŜƴƝ ǇǌƛƧŀǘł őƛ ǳőƛƴŠƴł {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ Ǿ ȊłƧƳǳ ƻǾƭłŘŀƧƝŎƝ ƻǎƻōȅ ŀ ŘŀƭǑƝŎƘ ǇǊƻǇƻƧŜƴȇŎƘ ƻǎƻō ƴŜōƻ ƴŀ ƧŜƧƛŎƘ 

popud 

 
Spoleļnost v ¼ļetn²m obdob² nepŚijala ani neuskuteļnila ģ§dn§ opatŚen², kter§ by byla v z§jmu nebo 

na popud propojenĨch osob. 

 

III. Z§vŊr 

 
 
PŚedstavenstvo Spoleļnosti pŚezkoumalo veġker® vztahy mezi Spoleļnost² a propojenĨmi osobami 

za ¼ļetn² obdob² roku 2010 a konstatuje, ģe ze ģ§dn® uzavŚen® smlouvy, dohody, jin®ho pr§vn²ho 

¼konu, ļi ostatn²ch opatŚen² uļinŊnĨch ļi pŚijatĨch Spoleļnost² v ¼ļetn²m obdob² nevznikla 

Spoleļnosti ģ§dn§ ¼jma. 

 

 
 
V Praze dne 18.2.2011 

 
 

     
 
Albert Reculeau      Ing. Pavel Hoffman 

pŚedseda pŚedstavenstva     m²stopŚedseda pŚedstavenstva 
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