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KB Privatni sprava aktiv

Predstavujeme

KB Privatni sprava aktiv predstavuje prémiovy produkt v investiéni
nabidce Komeréni banky, ktery v sobé spojuje vyhody klasickych
otevienych podilovych fondd a individuélni spravy aktiv.

Hlavnimi vyhodami KB Privatni spravy aktiv jsou: aktivni investicni
proces, vysoka likvidita, aste¢né oteviena architektura umoznujici
Siroky vybeér v ramci vSech tfid aktiv, dafiovy rezim podilového fondu
a osobni reporting informuijici klienty o aktualni vykonnosti a slozeni
portfolia.

Jedna se o komplexni FeSeni v ramci zvolené investicni
strategie. Vybirat [ze ze dvou moznosti:

KB Privatni sprava aktiv 2 a KB Privatni sprava aktiv 4
Hlavnim rozeznavacim znakem je oCekavana rizikovost investicni
strategie (Cislo oznacuje oCekavanou miru rizikovosti portfolia ve
Skale 1 az 5, kde 5 je mira rizika nejvysSsi). Zatimco v pfipadé
KB Privatni spravy aktiv 2 maji v portfoliu pfevahu dluhové cenné

skladba portfolia, predevsim akcie.

Oba dva produkty jsou uréeny investorlm, ktefi poZaduiji kombinaci
vysoké kvality a osobniho pfistupu.



Hlavni charakteristicke é

KB Privatni spravy aktiyv

Osobni reporting

znaky

Jednoducha koncepce architektury fondu

ZkusSeny portfoliomanagement

Aktivni investi¢ni proces

Orientace na blizky a znamy trh

Pravidelné vyhodnocovani vykonnosti

KB Privatni sprava aktiv je pripravena pro investory vynosy
ve dvou variantach:

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond IKS KB
KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond IKS KB
Privlastkova Cisla za nazvem produktu charakterizuiji
oCekavanou miru rizikovosti portfolia.

riziko
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Investicni strategie fondu se opira o dva pilife. Dominantnim

pilifem je dluhopisova slozka, kterd je tvorena predevsim ¢eskymi
statnimi a podnikovymi diuhopisy. Emise z podnikové sféry jsou
vybirany s ohledem na strategi¢nost odvétvi a diouhodobou
koncepci podnikového planu. Vaha diuhopisové slozky v celkovém
portfoliu kolisa s ohledem na situaci na kapitalovych trzich v intervalu
55-75 %. Neutraini alokace je 65 %.

Druhym pilifem fondu je akciova slozka. Regionalné jsou
uprednostriiovany tituly ze stfedni a vychodni Evropy. Ddvodem
je velmi dobré orientace tymu portfoliomanaZera na tomto trhu.
Z ddvodu regiondlni diverzifikace je portfolio doplnéno o tituly

Akcie stfedni Ceské statni/
z vyspélych finanénich trhd. Vaha akciové slozky kolisé s ohledem a wchodni /podnikové
na trzni situaci v intervalu 20-40 %. Neutralni alokace je 30 %. Evropa dluhopisy

(10-20 %) (65-75 %)

Zbyvajici ¢ast tvori nastroje penézniho trhu, jejichZ podil predstavuje
0-15 % portfolia, neutralni alokace je 5 %.

A
\

Doporuceny investi¢ni horizont fondu je 3 roky.

Akcie Nastroje
Vyspély svet penézniho trhu
(10-20 %) (0-15 %)




Akcie stredni
a vychodnf

Evropa
(80-40 %)
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Ceské statni/
/podnikové
dluhopisy
(15-35 %)

A

Akcie
vyspély svet
(30-40 %)

Nastroje
penézniho trhu
(0-15 %)

\

Investiéni strategie fondu se opira o dva pilife. Dominantnim

pilifem je akciové slozka, ktera zahrnuje akcie emitentl ze stfedni

a vychodni Evropy a doplrkové také akcie obchodované

na vyspélych akciovych trzich (USA, zapadni Evropa). Pri vybéru
jednotlivych akciovych tituld je uplatiovana strategie shora

dold, tj. od makroekonomické analyzy pres odvétvovou

az po fundamentaini analyzu kvantitativnich a kvalitativnich ukazatel(
u jednotlivych emitentl. Vaha akciové slozky kolisa s ohledem

na trzni situaci v intervalu 60-80 %. Neutraini alokace je 70 %.

Druhym pilifem fondu je dluhopisova slozka, ktera je tvorena
CGeskymi statnimi a podnikovymi dluhopisy. Emise z podnikoveé sféry
jsou vybirany s ohledem na strategi¢nost odvétvi a dliouhodobou
koncepci podnikového planu. Vaha diuhopisové slozky v celkovém
portfoliu kolisé s ohledem na situaci na kapitalovych trzich v intervalu
15-35 %. Neutrélni alokace je 25 %.

Zbyvaijici ¢ast tvori nastroje penézniho trhu, jejichZ podil predstavuje
0-15 % portfolia, neutralni alokace je 5 %.

Doporuceny investi¢ni horizont fondu je 5 let.



Proces tvorby
investicni strategie

Ve vSech fazich investiéniho procesu vyuziva portfoliomanagement synergie silného
analytického zazemi Komercni banky a mezinarodni skupiny Société Générale.

Alokace portfolia podle trid aktiv probiha s ohledem na trzni podminky a limity -
akciova slozka portfolia je prevaZzena/podvazena.

Monitoring portfolia a vyhodnocovani vykonnosti probiha na kaZdodenni bazi.

VYBER DLUHOPISOVE SLOZKY PORTFOLIA VYBER AKCIOVE SLOZKY PORTFOLIA

Makroekonomicka analyza a vyhled, analyza

bezrizikowch Urokowych sazeb, kreditniho rizika Makroekonomicka analyza a vyhled

Obsazeni pozice na vynosoveé kfivce s ohledem Fundamentalni analyza Sirokého spektra akciovych
na makroekonomickou predikci — preference tituld (pokryvame cca 100 tituld v regionu stfedni
kratSich/delSich splatnostf a vychodnf Evropy):
X . L ol Primarni faktory: Sekundarni faktory:
Vedle CeSkyCh statnich d|UhOp'SU mohou trzni kapitalizace, likvidita, struktura bilance, opera¢ni
byt v portfoliu zastoupeny i podnikové dluhopisy vysledky hospodareni, kvalita efektivnost, projekce odvétvi,
ickveh odvétvi managementu, struktura cash projekce ziskd, ocenéni
ze strategickych odvetvi flow, CAPEX (diskontni modely, CF modely)

VYSLEDNE PORTFOLIO FONDU




Osobni

Vyhodnocovani

reporting

portfolia

Kazdé Ctvrtleti obdrzi investor report, kde je
informovan o dil¢ich pozicich ve fondu a jejich vyvaji.
Zakladnimi prvky reportu jsou:

Zakladni informace:

* hodnota portfolia (podilového listu)

e srovnani vykonnosti portfolia s benchmarkem
e graf a tabulka s historickou vykonnost{

Personalizované informace:
» zhodnoceni portfolia klienta za dané obdobf

Investice:
* grafy rozloZeni portfolia — dle tfid aktiv, sektord, teritoriding
* Uplny seznam cennych papir(i v portfoliu

Komentafr:
* komentér k déni na trzich a vyvoji portfolia za posledni obdobf

vykonnosti



Tomas Lipovy

Tomas Lipovy pUsobi v oblasti portfoliomanagementu
15 let. Hlavni ¢ast jeho profesni kariéry je spojena

s Komeréni bankou a Investiéni kapitdlovou spole¢nosti
KB, a.s., kde pUsobi nepretrzité od roku 2002 na pozici
portfoliomanazera. Od roku 2007 do ¢ervence 2009 byl
povéren fizenim oddéleni individudlnich portfolii Klientd.

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomickeé v Praze.

V priibéhu své kariéry absolvoval fadu odbornych stazf

a kurzd pod zastitou prednich svétovych investi¢nich doma
v Londyné, Pafizi a New Yorku. V devadesatych letech
pUsobil i v fidicich organech privatizovanych spole¢nosti.
Tomas Lipovy je Zenaty a ma jednoho syna.

Markéta Jelinkova

Markéta Jelinkova plsobi v oblasti portfoliomanagementu
11 let. Hlavni ¢ast jeji profesni kariéry je spjata s Investicni
kapitélovou spole¢nosti KB, a.s., kde plsobi nepretrzité
od roku 2002, nejprve na pozici senior asistenta
portfoliomanazera a nasledné od roku 2005 na pozici
samostatného portfoliomanazera.

Je absolventkou Provozné-ekonomické fakulty VSZ

v Praze. V priibéhu své kariéry absolvovala fadu
odbornych stézi a kurzl z oblasti fundamentalni analyzy
a ocenovani podniku. Markéta Jelinkova je svobodna

a ma jednu dceru.



Investicni kapitalova
spolecnost KB,as.

Vice jak 18 let zkusSenosti v oblasti
spravy podilovych fondul

Rodina Sprava IKS byla
fondd IKS - penzijniho ZaloZeni prevzata Nova Fondy
Zalozeni Kuponova uvedeni fondu 1. garantovaného spolecnosti  rodina fondl KB Privatni
IKS KB privatizace na trh KB fondu v CR SGAM KB spravy aktiv
@ @ @ @ @ @ @ o>
1991 1992 1997 2001 2004 2005 2007 2009

K 31. 12. 2008 obhospodarovala IKS KB 29 otevienych podilovych fondd. Objem aktiv v téchto
fondech presahl hranici 36 mid. K&. V produktoveé nabidce jsou zastoupeny vSechny kategorie
otevienych podilovych fondd, takze tvori komplexni nabidku produktt — fondy penézniho trhu,
dluhopisové fondy, smiSené fondy, akciové fondy, smiSené a akciové fondy fondd, fondy garantované
a zajisténé a také specialni fondy kvalifikovanych investord. Vice nez 180 tis. klientd ma v soucasné
dobé své prostredky zainvestované v téchto fondech. Vyznamnou investorskou skupinou jsou také
municipality a institucionalni klienti. Za dobu trvani predevsim konzervativnich fondd, IKS Penézni trh
PLUS a IKS Dluhopisovy PLUS, jim svéfilo své prostfedky vice nez 400 mést a obci.



Zakladni charakteristika

KB Privatni sprava aktiv 2 KB Privatni sprava aktiv 4

Distributor Komeréni banka Komeréni banka

Podkladova ména CZK CzZK

Vyporadani do 15 obchodnich dni do 15 obchodnich dni

Vstupni poplatek 1% 1%

Vykonnostni odména 10 %*

*\lykonnostni odména je stanovena ve vysi 10 % z ¢asti zhodnoceni Fondu prevysujici k datu ocenéni zhodnoceni benchmarku.



Zakladni

Doporuceny investiéni horizont
ISIN

Cislo G¢tu fondu

Minimalni prvni investice

Minimalni vySe kazdé nasledné investice

Minimalni vySe kazdého jednotlivého
odkupu

charakterist.i

k a

KB Privatni sprava aktiv 2
3 roky

CZ0008473154

431 679 240 207 / 0100
1 000 000 CZK

10 000 CzK

10 000 CzZK

popr. veskeré podilové listy v majetku
podilnika, pokud hodnota jeho podilovych
listd fondu je nizsi nez 10 000 CZK

KB Privatni sprava aktiv 4

5 let

CZ0008473162

431679 270297 /0100

1000 000 CzK

10 000 CzK

10 000 CzK

popf. veskeré podilové listy v majetku

podilnika, pokud hodnota jeho podilovych
listd fondu je nizsi nez 10 000 CZK



Upozornéni na rizika

V obdobi trvani fondu mize hodnota investice kolisat a neni zaru¢ena
navratnost plvodné investované ¢éstky. Minulé vynosy nejsou

zérukou stejnych nebo obdobnych vynost v budoucim obdobi.

Pred investovanim se seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
kompletni informace o moZnych rizicich. Statuty fondU jsou dostupné na
internetovych strankach www.iks-kb.cz nebo jsou k dispozici u Vageho
bankovniho poradce, ktery Vam rovnéz ochotné poskytne veskeré dalsi
informace.
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