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Profil spole | nosti

LY@SadAs6y N 11 LA G, (deAdké ,ESLKR k p&iBryes i tejvesi paskytbvardledluieb
kolektivniho investovani na ¢eském trhu. Objem prostfedkd pod spravou dosahoval k 30.6.2010 92,9 mld.
K&. Béhem 19leté historie spolecnosti se nékteré z nasich produktd staly synonymem pro vybrané skupiny
fondl. V soucasné dobé IKS KB profituje ze své silné pozice v oblasti spravy smiSenych fondl, kde

dlouhodobé patti mezi lidry domaciho trhu.

{ Nt YSTAYINRRYN FTAYIYS8YN &1 dzLAye

0Od 31. prosince 2009 se IKS KB stala soucasti mezindrodné pulsobici skupiny v oblasti spravy aktiv Amundi
Group (Amundi), kterd vznikla fuzi spolecnosti Société Générale Asset Management a Crédit Agricole
Asset Management. Objem prostfedkd pod spravou nové vzniklé entity se k 31.3.2010 pohyboval na
urovni 688 miliard eur, coz fadi Amundi mezi tfi nejvétsi spravce aktiv na starém kontinentu a osm

nejvétsich na svété.
t SadaNg LINE Rdz] 629t Yyl oNR]

V soucasné dobé lze podnikatelskou c¢innost spolecnosti rozdélit do dvou hlavnich oblasti. Jadrem
obchodni ¢innosti je & LINY @I 2 G S@njSy & OKV prhddkibpéf n2b@@ Odfdemd ReylldR &
klasickych akciovych a dluhopisovych fond(i a fondl penézniho trhu i zajisténé a garantované fondy, které
nabizeji klientlim sofistikované investi¢ni strategie. Pravidelnym a zacinajicim investorim jsou pak urceny

fondy Fénix.
~ANR{1t RA&GGNAROdz6YN &aNU

Jednou z hlavnich pfidanych hodnot naSich produktl je jejich dostupnost. Diky husté siti pobocek
Komeréni banky (398 na konci roku 2009) jsou nase produkty k dispozici ,,téméf na kazdém rohu“. Navic
pro fondy rodiny ,,IKS fondd” vyuziva spolecnost i sluzeb externich distributor(, jejichz pocet se na konci

roku 2009 ustélil na Cisle 46.
LYIV?f\@Ar?dZ}f)/N ALINY O I-“[GA@

Druhym pilifem podnikatelské &innosti spolecnostije A Y RA @A Rdzt t Y d\to jak pddbldyzidké, tak i1 G A @
pravnické osoby. Z portfolia klientl si pozornost zaslouzi Penzijni fond KB, jehoz majetek je spravovan
spolecnosti jiz déle nez 10 let. V roce 2008 byla pod spravu spole¢nosti svéfena ¢ast majetku Komeréni

pojistovny.
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Tretim pilifem ¢innosti spolecnostijsou F 2 Y R&  LINR | @I { & dalk alkt@rbayinGestinithAS & ( 2 1
podilovych fondl na miru a prani klienta. Podobné jako druhy pilit tak i produkty a sluzby zahrnuté
ve tretim piliti vyZaduji, aby klient disponoval jiz vétsim objemem prostiedkl, nezli tomu je u béznych
otevienych podilovych fond(. Z fond(i zaklddanych na miru jmenujme na tomto misté alespon uzavieny

investi¢ni fond Protos, ktery spravuje financni prostfedky skupiny Komeréni banky.
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IKS Fondy

*|KS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

*|KS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

¢|KS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
¢|KS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
*|KS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

KB Fondy

*KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

C2yR& CSYAE

*Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
eFénix smiSeny, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.,
eFénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*MAX 4 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*KB Ametyst, zajistény otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Ametyst 3, zajistény otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

DFN}YyG20ryS FT2yRe

*MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB,
a.s.,

*MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB,
a.s.,

*MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB,
a.s.,

*MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB,
a.s.,

KB Ametyst 2, garantovany otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s.,

eEuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.,

C2yRE | OFtATAL20FyeOK Ay (R

eLeonardo, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*Protos, uzavreny investicni fond a.s.
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Depozitafem vsech otevienych podilovych fondl obhospodarovanych spolecnosti Investi¢ni kapitalova
spolecnost KB, a.s., byla po celé rozhodné obdobi (1.1.2010 — 30.6.2010) Komercni banka, a.s., se sidlem
v Praze 1, Na Pfikopé 33, & p. 969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 45317054.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investi¢ni spole¢nost a pro obhospodafované podilové fondy

vykonavali po celé rozhodné obdobi (1.1.2010 — 30.6.2010):

1 Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na P¥ikopé 33 &p. 969, PSC 11407

1 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. IC: 00001350, sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57

f WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Namésti Republiky
1079/1a, PSC 110 00

1 Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

| Ceskd spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

9 ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

LYF2NXIOS 2 az2dzRy NOK, jefichiaigastnikdh [byfazhédd jpl iovisticsi $pRelidbsO K
sama nebo na ucet fondu kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku investi¢ni spolecnosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor tyka, v obdobi
od 1. 1. 2010 do 30. 6. 2010: ! Ot Ry SK2 1S aLRNA ySLInsSgeddzeS K2R

hranici.

t NAYSNY e LI 6 Siivesticri sWofdndstiroyh@Aém obdobi: 46 osob
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Albert Reculeau
predseda predstavenstva a feditel spole¢nosti

Jeho pracovni kariéra je velmi Uzce spjata se skupinou Société Générale, kam
nastoupil v roce 1980 po ukonceni studii na pozici interniho auditora. BEéhem své
kariéry zastdval pozice napfi¢ celou skupinou. Sjeho jménem je kuprikladu
spojena konsolidace Svycarské vétve skupiny SG ¢i rozvoj aktivit pro spolecnost
SGAM v asijsko-pacifické oblasti. Pfed svym prichodem do IKS KB plsobil na
postu prezidenta spolecnosti IBK-SG Asset Management v Soulu a regiondlniho
feditele pro SGAM v Asii mimo Japonska se sidlem v Singapuru. Od roku 2007
fidi rozvoj aktivit SGAM v regionu stfedni a vychodni Evropa. Od 1.zafi 2008
zastava funkci predsedy predstavenstva a reditele spole¢nosti IKS KB.

Ing. Pavel Hoffman
mistopredseda predstavenstva a naméstek reditele

Absolvent fakulty mezinarodnich vztahl Vysoké Skoly ekonomické v Praze a
drzitel maklérské licence se pohybuje v odvétvi kolektivniho investovani pres
13 let. Svou kariéru zacinal v devadesatych letech v mensich brokerskych
domech v Praze. Nasledné jeho kroky vedly do Prvni investi¢ni spolecnosti, kde
nejprve zastaval post analytika a postupné se propracoval na pozici vedouciho
oddéleni rozvoje celé spolecnosti. Od konce roku 2002 je jeho kariéra spjata
sIKS KB, kde zastavd dodnes post naméstka freditele a mistopredsedy
pfedstavenstva. Dlouhou fadu let plisobi také ve vyboru fediteld AKAT CR
(dfive AFAM CR a UNIS CR).
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Dozordi rada
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Den vzniku funkce: 15.dubna 2010
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Philippe Percheron (1962)
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Phillip Percheron je drzitelem magisterského titulu z oboru ekonometrie na patizské univerzité Paris Il. V
bankovnictvi plsobi od roku 1988, kdy zacinal své plsobeni na pozici portfolio manazer dluhopisovych

portfolii ve financni instituci Ofivalmo.

Od roku 1992 pUsobil ve francouzské bance Crédit Agricole, kde postupné zastaval pozice hlavniho
manazera fixné Urocenych portfolii v segmentu privatniho bankovnictvi, vedouciho obsluhy klientskych
portfolii v oblasti evropskych dluhopisti a nakonec 4 roky jako naméstek reditele korejské platformy

Amundi.

al N] SiF WSt Ny120t 6mdpcydD
Portfolio Y+ y' I OS NJ_
hRo2NYt 2001 BE AP 1 2t S1 0A OWMNKEBEBoH .26 2 Bt yN mp f S

Markéta Jelinkova plsobi v oblasti portfolio-managementu 15 let. Hlavni ¢ast jeji profesni kariéry je spjata
s IKS KB, kde pUsobi nepretrzité od roku 2002, nejprve na pozici senior asistenta portfolio-manaZera a
nasledné od roku 2005 na pozici samostatného portfolio-manazera podilovych fonda.

Je absolventkou Provozné-ekonomické fakulty VSZ v Praze. V pribéhu své kariéry absolvovala fadu
odbornych stazi a kurz(i z oblasti fundamentalni analyzy a oceriovani podniku.

C2Yt O [ALR2DE OMPT MO
PNITF2ftA2 YIFyl OSSN
hROZ2NY}I 20081 BE AP 1 2t S GA OWNEEBodh1y7. 00828 1 2 Ot YN Mmc

Tomas Lipovy plsobi v oblasti portfolio-managementu 16 let. Hlavni ¢ast jeho profesni kariéry je spojena s
Komercéni bankou a IKS KB, kde plisobi nepretrzité od roku 2002 na pozici portfolio-manazer a od roku
2007 do cervna 2009 byl povéren tizenim oddéleni individudlnich portfolii klientd. Od cervence 2009

presel na pozici senior portfolio-manazera pro fizeni podilovych fondd.

Je absolventem Vysoké skoly ekonomické v Praze. V pribéhu své kariéry absolvoval fadu odbornych stazi
a kurzl pod zastitou prednich svétovych investicnich domd v Londyné, PafizZi a New Yorku.

V devadesatych letech plsobil i v fidicich organech privatizovanych spolecnosti.

BLRSY ST {GNI 1+ o6mMdpTOo0
t 2NIF2EA2 YIylF OSNJ
hRo2NYt 201 BEAD 1 2t S1 GA O NKKEB och1y.0085% (1 2 Ot Y N MH

Zdenék Straka ma vice jak 12 let zkuSenosti s fizenim portfolii individudlnich a institucionalnich klientd.
Absolvent provozné ekonomické fakulty Vysoké Skoly zemédélské v Praze a drzitel Uplné maklérské

licence spojil svou kariéru s Komercni bankou a IKS KB, kde pUsobi netrzité od roku 2001.

10
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Kariéra Pavla Rostoka je Uzce spjata s fizenim portfolii instituciondlnich klientl, predevsim spravy
prostiedkl penzijnich fond( a pojistoven. Tomuto odvétvi zasvétil pres 10 let své aktivni profesni kariéry a
vénuje se mu i na soucasné pozici portfolio-manazera pro fizeni portfolii individualni a instituciondlnich

klientd.

11
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predstavenstvo IKS KB, a.s. IK5KB. a.5.

feditel

tajemnik piedstvenstvaa dozordi rady

oddéleni risk managementu

ddéleni pravni a Compliance

pracovistéintemiho audit

pracovisé lidskych zdmjd

naméstek Feditele pro rozvoj produbt,
nabizeni produkta a komunikac

oddéleni rozvoje

produkti oddéleni
nabizeni produktl & adm”-'d' i';m
komunikace produktu

naméstek feditele proinvestice

oddéleni fizeni
portfolil fondu

oddéleni Tizeni
portfolii zakazniko

naméstek Feditele provnitii operace
Spolecnosti
oddéleniMiddie Office | | | o gdzien dzemict
fondu
oddéleni Back Office [T
oddéleni uéetnictv
spoletnost
odd& eniinformaénich
akomunikaénich e .
technologil | | | pracowvisté reportingu

pracovisté podpory

Spole¢nost neméla v rozhodném obdobi organizacni slozku podniku v zahranici.
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ZprS§va o hpepodmev¥ch pod2lovich fond
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IKSPen N§2 trh PLUSnTotpod2l ovi KRmdg | KS

Charakteristika (ISINCZz0008471992)

Dynamicky penézni fond, ktery predstavuje alternativu ke konzervativnim penéznim fondlim. Aktivné
fizené portfolio fondu s modifikovanou duraci do jednoho roku, obsahuje kromé nejkonzervativnéjsich
domacich cennych papird (Ceskych vladnich dluhopist a statni pokladnic¢nich poukazek) i dluhové a
strukturované cenné papiry (spojené s kreditnim rizikem) vydané emitenty s ratingem od agentur
Standard&Poor's a Moody's. Kratkodobé vykyvy kurzu (oproti napf. KB Penéini trh), tak nejsou v

dasledku kreditniho a ménového rizika zcela vylouceny.

Y2YSyidtn YEylFOSNI T2yRdz I md LRf2f S

Vynosy na domdcim penéznim trhu poklesly béhem sledovaného obdobi na nova historickd minima. 6M
PRIBID, ktery je srovnavacim indexem pro fond, se pohyboval na konci ¢ervna na urovni 1,12 procent a
jeho hodnota tak byla ve srovnani s koncem roku 2009 nize o 0,38 procent. Zatimco jeSté na zac¢atku roku
centralni bankéfi vylucovali dalsi snizovani urokovych sazeb, postupem ¢asu svij postoj zménili. V kvétnu
bankovni rada CNB srazila kli€¢ovou Grokovou sazbu na nové historické minimum 0,75 procent. Ke snizeni
urokovych sazeb pfiméla CNB silnd koruna a vyhled pro trokové sazby v eurozéné. Ty se podle analytik(
nezacnou zvySovat dfive nez ve druhé poloviné roku 2011. Naspéch se zvySovanim urokovych sazeb
nebude mit zfejmé ani CNB. Podle nového guvernéra Miroslava Singera zUstanou urokové sazby na
historickych minimech delsi dobu, nez se plvodné predpokladalo. Pripadné zpfisnéni ménové politiky

(zvydeni sazeb) by tak CNB mohla realizovat a7 v roce 2011.

Navzdory rekordné nizkym vynosim na penéznim trhu zdjem investorl o kratkodobé fixné trocené cenné
papiry trval. Mohly za to obavy z vyvoje na delSim konci ¢eské vynosové krivky. Ty byly zplsobeny
vyvojem situace kolem evropské dluhové krize. Redlnd hrozba preliti krize z Recka do dalich vysoce
zadluZenych evropskych zemi zvedla Uroven rizikové averze na kapitalovych trzich a ve svém dlsledku
vedla k narlstu poptavky po vysoce bezpecnych investi¢nich instrumentech typu némeckych a americkych
statnich dluhopist . Na klidu trhu pfilis nepfidaly ani spekulace ohledné konecného vysledku zatéZovych
test(, které evropské banky podstoupily v pribéhu ¢ervna. Jejich vysledky byly pozdéji, na konci cervence,

pfijaty investorskou verejnosti pozitivné.

Vykonnost fondu byla v pribéhu sledovaného obdobi pozitivné ovlivnéna dobihajici splatnosti
podnikovych dluhopisl. Nejvyraznéji se tento efekt projevil u dluhopist Telefonicy, které byly splaceny na
zacatku Cervna. | nadale byly v portfoliu drzeny dluhopisy islandské banky Landsbanki, které byly ke dni
30.6.2010 ocenény v portfoliu nulou.
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Pol ol etni zpréava Investic¢ni kapita

| KS Dl uhopisovl #hUSpodtéeéwvi fond | KS
a.s.
Charakteristika (ISINCz0008471976)

Dluhopisovy fond, ktery nabizi moZnost investovat na dluhopisovych trzich ve stfedni a vychodni Evropé.
Hlavni ¢ast portfolia fondu je investovana do vladnich dluhopisd novych ¢lenskych stat Evropské Unie.
Pfedeviim se jedna o Ceskou a Slovenskou republiku, Madarsko, Polsko, Rumunsko a Bulharsko. Zbyla
Cast sméfuje do podnikovych dluhopisti (pfedevsim bankovnich), které zvySuji vynosovy potencidl
portfolia fondu. Aktivni fizeni portfolia umozZnuje promptné reagovat na zmény ménové politiky

jednotlivych statl a zvysovat tak potencial fondu.

Y2YSyidtn YIYylIOSNI T2yRdz 1 wmd LRf2fSi)

Hlavnim zdrojem vykonnosti fondu byly v prvnim pololeti ¢eské statni dluhopisy, které se tésily silnému
zajmu ze strany domdcich a zahrani¢nich investorl. Ministerstvo financi bez vyraznéjsich potizi umistilo na
trh vSechny své planované emise. Lehce do karet hralo investorim, Ze nabidka ¢eskych statnich dluhopist
byla v prvnim pololeti o néco nizsi, nez se ¢ekalo. Ministerstvo financi odloZilo na jafe planovanou emisi

eurobond, kvili zhorsenym podminkam na dluhopisovych trzich.

Redlna hrozba preliti dluhové krize z Recka do daldich vysoce zadluienych evropskych zemi zvedla na
prelomu dubna a kvétna Uroven rizikové averze na kapitalovych trzich a ve svém dusledku vedla k poklesu
cen rizikovéjsich aktiv. Nejvyraznéji pocitily narlst rizikové averze v portfoliu madarské dluhopisy. Jejich
vykonnost v portfoliu byla navic negativné ovlivnéna vyraznym oslabenim madarského forintu proti ceské
koruné. Forint v prabéhu sledovaného obdobi oslabil ke koruné o 8,3 procenta. Vliv ménového rizika
eliminoval veskeré pololetni zisky také u polskych statnich dluhopist v portfoliu. Polsky zloty ztratil proti
koruné za prvnich Sest mésicl 4 procenta. Ani u madarskych ani u polskych dluhopist neni ménové riziko

v ramci investicéni strategie fondu zajistovano.

Ceské statni dluhopisy dokazaly ustat obdobi zvy$ené rizikové averze ze viech cennych papirl v portfoliu
nejlépe. Pomohlo jim k tomu i prekvapivé snizeni Urokovych sazeb. Zatimco jeSté na zacdtku roku
centrdlni bankéfi vylucovali dalsi sniZovani Urokovych sazeb, postupem casu svlj postoj zménili. V kvétnu
bankovni rada CNB srazila kli¢ovou Grokovou sazbu na nové historické minimum 0,75 procent. Ke snizeni
urokovych sazeb priméla CNB silnd koruna a vyhled pro Grokové sazby v eurozéné. Ty se podle analytik{
neza¢nou zvysSovat dfive neZ ve druhé poloviné roku 2011. Naspéch se zvySovanim urokovych sazeb
nebude mit zfejmé ani CNB. Podle nového guvernéra Miroslava Singera zlstanou Urokové sazby na
historickych minimech delsi dobu, neZ se plvodné predpokladalo. Pfipadné zpfisnéni ménové politiky

(zvy$eni sazeb) by tak CNB mohla realizovat a7 v roce 2011.
V pribéhu sledovaného obdobi se zvysila zainvestovanost fondu na 93,5 procenta z 83 procent na konci

roku 2009. Nejvyraznéji byla zvySena alokace u polskych statnich dluhopist, které na konci ¢ervna tvofily

21 procent portfolia. Lehce byly navyseny pozice také u madarskych dluhopisu.
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Pol ol etni zpréava Investic¢ni kapita

| KS Bal anc-okamZervativn&nl oped2|l ovli
IKS KB, a.s.
Charakteristika (ISIN: CZ0008472008)

SmiSeny fond s konzervativni investi¢ni strategii zaméreny na region stfedni a vychodni Evropy. VétSinova
slozka portfolia je tvofena dluhopisy, obvykle vladnimi, korporatnimi a municipalnimi. Tato slozka je
zastoupena v portfoliu minimalné 85 % a jejim Ukolem je zajistit dodrzeni celkové nizsiho trzniho rizika
investice a stabilizaci vynosl fondu. Akciova sloZka, jeZ je reprezentovana predevsim akciemi nejvétsich
spolec¢nosti obchodovanych na praZské burze a jejiz podil v portfoliu mize nabyvat maximalné 15 %, ma
za ukol zajistit zhodnoceni investice nad Uroven dosahovanou dlouhodobé u dluhopisi. Doporucovany

investi¢ni horizont u tohoto fondu ¢ini minimalné 3 roky.

K2YSyiGtn YIFEylFIOSNI ®H@yRdz T} md LRt 2¢

Fond v pribéhu sledovaného obdobi lehce posilil. Oporou fondu byly ceské statni dluhopisy, které
dokdzaly bez vyraznéjsi obtizi ustat obdobi zvySené rizikové averze. Realna hrozba preliti dluhové krize
z Recka do dalSich vysoce zadluzenych evropskych zemi zvedla na prelomu dubna a kvétna Grover rizikové
averze na kapitalovych trzich a ve svém disledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv. Vétsina akciovych
trhll tak nasledné pfisla o své predchozi zisky. Vyjimkou nebyla ani prazska burza, kterad v pololetnim
bilancovani ztratila témér 2 procenta. Ceské akcie tvofily na konci éervna 14 procent portfolia. Nejvice
byly zastoupeny defenzivni tituly (Telefonica, CEZ, Philip Morris), které vykazuji zna¢nou odolnost

v obdobi zvysené volatility trha diky vysokému dividendovému vynosu.

Konzervativni charakter investi¢ni strategie nedovolil, aby dopad slabsi vykonnosti akciovych trhii na
vykonnost fondu byl né&jak signifikantni. Ceské statni dluhopisy, které tvofily na konci sledovaného obdobi
65 procent portfolia, navysily v prlibéhu pololeti své zisky z loriského roku. Vedle silné poptavky ze strany
domacich a zahraniénich investort, vykonnost ¢eskych bondtl podpofilo prekvapivé rozhodnuti CNB snizit
urokové sazby a nizsi nabidka novych dluhopist. Ministerstvo financi odloZilo na jafe planovanou emisi

eurobond, kvili zhorsenym podminkdm na dluhopisovych trzich.

Zatimco jesté na zacatku roku centralni bankéfi vylucovali dalsi snizovani Urokovych sazeb, postupem casu
sv(lj postoj zménili. V kvétnu bankovni rada CNB srazila kli€¢ovou Urokovou sazbu na nové historické
minimum 0,75 procent. Ke snizeni urokovych sazeb pfiméla CNB silnd koruna a vyhled pro tGrokové sazby
v eurozéné. Ty se podle analytikll neza¢nou zvySovat dfive neZ ve druhé poloviné roku 2011. Naspéch se
zvy$ovanim Urokovych sazeb nebude mit zfejmé ani CNB. Podle nového guvernéra Miroslava Singera
zUstanou Urokové sazby na historickych minimech delsi dobu, neZ se pivodné predpokladalo. Pfipadné

zptisnéni ménové politiky (zvy$eni sazeb) by tak CNB mohla realizovat aZ v roce 2011.

V pribéhu sledovaného obdobi doslo v portfoliu k navyseni pozic u ¢eskych statnich dluhopist. Navyseny
byly predevsim pozice u stfedné dlouhych splatnosti. Akciova slozka portfolia byla rozsifena v kvétnu o

bankovni tituly (ERSTE, Komercni banka).
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| KS Bal anc-odwmami ckT Snoitepod21 ovi fond | KS KE

Charakteristika (ISIN: CZ0008471968)

Smiseny fond s vyvaZenou investicni strategii zaméreny na region stfedni a vychodni Evropy. V portfoliu
maji prevahu akcie obchodované regionalnich burzach, predevsim v Budapesti, Praze a Varsavé.
Zastoupeny jsou vsak i ruské akcie. Podil této slozky dosahuje v obdobi, kdy se dafi akciovym trhiim
urovné obvykle okolo 60%. V pfipadé poklesu akciovych trhi se podil akciové slozky v portfoliu muze
snizit az na 30 %. Zbylou ¢ast portfolia tvofi predevsim ceské vladni a korporatni dluhopisy. Podil
dluhopisové slozky v portfoliu mlze byt maximalné 70 %, obvykle vsak jeji podil kolisd mezi 30 — 40 %.
Ukolem dluhopisové sloiky portfolia je snizovat vliv kolisani akcii. Doporuéovany investi¢ni horizont u

tohoto fondu je 3 roky a vice.

Y2YSyidtn YLyl O8SNRt BENRdznlT I md LI

Vykonnost fondu v pololetnim bilancovani ztracela. Akciové trhy nedokdzaly ve druhém ctvrtleti udrzet
své predeslé zisky. Redlna hrozba preliti dluhové krize z Recka do dal3ich vysoce zadluZzenych evropskych
zemi zvedla na pfelomu dubna a kvétna Uroven rizikové averze na kapitalovych trzich a ve svém dlsledku
vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv. Oslabeni se nevyhnulo ani stfedoevropskym trhim. Index prazské
burzy oslabil ve sledovaném obdobi o 2 procenta. Vykonnost polskych a madarskych akcii v portfoliu navic
negativné ovlivnilo posileni koruny proti forintu a zlotému. Ménové riziko neni v rdmci investi¢ni strategie
fondu zajistovano. V korunovém vyjadreni index budapestské burzy ztratil v prvnim pololeti 10 procent a
akcie ve Varsavé 9 procent. Relativni odolnost vici ndarlstu rizikové averze prokazaly defenzivni tituly,

které jsou charakterizovany vysokym dividendovym vynosem.

V prabéhu kvétna a ¢ervna doslo v portfoliu k navySeni akciovych pozic. Ve srovnani s koncem roku 2009
se alokace prostredkd v akciich zvysila o0 20 procent na 55 procent. NavySeny byly pozice u cyklickych
tituld — akciich bankovnich a téZebnich spolecnosti. Ceny strategickych komodit v pribéhu prvniho
pololeti ztracely. Cena barelu ropy poklesla za Sest mésicli o 4,3 procenta, ceny médi spadly dokonce o
11,7 procenta. Na klidu pfilis nepfidaly ani spekulace ohledné kone¢ného vysledku zatéZzovych testd, které
evropské banky podstoupily v prlibéhu cervna. Jejich vysledky byly pozdéji, na konci ¢ervence, pfijaty

investorskou verejnosti pozitivné.

Oporou fondu byly ceské statni dluhopisy, které dokazaly bez vyraznéjsi obtizi ustat obdobi zvysené
rizikové averze. Vedle silné poptavky ze strany domdcich a zahrani¢nich investor(, vykonnost ceskych
bondd podpofilo prekvapivé rozhodnuti CNB sniZit Grokové sazby a nizéi nabidka novych dluhopisti.
Ministerstvo financi odloZilo na jafe planovanou emisi eurobond(, kvlli zhorSenym podminkdm na

dluhopisovych trzich.

V pribéhu sledovaného obdobi se zvysila zainvestovanost fondu na 96 procent ze 70 procent na konci
roku 2009.
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| KS Akciovl PISUSBI, mmdexvl ovli fond | KS KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472016)

Akciovy fond orientovany na investice na globalnich akciovych trzich. Jeho cilem je co nejvyssi zhodnoceni
majetku ve fondu v dlouhodobém horizontu na zakladé ptipadného ristu akciovych trh, do kterych fond
investuje prostfednictvim globalné rozloZzeného portfolia akciovych investicnich nastrojd. Investicni
strategie fondu se odrazi v limitované strukture portfolia, podle které investi¢ni certifikaty, indexy a jiné
cenné papiry, jejichz zhodnoceni je vdzano na akciové trhy mohou tvofit minimalné 66 % a dluhové cenné

papiry maximalné 34 % majetku fondu. Doporucovany investi¢ni horizont fondu je 5 let a vice.

Y2YSyidtn YIYylIOSNI T2yRdz I wmd LRf2fSi)

Vykonnost fondu v pololetnim bilancovani ztracela. Akciové trhy nedokdzaly ve druhém ctvrtleti udrzet
své predeslé zisky. Redlna hrozba preliti dluhové krize z Recka do dal3ich vysoce zadluZzenych evropskych
zemi zvedla na prelomu dubna a kvétna Uroven rizikové averze na kapitalovych trzich a ve svém dusledku
vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv. Na optimismu nepfidaly ani spekulace ohledné vysledki
zatéZovych testl, které evropské banky podstoupily v prlibéhu cervna, ani ne pfilis povzbudivé vyhlidky
pro rist americké ekonomiky. Podle aktualizované prognézy Americké centralni banky poroste americka

ekonomika v letoSnim a pFistim roce pomaleji, nez se ocekavalo.

Oslabeni se nevyhnulo ani stfedoevropskym trhlm. Index praiské burzy oslabil v prvnim pololeti o 2
procenta. Vykonnost polskych a madarskych akcii v portfoliu navic negativné ovlivnilo posileni koruny
proti forintu a zlotému. Ménové riziko neni v ramci investic¢ni strategie fondu zajistovano. V korunovém
vyjadreni index budapestské burzy ztratil ve sledovaném obdobi 10 procent a akcie ve Varsavé 9 procent.
Relativni odolnost vi&i narlstu rizikové averze prokdzaly defenzivni tituly (napf. CEZ, Philip Morris

Telefonica), které jsou charakterizovany vysokym dividendovym vynosem.

V prabéhu kvétna a cervna doslo v portfoliu k navyseni pozic u polskych a ruskych akcii. Naopak snizeny
byly pozice u ¢eskych akcii. Ve srovnani s koncem roku 2009 se alokace prostredkd v akciich zvysila o 14

procent na 84 procent.

Vykonnost ruskych akcii byla do jisté miry korelovana s vyvojem na komoditnich trzich. Ceny strategickych
komodit v prabéhu prvniho pololeti ztracely. Cena barelu ropy poklesla za Sest mésicli o 4,3 procenta,
ceny médi spadly dokonce o 11,7 procenta. Jednim z divodd byly znamky zpomalovani ekonomického
rGstu v Cing, jei prizivily pochyby o dal$im rdstu poptavky po energii v nejlidnatéjsi zemi svéta. Obavy
z dluhové krize a ze ztraty dynamiky ekonomického oZiveni naopak zvysily zdjem o zlato. Jeho cena se ve

sledovaném obdobi zvysila 0 13,2 procenta..
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KBPenNg2 trdteveni pod2lovi fond | KS KB, a.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472529)

Penézni fond, ktery se svym zamé&fenim fadi mezi nejvice konzervativni pené?ni fondy nabizené v Ceské
republice. Portfolio fondu, s modifikovanou duraci do 6 mésicl, je sloZzeno predevsim z nejméné
rizikovych domdcich cennych papirQ (statnich pokladni¢nich poukazek) a bankovnich vklad(. Nizké riziko
fondu (urokové riziko), vyplyvajici z velmi konzervativniho sloZeni portfolia, se odrazi v témér nulové

volatilité vynosu fondu a v nizkém doporucovaném investi¢nim horizontu fondu, jez ¢ini 6 mésicl.

Y2YSYyGiymjOBNI F2yRdAOT I maod LRt 2t SGN

Vynosy na domacim penéznim trhu poklesly béhem sledovaného obdobi na nova historickd minima. 3M
PRIBID, ktery je srovndvacim indexem pro fond, se pohyboval na konci ¢ervna na urovni 0,84 procent a
jeho hodnota tak byla ve srovnani s koncem roku 2009 nize o 0,40 procent. Zatimco jesté na zacdtku roku
centralni bankéfi vyluéovali dalsi snizovani Urokovych sazeb, postupem ¢asu svij postoj zménili. V kvétnu
bankovni rada CNB srazila kli€¢ovou Urokovou sazbu na nové historické minimum 0,75 procent. Ke snizeni
urokovych sazeb priméla CNB silnd koruna a vyhled pro Grokové sazby v eurozéné. Ty se podle analytik{
nezacnou zvySovat dfive nez ve druhé poloviné roku 2011. Naspéch se zvySovanim urokovych sazeb
nebude mit zfejmé& ani CNB. Podle nového guvernéra Miroslava Singera zlstanou Urokové sazby na
historickych minimech delsi dobu, nez se plvodné predpokladalo. Pfipadné zpfisnéni ménové politiky

(zvy3eni sazeb) by tak CNB mohla realizovat a7 v roce 2011.

Navzdory rekordné nizkym vynostim na penéznim trhu zajem investor( o kratkodobé fixné Urocené cenné
papiry trval. Mohly za to obavy z vyvoje na delSim konci ¢eské vynosové krivky. Ty byly zplsobeny
vyvojem situace kolem evropské dluhové krize. Redlnd hrozba preliti krize z Recka do dalsich vysoce
zadluZenych evropskych zemi zvedla uroven rizikové averze na kapitdlovych trzich a ve svém dusledku
vedla k nardstu poptavky po vysoce bezpecnych investi¢nich instrumentech typu némeckych a americkych
statnich dluhopisi . Na klidu trhu pfilis nepfidaly ani spekulace ohledné koneéného vysledku zatéZzovych
test(, které evropské banky podstoupily v pribéhu ¢ervna. Jejich vysledky byly pozdéji, na konci cervence,

pfijaty investorskou verejnosti pozitivné.

S .
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KB Dluhopiaes ®inT pod2lovi fond | KS KB,

Charakteristika (ISIN: CZ0008472511)

Dluhopisovy fond, ktery predstavuje konzervativnéj$i pohled na dluhopisové fondy nabizené v CR. Hlavni
Cast prostfedkd fondu je investovana do ceskych statnich korunovych dluhopist. Portfolio fondu je
vhodné doplnéno o dluhopisy ceskych mést a domacich podnikd, ¢imZ se zvysSuje vynosovy potencidl
portfolia fondu. Riziko (urokové riziko) mozné ztraty plynouci z investovdni je diversifikovano
prostfednictvim odlisné doby splatnosti dluhopist v portfoliu fondu. Stejné tak jako u ostatnich

dluhopisovych fondl je doporucen pro investovani stfrednédoby investi¢ni horizont (2 — 3 roky).

Y2YSyidtn YEylFOSNI T2yRdz I md LRf2f S

Fond navazal na velmi dobrou vykonnost z loriského roku a navysil v prvnim pololeti své zisky. Vedle silné
poptavky ze strany domdcich a zahrani¢nich investord, vykonnost ¢eskych bondl podpofilo prekvapivé
rozhodnuti CNB sniZit Urokové sazby a niz$i nabidka novych dluhopisG. Ministerstvo financi odloZilo na
jafe planovanou emisi eurobondd, kvili zhorsenym podminkdm na dluhopisovych trzich. Readlna hrozba
preliti dluhové krize z Recka do daldich vysoce zadluienych evropskych zemi zvedla na pfelomu dubna a
kvétna Uroven rizikové averze na kapitalovych trzich a ve svém dusledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich

aktiv.

Ceské statni dluhopisy dokdzaly ustat obdobi zvy$ené rizikové averze bez vyraznéjsich probléma.
Pomohlo jim k tomu i pfekvapivé snizeni Urokovych sazeb. Zatimco jeSté na zacatku roku centralni bankéri
vylucovali dalsi sniZovani urokovych sazeb, postupem casu svlj postoj zménili. V kvétnu bankovni rada
CNB srazila kli€ovou Urokovou sazbu na nové historické minimum 0,75 procent. Ke snizeni Urokovych
sazeb piiméla CNB silnd koruna a vyhled pro Grokové sazby v eurozéné. Ty se podle analytikl nezaénou
zvySovat dfive neZ ve druhé poloviné roku 2011. Naspéch se zvySovanim urokovych sazeb nebude mit
zfejmé ani CNB. Podle nového guvernéra Miroslava Singera zlistanou Urokové sazby na historickych
minimech del$i dobu, nezZ se plvodné predpokladalo. Pfipadné zpfisnéni ménové politiky (zvySeni sazeb)

by tak CNB mohla realizovat a# v roce 2011.

Pozitivni dopad na vykonnost ceskych statnich dluhopisG mél i vysledek voleb do dolni komory
Parlamentu CR. Vitézstvi stfedo pravicové koalice ocenily pozdéji i ratingové agentury, které avizovaly

mozné budouci zvy3eni ratingu Ceské republiky.
V pribéhu sledovaného obdobi doslo v portfoliu k navyseni pozic u ¢eskych statnich dluhopis. Na konci

¢ervna jejich podil v portfoliu dosahoval 95 procent, coZ predstavovalo narlist o 18 procent ve srovnani se

stavem na konci roku 2009. Zbyla ¢ast prostredkl byla uloZzena na bankovnich vkladech.
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KB Realitn2chosp@atw®nl pod2lovli fond |
KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472537)

Smiseny fond, jehoZ portfolio je tvofeno akciemi a dluhopisy nemovitostnich spolecnosti ze stfedni a
vychodni Evropy. Podil akciové slozky obvykle prekracuje hranici 50 % portfolia, avSak portfolio manazer
mUze jejich podil snizit v pfipadé nepftiznivého vyvoje na trzich az na30 %. V opacném pfipadé, tedy pokud
akciové trhy rostou, muze podil akcii vzrist v portfoliu az na 100 %. Portfolio fondu je doplnéno o
dluhopisy a nastroje penézniho trhu. Podil této slozky muze Cinit maximalné 70 % portfolia. Doporuceny

investi¢ni horizont u tohoto fondu je 4 roky a vice.
Y2YSyidtn YIYylIOSNI T2yRdz I wmd LRf2fSi)

Vykonnost fondu v pololetnim bilancovani ztracela. Akciové trhy nedokdzaly ve druhém ctvrtleti udrzet
své predeslé zisky. Redlna hrozba preliti dluhové krize z Recka do dal3ich vysoce zadluZzenych evropskych
zemi zvedla na prelomu dubna a kvétna Uroven rizikové averze na kapitalovych trzich a ve svém dusledku
vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv. Na optimismu nepfidaly ani spekulace ohledné vysledki
zatézovych testll, které evropské banky podstoupily v pribéhu cervna, ani ne pfilis povzbudivé vyhlidky
pro rust americké ekonomiky. Podle aktualizované progndzy Americké centralni banky poroste americka

ekonomika v letoSnim a pfiStim roce pomaleji, neZ se ocekavalo.

Zhorsené vyhlidky pro americkou ekonomiku souvisi do jisté miry i se situaci na tamnim nemovitostnim
trhu. Prodeje novych domU se propadly v kvétnu na nova historickd minima. Ddvodem bylo ukondeni
danového zvyhodnéni pro nové majitele domU. K urcitému utlumu aktivity doslo také na nemovitostnim
trhu v Evropé. Ceny nemovitosti ve Velké Britanii rostly v ¢ervnu nejpomalejSim tempem za poslednich
pét mésicl. Divodem byla vyssi nabidka nemovitosti a na druhé strané obavy ze zpomaleni

ekonomického zotaveni.

Situace na nemovitostnim trhu ve stfedni Evropé se v pribéhu prvniho pololeti stabilizovala. Navzdory
naddle lehce rostouci mife neobsazenosti kanceldfskych prostor, ceny ndjemného ve vétsiné mést dale

neklesaly. Vyjimkou byl pouze madarsky a rumunsky trh.

Akcie rakouskych developer(, které tvori kmen akciové slozky portfolia fondu, vykazaly v pololetnim
bilancovani zapornou vykonnost. Akcie Atrium Real Estate oslabily za 6 mésici o 20 procent a akcie
Immofinanz ztratily ve sledovaném obdobi 13 procent. O néco lépe na tom byly akcie Sparkassen
Immobilien, které v prvnim pololeti oslabily ,jen“ o 1,8 procenta. Tyto tfi tituly tvofily na konci ¢ervna
témér 60 procent akciové slozky portfolia. Zainvestovanost fondu dosahovala na konci sledovaného
obdobi pouze 37 procent. | diky tomu dokdzal fond ustat pokles akcii z realitniho sektoru s relativné

nizkymi ztratami.
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KB Akci oeM$nlT pod2lovi fond I KS KB, a.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472503)

Akciovy fond, jehoZ portfolio je tvofeno akciemi obchodovanymi na Prazské burze. Ty tvofi minimalné 66
% portfolia, pficemz dle aktualni situace na trzich mdze tato slozka kolisat v intervalu mezi 66 % az 100 %.
Portfolio fondu je doplnéno nastroji penézni trhu, prevazné bankovnimi vklady. Do portfolia fondu jsou
zarazovany nejlikvidnéjsi tituly s rlstovym potencidlem z hlavniho akciového indexu burzy PX. Cilem fondu
vSak neni tento index kopirovat, ale prekonavat ho v dlouhodobém horizontu. Aktivni sprava portfolia
umoziuje zvySovat pozice v titulech, které predstavuji vétsi ziskovy potencial, a naopak vyrazovat tituly s

neptilis optimistickym vyhledem.

Y2YSyidtn YIYylIOSNI T2yRdz I wmd LRf2fSi)

Vykonnost fondu v pololetnim bilancovani ztracela. Akciové trhy nedokdzaly ve druhém ctvrtleti udrzet
své predeslé zisky. Redlna hrozba preliti dluhové krize z Recka do dal3ich vysoce zadluZzenych evropskych
zemi zvedla na pfelomu dubna a kvétna Uroven rizikové averze na kapitalovych trzich a ve svém dusledku
vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv. Na optimismu nepfidaly ani spekulace ohledné vysledki
zatézovych testll, které evropské banky podstoupily v pribéhu cervna, ani ne pfilis povzbudivé vyhlidky
pro rist americké ekonomiky. Podle aktualizované progndzy Americké centralni banky poroste americka

ekonomika v letoSnim a pfiStim roce pomaleji, nez se ocekavalo.

Oslabeni se nevyhnulo ani stfedoevropskym trhdm. Index prazské burzy oslabil v prvnim pololeti o 2
procenta. Nedafilo se predevsim financ¢nim titullm. Akcie Erste ve sledovaném obdobi ztratily 3,6
procent, akcie Komercni banky pak 13,5 procent. Divodem byla jiz zminénd nervozita z vysledkl
zatézovych testl evropskych bank a obavy z dopad(i dluhové krize na hospodareni bank. U obou titull
jsme pfistoupili v kvétnu a ¢ervnu k postupnému navySovani pozic. Na konci ¢ervna akcie obou bank
tvofrily 31 procent portfolia, coZ predstavovalo narlist o 21 procent ve srovnani s koncem roku 2009. | diky
tomu se fondu podafilo ve sledovaném obdobi pfekonat vykonnost srovnavaciho indexu, ktery tvofi z 90

procent akciovy index PX a z 10 procent 3M PRIBID.
Nejvykonnéjsimi tituly portfolia byly v prvnim pololeti akcie Unipetrolu a uhelné spolec¢nosti NWR, které
za Sest mésicl posilily o 38 procent, respektive o 36 procent. V obou dvou pripadech byl zajem investor(

podpofen vysledky hospodareni za prvni kvartal a zlepSenym vyhledem pro zbyvajici ¢ast roku.

Relativni odolnost v(¢& narlstu rizikové averze prokazaly defenzivni tituly (napt. CEZ, Philip Morris

Telefonica), které jsou charakterizovany vysokym dividendovym vynosem.

Zainvestovanost fondu dosahovala na konci sledovaného obdobi 83 procent, coZ predstavovalo pololetni

narlst o 15 procent.
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F®ni x konzer vaev @vn2 ,pod21 ovli fond | KS
Charakteristika (ISINCZ0008472156)

Fond fondu investujici pfevazné do portfolia jinych fondl kolektivniho investovani s rozdilnym investi¢nim
zameérenim. Naprostou vétsSinu tvori dluhopisové fondy a fondy penézniho trhu. Dluhopisové fondy jsou
povétsinou zaméreny na dluhopisové trhy stfedni a vychodni Evropy. V portfoliu vSak nechybi ani fondy
orientované na zdpadoevropsky a americky dluhopisovy trh. Zcela minoritné jsou v portfoliu zastoupeny
povétSinou zahrani¢ni akciové fondy. Vzajemny pomér jednotlivych slozek se méni v rdmci parametr(
danych statutem fondu a dle aktudlni situace na trhu. Typicka vaha jednotlivych sloZzek v portfoliu: 35 %

fondy penézniho trhu, 60 % dluhopisové fondy a 5 % akciové fondy.

Y2YSyidtn YIYylIOSNI T2yRdz 1 wmd LRf2fSi)

Fond navazal na velmi dobrou vykonnost z loriského roku a navysil v prvnim pololeti své zisky. Hlavnim
zdrojem vykonnosti fondu byly ¢eské statni dluhopisy, které jsou zastoupeny vsemi podkladovymi fondy
denominovanymi v koruné. Silnou oporou fondu byly ve sledovaném obdobi i zahrani¢ni fondy. Dafilo se
predevsim fondu, ktery vyhleddva investi¢ni pfilezitosti na americkém dluhopisovém trhu. Vynosy u
americkych statnich dluhopist v kvétnu a ¢ervnu vyrazné poklesly. Divodem byl narlst obav ze zpomaleni

dynamiky ekonomického riistu a hrozba dvojitého dna.

Ceské statni dluhopisy dokazaly ustdt obdobi zvy$ené rizikové averze bez vyraznéjich problém.
Pomohlo jim k tomu i pfekvapivé snizeni Urokovych sazeb. Zatimco jeSté na zacdtku roku centralni bankéri
vylucovali dalsi snizovani Urokovych sazeb, postupem c¢asu svlj postoj zménili. V kvétnu bankovni rada
CNB srazila kli¢ovou Urokovou sazbu na nové historické minimum 0,75 procent. Ke snizeni Urokovych
sazeb priméla CNB silnd koruna a vyhled pro trokové sazby v eurozéné. Ty se podle analytikdl nezaénou
zvySovat dfive neZ ve druhé poloviné roku 2011. Naspéch se zvySovanim urokovych sazeb nebude mit
zfejmé ani CNB. Podle nového guvernéra Miroslava Singera ziistanou Urokové sazby na historickych
minimech delsi dobu, neZ se plivodné predpokladalo. Pfipadné zpfisnéni ménové politiky (zvyseni sazeb)

by tak CNB mobhla realizovat aZ v roce 2011.

Pozitivni dopad na vykonnost ceskych statnich dluhopisi mél i vysledek voleb do dolni komory
Parlamentu CR. Vitézstvi stfedo pravicové koalice ocenily pozdéji i ratingové agentury, které avizovaly
mozné budouci zvy$eni ratingu Ceské republiky. Fondu se tak bé&hem ¢ervence a srpna podafilo dale
navysit své zisky. Zainvestovanost fondu v priibéhu sledovaného obdobi poklesla na 75 procent z 88

procent na konci roku 2009.
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F®ni x sm2 gteen®dnl pod2lovli fond | KS KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472149)

Fond fondu investujici prevazné do portfolia jinych fond( kolektivniho investovani s rozdilnym investi¢nim
zamérenim. Jednotlivé tfidy aktiv jsou v portfoliu fondu zastoupeny povétsinou rovnomérné. Dluhopisové
fondy jsou povétSinou zaméreny na dluhopisové trhy stfedni a vychodni Evropy. V portfoliu vSak nechybi
ani fondy orientované na zapadoevropsky a americky dluhopisovy trh. Dalsi vyznamnou slozku tvofi
akciové fondy zamérené na stredoevropsky a vychodoevropsky akciovy trh, nechybi vSak ani zastupci

zahranic¢ni akciové fondy orientované na vyspélé akciové trhy (USA a eurozény).

Y2YSyidtn YIYylIOSNI T2yRdz I wmd LRf2fSi)

Vykonnost fondu v pololetnim bilancovani ztracela. Ddvodem byla slabsi vykonnost smisenych a akciovych
fond(i. Akciové trhy nedokazaly ve druhém ctvrtleti udrzet své predeslé zisky. Redlna hrozba preliti
dluhové krize z Recka do dalsich vysoce zadluzenych evropskych zemi zvedla na pfelomu dubna a kvétna
uroven rizikové averze na kapitalovych trzich a ve svém dlsledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv.
Americké akcie za Sest mésicl oslabily o 8,5 procenta, méfeno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i

zapadoevropské akcie, které v pribéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méreno indexem Eurostoxx 50.

Ztratam se neubranily ani stfedoevropské akciové trhy. Index prazské burzy oslabil v prvnim pololeti o 2
procenta. Nedafilo se predevsim financénim titullm. Akcie Erste ve sledovaném obdobi ztratily 3,6
procent, akcie Komerc¢ni banky pak 13,5 procent. Divodem byla jiz zminéna nervozita z vysledkd
zatéZzovych testl evropskych bank a obavy z dopadl dluhové krize na hospodareni bank. Na opacné
strané vysledkové listiny skoncily v pololetnim bilancovdni akcie Unipetrolu a uhelné spolecnosti NWR,
které patfily k nejvykonnéjsim titulm akciovych portfoliich podkladovych fondu. Relativni odolnost vici
narlstu rizikové averze prokdzaly defenzivni tituly (napf. CEZ, Philip Morris Telefonica), které jsou

charakterizovany vysokym dividendovym vynosem.

Slabsi vykonnost smiSenych a akciovych fondd v portfoliu dokazaly z ¢asti eliminovat dluhopisové fondy.
Dafilo se predevsim cCeskym statnim dluhopisiim, které dokdazaly bez vyraznéjsi obtizi ustat obdobi
zvySené rizikové averze. Vedle silné poptavky ze strany domdcich a zahranicnich investord, vykonnost
¢eskych bond( podpofilo ptekvapivé rozhodnuti CNB sniZit Grokové sazby a nizéi nabidka novych
dluhopisli. Ministerstvo financi odloZilo na jafe planovanou emisi eurobondl, kvili zhorsenym

podminkam na dluhopisovych trzich.

Zainvestovanost fondu dosahovala na konci sledovaného obdobi 98 procent. Na Urovni skladby portfolia
nedoslo v prlibéhu Sesti mésicl k vyraznéjsim strukturalnim zménam. Vyraznéjsi zmény byly provedeny na
urovni jednotlivych podkladovych fondU, kde byla zvySena alokace do akcii a dluhopisi na tkor penézni

slozky.
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Charakteristika (ISIN: CZ0008472164)

Fond fondu investujici prevazné do portfolia jinych fond( kolektivniho investovani s rozdilnym investi¢nim
zamérenim. Pfevahu v portfoliu maji akciové fondy, které tvofi ke konci roku 60% portfolia. Tyto fondy
jsou povétsinou zaméreny bud' na stfedoevropsky akciovy trh, nebo na vyspélé akciové trhy. Zbylou cast
portfolia, pfiblizné 30 %, tvori dluhopisové fondy, jejichz portfolia jsou sloZzena predevsim z vladnich
regionalnich dluhopisll. Vzajemny pomeér akciové a dluhopisové slozky se méni v ramci danych parametru

dle aktualni situace na trhu.

Y2YSyidtn YIYylIOSNI T2yRdz I wmd LRf2fSi)

Vykonnost fondu v pololetnim bilancovani ztracela. Ddvodem byla slabsi vykonnost smisenych a akciovych
fond(l. Akciové trhy nedokazaly ve druhém ctvrtleti udrzet své predeslé zisky. Redlnad hrozba preliti
dluhové krize z Recka do dalSich vysoce zadluzenych evropskych zemi zvedla na pfelomu dubna a kvétna
uroven rizikové averze na kapitalovych trzich a ve svém dlsledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv.
Americké akcie za Sest mésicl oslabily o 8,5 procenta, méreno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i

zapadoevropské akcie, které v pribéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méreno indexem Eurostoxx 50.

Ztratam se neubranily ani stfedoevropské akciové trhy. Index prazské burzy oslabil v prvnim pololeti o 2
procenta. Nedafilo se predevsim financ¢nim titulim. Akcie Erste ve sledovaném obdobi ztratily 3,6
procent, akcie Komercni banky pak 13,5 procent. Divodem byla jiz zminénd nervozita z vysledkl
zatéZovych testl evropskych bank a obavy z dopad(l dluhové krize na hospodareni bank. Na opacné
strané vysledkové listiny skoncily v pololetnim bilancovdani akcie Unipetrolu a uhelné spolecnosti NWR,
které patfily k nejvykonnéjsim titulim akciovych portfoliich podkladovych fondd. Relativni odolnost vici
narlistu rizikové averze prokazaly defenzivni tituly (napt. CEZ, Philip Morris Telefonica), které jsou

charakterizovany vysokym dividendovym vynosem.

Slabsi vykonnost smisenych a akciovych fondd v portfoliu dokazaly z ¢asti eliminovat dluhopisové fondy.
Dafilo se predevsim ceskym statnim dluhopistim, které dokdazaly bez vyraznéjsi obtizi ustat obdobi
zvysSené rizikové averze. Vedle silné poptdvky ze strany domdcich a zahranic¢nich investord, vykonnost
¢eskych bond@ podpofilo prekvapivé rozhodnuti CNB sniZit Grokové sazby a niz$i nabidka novych
dluhopisli. Ministerstvo financi odloZilo na jafe planovanou emisi eurobondl, kvili zhorsenym

podminkam na dluhopisovych trzich.

Zainvestovanost fondu dosahovala na konci sledovaného obdobi 98 procent. Na Urovni skladby portfolia
nedoslo v priibéhu Sesti mésicl k vyraznéjsim strukturalnim zménam. Vyraznéjsi zmény byly provedeny na
urovni jednotlivych podkladovych fondd, kde byla zvysena alokace do akcii a dluhopisi na Ukor penézni

slozky.
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F®ni x dynamicloev hUSpod21lovli fond | KS
a.s.
Charakteristika (ISIN: CZ0008471950)

Fond fondl(, jehoZ portfolio je tvofeno akciovymi podilovymi fondy zamérenymi na vyspélé akciové trhy.
Prostfednictvim fondu je tak podilnikovi umoznéno investovat jak na americké, zdpadoevropském, tak i
asijském akciovém trhu. Jsou to predevsim asijské akciové trhy (Cinsky a korejsky), které zajistuji fondu
vysSi dynamiku. Podil akciové slozky tvori nejméné 80 % portfolia fondu, pficemz typickd vaha je 95 %
majetku. Zbylou ¢dast tvori nastroje penéiniho trhu, povétsSinou zastoupeny bankovnimi a depozitnimi
vklady. Tento fond je urcen zkusenéjsim investorim. Doporucovany investi¢ni horizont pro tento fond je 5

let.

Y2YSyidtn YIYylIOSNI T2yRdz I wmd LRf2fSi)

Kurz fondu v pololetnim bilancovani ztracel. Akciové trhy nedokdzaly ve druhém ctvrtleti udrzet své
predeslé zisky. Redlna hrozba preliti dluhové krize z Recka do dalsich vysoce zadluzenych evropskych zemi
zvedla na prelomu dubna a kvétna Urovern rizikové averze na kapitalovych trzich a ve svém dulsledku vedla
k poklesu cen rizikovéjsich aktiv. Oslabeni nékterych akciovych fondd v portfoliu limitoval pozitivni dopad
ménového rizika. Americky dolar posilil za 6 mésicl proti euru o 14,5 procent a vymazal tak prakticky
zapornou vykonnost podkladovych fondd, které vyhledavaji investicni pfileZitosti na americkém akciovém

trhu a jejichz podkladovou ménou je euro.

Americké akcie za Sest mésicl oslabily o 8,5 procenta, méreno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i
zapadoevropské akcie, které v pribéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méreno indexem Eurostoxx 50.
O néco hare na tom byl jesté japonsky akciovy index Nikkei, ktery ve sledovaném obdobi oslabil o 11
procent. Nedafilo se predevSim japonskym exportnim spoleénostem, které doplacely na vyssi kurz
japonského jenu. Na evropskych akciovych trzich se prodejni tlak soustfedil v kvétnu a ¢ervnu na akcie
z finanéniho sektoru. Dlvodem byla jiZ zminénd nervozita z vysledkd zatéZzovych testll evropskych bank a

obavy z dopadt dluhové krize na hospodareni bank.

Zvysena uroven rizikové averze se odrazila i na vykonnosti komoditni trhid. Cena barelu ropy poklesla za
Sest mésicl o 4,3 procenta, ceny médi spadly dokonce o 11,7 procenta. Jednim z dlivodd byly znamky
zpomalovani ekonomického rlstu v Cing, je# pfizivily pochyby o dal$im riistu poptidvky po energii
v nejlidnatéjsi zemi svéta. Obavy z dluhové krize a ze ztraty dynamiky ekonomického oZiveni naopak

zvysily zajem o zlato. Jeho cena se ve sledovaném obdobi zvySila o0 13,2 procenta.
Zainvestovanost fondu se pohybovala na konci ¢ervna na uUrovni 88 procent, coZ predstavovalo narlst o 6

procent ve srovnani s koncem roku 2009. V pribéhu sledovaného obdobi doslo k lehkému navyseni pozic

u asijskych akciovych fondda.
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Charakteristika (ISINCZ0008473134

Investiéni strategie fondu se opird o dva pilife. Dominantnim pilifem je dluhopisova slozka, kterd je
tvofena predevsim ceskymi statnimi a podnikovymi dluhopisy. Vaha dluhopisové slozky v celkovém
portfoliu kolisd s ohledem na situaci na kapitdlovych trzich v intervalu 55—-75 %. Neutralni alokace je 65 %.
Druhym pilifem fondu je akciovd slozka. Regiondlné jsou uprednostiovany tituly ze stfedni a vychodni
Evropy. Vaha akciové slozky kolisa s ohledem na trZni situaci v intervalu 20-40 %. Neutralni alokace je
30%.

K

Y2YSyidtn YEylFOSNI F2¢oRdz T wmod LRf2f S

Navzdory zvySené urovni rizikové averze ve druhém ctvrtleté si fond dokazal udrZet v prvnim pololeti
kladnou vykonnost. Vdéci za to predevsim ceskych statnim dluhopisim, které na konci sledovaného

obdobi tvotily 63 procent portfolia fondu.

Ceské statni dluhopisy dokazaly ustadt obdobi zvy$ené rizikové averze bez vyraznéjsich problémd.
Pomohlo jim k tomu i prekvapivé snizeni Urokovych sazeb. Zatimco jeSté na zacatku roku centrdini bankéfi
vylucovali dalsi snizovani arokovych sazeb, postupem casu svij postoj zménili. V kvétnu bankovni rada
CNB srazila kli¢ovou Urokovou sazbu na nové historické minimum 0,75 procent. Ke snizeni tGrokovych
sazeb priméla CNB silnd koruna a vyhled pro trokové sazby v eurozéné. Ty se podle analytikdl neza¢nou
zvySovat dfive neZ ve druhé poloviné roku 2011. Naspéch se zvySovanim uUrokovych sazeb nebude mit
zfejmé ani CNB. Podle nového guvernéra Miroslava Singera zlistanou Urokové sazby na historickych
minimech delsi dobu, neZ se plivodné predpokladalo. Pfipadné zprisnéni ménové politiky (zvyseni sazeb)

by tak CNB mohla realizovat a v roce 2011.

Pozitivni dopad na vykonnost ceskych statnich dluhopisG mél i vysledek voleb do dolni komory
Parlamentu CR. Vitézstvi stfedo pravicové koalice ocenily pozd&ji i ratingové agentury, které avizovaly
moiné budouci zvy3eni ratingu Ceské republiky. Fondu se tak b&hem &ervence a srpna podafilo dale

navysit své zisky.

Akciové trhy nedokazaly ve druhém ctvrtleti udrZet své predeslé zisky. Redlna hrozba preliti dluhové krize
z Recka do dalsich vysoce zadluZenych evropskych zemi zvedla na pfelomu dubna a kvétna Grover rizikové
averze na kapitalovych trzich a ve svém dusledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv. Americké akcie
za Sest mésicli oslabily o 8,5 procenta, méfeno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i zapadoevropské
akcie, které v prlibéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méreno indexem Eurostoxx 50. Ztratam se

neubranily ani stredoevropské akciové trhy. Index prazské burzy oslabil v prvnim pololeti o 2 procenta.

Zainvestovanost fondu dosahovala na konci sledovaného obdobi Urovné 91 procent.
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Charakteristika (ISINCZ000847316§2

Investi¢ni strategie fondu se opird o dva pilife. Dominantnim pilifem je akciova slozka, kterd zahrnuje
akcie emitentl ze stfedni a vychodni Evropy a doplrikové také akcie obchodované na vyspélych akciovych
trzich (USA, zapadni Evropa). Vdha akciové slozky kolisa s ohledem na trzni situaci v intervalu 60—-80 %.
Neutrdlni alokace je 70 %. Druhym pilifem fondu je dluhopisova slozka, ktera je tvorena c¢eskymi statnimi
a podnikovymi dluhopisy. Vaha dluhopisové slozky v celkovém portfoliu kolisa s ohledem na situaci na

kapitalovych trzich v intervalu 15-35 %. Neutralni alokace je 25 %.

Y2YSYy it GNYI FRYRdz T mod LIR2f2ft SGN NP dz

Akciové trhy nedokazaly ve druhém ctvrtleti udrzet své predeslié zisky. Redlnd hrozba preliti dluhové krize
z Recka do dalSich vysoce zadluzenych evropskych zemi zvedla na prelomu dubna a kvétna Grover rizikové
averze na kapitalovych trzich a ve svém dusledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv. Americké akcie
za Sest mésicll oslabily o 8,5 procenta, méfeno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i zapadoevropské
akcie, které v prlibéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méreno indexem Eurostoxx 50. Ztratdm se

neubranily ani stfedoevropské akciové trhy. Index prazské burzy oslabil v prvnim pololeti o 2 procenta.

Na evropskych akciovych trzich se prodejni tlak soustfedil v kvétnu a cervnu na akcie z finanéniho sektoru.
Davodem byla jiz zminéna nervozita z vysledk(l zatéZovych test( evropskych bank a obavy z dopadi

dluhové krize na hospodareni bank.

Zvysena uroven rizikové averze se odrazila i na vykonnosti komoditni trhi. Cena barelu ropy poklesla za
Sest mésiclh o 4,3 procenta, ceny médi spadly dokonce o 11,7 procenta. Jednim z divodd byly zndmky
zpomalovani ekonomického rlstu v Cing, je# pfizivily pochyby o daldim rlistu poptavky po energii
v nejlidnatéjsi zemi svéta. Obavy z dluhové krize a ze ztraty dynamiky ekonomického oZiveni naopak

zvysily zajem o zlato. Jeho cena se ve sledovaném obdobi zvysila 0 13,2 procenta.

Ztraty akciovych pozic dokazaly z velké casti eliminovat Ceské statni dluhopisy, které na konci sledovaného
obdobi tvofily 25 procent portfolia fondu. Vedle silné poptavky ze strany domacich a zahranicnich
investord, vykonnost ¢eskych bondil podpofilo piekvapivé rozhodnuti CNB snizit Grokové sazby a nizsi
nabidka novych dluhopisli. Ministerstvo financi odloZilo na jafe planovanou emisi eurobondd, kvli

zhorsenym podminkam na dluhopisovych trzich.

Zainvestovanost fondu dosahovala na konci sledovaného obdobi Grovné 93 procent
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Charakteristika (ISIN: CZ0008472172)

Cilem fondu je dosadhnout kapitdlového rlstu investovanim do vybraného dluhopisového portfolia
zajisténého derivaty a tak zajistit podilnikim minimalni navratnost tzv. zajisténé hodnoty, kterou je 100%
jmenovité hodnoty podilového listu ke konci akumulaéniho obdobi plus podil na pripadném rdstu
globalnich akciovych a evropskych dluhopisovych trhli. Fond je fizen pasivné, tzn., Ze struktura portfolia
se mlze ménit po dobu existence fondu jen vyjimecné. Vykonnost portfolia je odvozena od vykonnosti
referencniho portfolia, které je sloZzeno z 5 index(, z nichz ma kazdy shodnou 20% vahu na referen¢nim
portfoliu: S&P500 (americké akcie), DJ EuroStoxx50 (evropské akcie), Nikkei225 (japonské akcie) a
EuroMTS 5-7 Years (evropské vladni dluhopisy).

Y2YSyitn WayWwRdA2SING Mo 1012f 2f SGN NRY dz

V prabéhu posledniho roku existence fondu je sledovana vykonnost evropského akciového index
Eurostoxx 50, ktery od zaloZeni fondu do konce ¢ervna 2010 oslabil o 22 procent. Jeho vykonnost tak
s nejvétsi pravdépodobnosti vyrazné snizi celkovou pridmérnou vykonnost péti podkladovych indexd, od
kterych je odvozena finalni vykonnost fondu. Detailni pfehled vykonnosti jednotlivych indexd je uveden

na dalsi strané. Splatnost fondu nastane 30.8.2010.

Akciové trhy nedokazaly ve druhém Ctvrtleti udrzet své predeslé zisky. Redlna hrozba preliti dluhové krize
z Recka do dalSich vysoce zadluzenych evropskych zemi zvedla na pfelomu dubna a kvétna Grover rizikové
averze na kapitalovych trzich a ve svém dusledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv. Americké akcie
za Sest mésicl oslabily o 8,5 procenta, méfeno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i zdpadoevropské

akcie, které v pribéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méreno indexem Eurostoxx 50.

Na evropskych akciovych trzich se prodejni tlak soustfedil v kvétnu a ¢ervnu na akcie z finan¢niho sektoru.
Dlavodem byla jiz zminénd nervozita z vysledkl zatéZzovych testl evropskych bank a obavy z dopadi

dluhové krize na hospodareni bank.
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Charakteristika (ISIN: CZ0008472180)

Cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnik(i tak, aby za predpokladu dodrieni dne
splatnosti byla podilnikiim vyplacena minimalné garantovana hodnota k poslednimu dni akumulacniho
obdobi a v pfipadé rlstu svétovych akciovych trhli navic hodnota, kterd se rovna 85% z nejvyssi aktualni
hodnoty podilového listu, kterd bude dosazena za obdobi 6ti let trvani fondu. V ptipadé, Ze ke dni
splatnosti bude aktudlni hodnota podilového listu vyssi nez uvedeny limit 85%, bude vyplacena tato vyssi
aktualni hodnota. Vykonnost fondu je odvozena z vykonnosti rizikové slozky portfolia, kterd je
prostfednictvim derivatovych operaci vazana na vykonnost tfi akciovych indext: S&P 500, DJ Eurostoxx 50
a Nikkei 225.

Y2YSyidtn YIYylIOSNI F2¢Rdz 1 wmd LRf2f Si)

Podil rizikovych aktiv v portfoliu poklesl vlivem vysoké volatility na akciovych trzich v fijnu 2008 na nulu.
Vykonnost fondu je od té doby plné odvozena od vykonnosti nerizikovych aktiv. Vysledkem tohoto
presunu je zajisténi navratnosti investovanych prostfedkd (minus vstupni poplatky) ke dni splatnosti.

MozZnosti zhodnoceni prostifedkd nad garantovanou Uroven jsou omezeny.

Akciové trhy nedokazaly ve druhém cCtvrtleti udrzet své predeslé zisky. Redlna hrozba preliti dluhové krize
z Recka do dalsich vysoce zadluZenych evropskych zemi zvedla na pfelomu dubna a kvétna Groven rizikové

averze na kapitalovych trzich a ve svém dUsledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv.

Americké akcie za Sest mésicll oslabily o 8,5 procenta, méreno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i
zdpadoevropské akcie, které v pribéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méfeno indexem Eurostoxx 50.
O néco hare na tom byl jesté japonsky akciovy index Nikkei, ktery ve sledovaném obdobi oslabil o 11
procent. Nedafilo se predevsim japonskym exportnim spolecnostem, které doplacely na vyssi kurz
japonského jenu. Na evropskych akciovych trzich se prodejni tlak soustfedil v kvétnu a ¢ervnu na akcie
z financ¢niho sektoru. Dlvodem byla jiz zminéna nervozita z vysledk( zatéZovych test evropskych bank a

obavy z dopadt dluhové krize na hospodareni bank.
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MAX6 6 svix ovi garamht ofvond,Seafepod2]lovli fond 1| K:
a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472362)

Cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnik(l tak, aby za predpokladu dodrzeni Dne
splatnosti byla podilnikim vyplacena minimalné garantovana hodnota k poslednimu dni Akumulacéniho
obdobi a v pfipadé rlstu svétovych akciovych trhii navic hodnota, ktera se rovna 85% z nejvyssi aktualni
hodnoty podilového listu, kterd bude dosaZzena za obdobi 6ti let trvani Fondu. V pfipadé, ze ke Dni
splatnosti bude aktudlni hodnota podilového listu vyssi nez uvedeny limit 85%, bude vyplacena tato vyssi
aktualni hodnota. Rastovy potencial portfolia zajistuje tzv. rizikova slozka Fondu, ktera je reprezentovana
akciovym indexem DJ EuroStoxx 50 (evropské akcie), nemovitostnim indexem EPRA Europe a indexem JP

Morgan Global Govt Bond EMU, ktery reprezentuje dluhopisy zemi eurozény.

Y2YSyidtn YIYylIOSNI F2¢Rdz 1 wmd LRf2f Si)

Podil rizikovych aktiv v portfoliu poklesl vlivem vysoké volatility na akciovych trzich v fijnu 2008 na nulu.
Vykonnost fondu je od té doby plné odvozena od vykonnosti nerizikovych aktiv. Vysledkem tohoto
presunu je zajisténi navratnosti investovanych prostfedkd (minus vstupni poplatky) ke dni splatnosti.

MozZnosti zhodnoceni prostifedkd nad garantovanou Uroven jsou omezeny.

Akciové trhy nedokazaly ve druhém ctvrtleti udrzet své predeslé zisky. Redlna hrozba preliti dluhové krize
z Recka do dalsich vysoce zadluZzenych evropskych zemi zvedla na pfelomu dubna a kvétna Groven rizikové

averze na kapitalovych trzich a ve svém dUsledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv.

Americké akcie za Sest mésicl oslabily o 8,5 procenta, méreno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i
zdpadoevropské akcie, které v pribéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méfeno indexem Eurostoxx 50.
Na evropskych akciovych trzich se prodejni tlak soustfedil v kvétnu a ¢ervnu na akcie z finan¢niho sektoru.
Dlvodem byla jiz zminéna nervozita z vysledk(l zatéZzovych testl evropskych bank a obavy z dopadu

dluhové krize na hospodareni bank.

Vykonnostné pfilis neoslnily ani akcie evropskych developert. Index EPRA ve sledovaném obdobi oslabil o
7 procent.
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MAX7 8 svix ovi garamht ofvond,Seafepod2]lovli fond | K:
a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472438)

Cilem fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilniki tak, aby pfi dodrieni dne splatnosti byla
podilniklim vyplacena minimalné garantovana hodnota, kterou je aktualni hodnota, dosazenda k
poslednimu dni akumulacniho obdobi a v pfipadé ristu svétovych akciovych trhii  navic hodnota, ktera
se rovna 85% z nejvyssi aktudlni hodnoty podilového listu, kterd bude dosazena za obdobi 5ti let trvani
Fondu. Bude-li ke Dni splatnosti aktudlni hodnota podilového listu vyssi nez uvedeny limit 85%, bude
vyplacena tato vyssi hodnota. Rlstovy potencidl portfolia zajiStuji tzv. rizikova aktiva, tvofend prevaziné

cennymi papiry jinych fond( investujicich do akcii nebo komodit.

Y2YSyidtn YIYylIOSNI F2¢Rdz 1 wmd LIRf2fSi)

Podil rizikovych aktiv v portfoliu poklesl vlivem vysoké volatility na akciovych trzich v fijnu 2008 na nulu.
Vykonnost fondu je od té doby plné odvozena od vykonnosti nerizikovych aktiv. Vysledkem tohoto
presunu je zajisténi navratnosti investovanych prostfedkld (minus vstupni poplatky) ke dni splatnosti.

MozZnosti zhodnoceni prostfedkd nad garantovanou Urover jsou omezeny.

Akciové trhy nedokazaly ve druhém ctvrtleti udrzet své predeslié zisky. Redlnd hrozba preliti dluhové krize
z Recka do dalsich vysoce zadluzenych evropskych zemi zvedla na prelomu dubna a kvétna Grover rizikové

averze na kapitalovych trzich a ve svém duisledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv.

Americké akcie za Sest mésicl oslabily o 8,5 procenta, méreno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i
zdpadoevropské akcie, které v pribéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méfeno indexem Eurostoxx 50.
Na evropskych akciovych trzich se prodejni tlak soustfedil v kvétnu a ¢ervnu na akcie z finan¢niho sektoru.
Dlvodem byla jiz zminéna nervozita z vysledk(l zatéZzovych testl evropskych bank a obavy z dopadu

dluhové krize na hospodareni bank.

Zvysena uroven rizikové averze se odrazila i na vykonnosti komoditni trhi. Cena barelu ropy poklesla za
Sest mésiclh o 4,3 procenta, ceny médi spadly dokonce o 11,7 procenta. Jednim z divodd byly zndmky
zpomalovéni ekonomického rdstu v Cing, jei pfiZivily pochyby o daldim rdstu poptavky po energii
v nejlidnatéjsi zemi svéta. Obavy z dluhové krize a ze ztraty dynamiky ekonomického oZiveni naopak

zvysily zajem o zlato. Jeho cena se ve sledovaném obdobi zvysila o0 13,2 procenta.
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MAX8 8 svix ovi zalpniigtf ond, Seontifevod21 ovi fond
KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472479)

Cilem investi¢ni politiky fondu je zajistit podilnikiim ke dni zruseni vyplaceni min. 100 % jmenovité
hodnoty podilovych listi a navic, prostfednictvim investovani do portfolia derivat(i, podil na pfip. rlstu
globalnich akciovych trhid. Vykonnost fondu je odvozena od kose geograficky a odvétvové rliznorodych
akcii vyznamnych mezindrodnich spolecnosti, tzv. Referenéni portfolio. Koneény vynos je aritmetickym
pridmérem zapoctené vykonnosti 30 akcii s limitovanim spodni a horni hranice vykonnosti dle pravidel

statutu.

Y2YSyidtn YIFYylIOSNI F2¢Rdz 1 wmd LRf2f Si)

Prdmérna vykonnost sledovaného kosSe akcii se nadéle nachazela v zaporném pasmu. Z 30 akcii pouze 8

vykazovalo ke konci sledovaného obdobi kladnou vykonnost, brano od konce upisovaciho obdobi fondu.

Akciové trhy nedokazaly ve druhém ctvrtleti udrzet své predeslé zisky. Redlnd hrozba preliti dluhové krize
z Recka do dalSich vysoce zadluzenych evropskych zemi zvedla na prelomu dubna a kvétna Grover rizikové

averze na kapitalovych trzich a ve svém duisledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv.

Americké akcie za Sest mésicl oslabily o 8,5 procenta, méreno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i
zapadoevropské akcie, které v pribéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méfeno indexem Eurostoxx 50.
O néco hare na tom byl jesté japonsky akciovy index Nikkei, ktery ve sledovaném obdobi oslabil o 11
procent. Nedafilo se predevSim japonskym exportnim spoleénostem, které doplacely na vyssi kurz
japonského jenu. Na evropskych akciovych trzich se prodejni tlak soustfedil v kvétnu a ¢ervnu na akcie
z finanéniho sektoru. Dlvodem byla jiZ zminénd nervozita z vysledkd zatéZzovych testll evropskych bank a

obavy z dopadt dluhové krize na hospodareni bank.
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Pol ol etni zpréava Investic¢ni kapita

MAX9 8 svix ovli garantovanl S€ohdpoodtlkwovikKSKBynd
a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472495)

Cilem fondu je nabidnout investorim podil na ptip. rlstu akciovych trhi pacifické zény od Japonska po
Austrdlii. Na téchto trzich Fond investuje prostfednictvim jinych fondd, které investuji do akcii nebo
indexovych nastrojli, vazanych na akciové trhy. Vykonnost fondu je odvozena od vykonnosti rizikové
slozky portfolia, ktera je sloZena z derivatovych transakci na akciové indexy asijskych trh(i a Australie: FTSE
Xinhua China (Cinské akcie), Hang Seng (hongkongské akcie), MSCI Taiwan, Kospi 200 (korejské akcie),
Nikkei 225 (japonské akcie) a ASX 200 (australské akcie).

Y2YSyidtn YIYylIOSNI F2¢Rdz 1 wmd LIRf2f Si)

Podil rizikovych aktiv v portfoliu poklesl vlivem vysoké volatility na akciovych trzich v fijnu 2008 na nulu.
Vykonnost fondu je od té doby plné odvozena od vykonnosti nerizikovych aktiv. Vysledkem tohoto
presunu je zajisténi navratnosti investovanych prostfedkd (minus vstupni poplatky) ke dni splatnosti.

MozZnosti zhodnoceni prostifedkd nad garantovanou Uroven jsou omezeny.

Akciové trhy nedokazaly ve druhém Ctvrtleti udrzet své predeslié zisky. Redlnd hrozba preliti dluhové krize
z Recka do dalsich vysoce zadluzenych evropskych zemi zvedla na prelomu dubna a kvétna Grover rizikové

averze na kapitalovych trzich a ve svém duisledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv.

Americké akcie za Sest mésicl oslabily o 8,5 procenta, méreno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i
zdpadoevropské akcie, které v pribéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méfeno indexem Eurostoxx 50.
O néco hare na tom byl jesté japonsky akciovy index Nikkei, ktery ve sledovaném obdobi oslabil o 11
procent. Nedafilo se predevSim japonskym exportnim spoleénostem, které doplacely na vyssi kurz
japonského jenu. Vyrazné v zéaporu skoncila v pololetnim bilancovani i Fada dalsich asijskych trhé. Cinské
akcie obchodované v Hongkongu oslabily o 8 procent. Jednou z mala vyjimek byly korejské akcie, které za

6 mésicl zpevnily o necelé jedno procento.
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KBAmetyst & svix ovl zafniigtf ond, Seontfipowd21 ovi fond 1| K
KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472628)

Cilem investi¢ni politiky fondu je zajistit podilnikiim ke dni zruseni vyplaceni min. 100 % jmenovité
hodnoty podilovych listl a navic podil na lepsi vykonnosti z dvou profild, konzervativniho a dynamického,
které se lisi zastoupenim akciové a dluhopisové slozky. V pfipadé dobré vykonnosti akciovych trhli se
klient bude podilet na vykonnosti dynamického portfolia a obracené. Jeden z profili tak bude v rliznych
trznich podminkach vidy optimalizovat vynos investice. Vykonnost jednotlivych profild je pocitana jako
pramér jejich Ctvrtletnich hodnot, nacitanych od pocatecniho dne. Dynamicky profil je z 60 % tvoren
akciovymi indexy a ze 40 % dluhopisovymi indexy. Konzervativni profil tvofi z 60 % dluhopisové indexy a

ze 40 % akciové indexy.

Y2YSyidtn YIYylIOSNI F2¢Rdz 1 wmd LIRf2fSi)

Ze dvou sledovanych profild vykazuje zatim lepsi vykonnost konzervativni. Primérna vykonnost

konzervativniho profilu se prfesto nachazela v zaporném pasmu, brano od konce upisovaciho obdobi.

Akciové trhy nedokazaly ve druhém ctvrtleti udrzet své predeslié zisky. Redlnd hrozba preliti dluhové krize
z Recka do dalSich vysoce zadluzenych evropskych zemi zvedla na prelomu dubna a kvétna Grover rizikové

averze na kapitalovych trzich a ve svém duisledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv.

Americké akcie za Sest mésicl oslabily o 8,5 procenta, méreno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i
zdpadoevropské akcie, které v pribéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méfeno indexem Eurostoxx 50.
O néco hare na tom byl jesté japonsky akciovy index Nikkei, ktery ve sledovaném obdobi oslabil o 11
procent. Nedafilo se predevsim japonskym exportnim spolecnostem, které doplacely na vyssi kurz
japonského jenu. Na evropskych akciovych trzich se prodejni tlak soustfedil v kvétnu a ¢ervnu na akcie
z financ¢niho sektoru. Dlvodem byla jiz zminéna nervozita z vysledk( zatéZovych test evropskych bank a

obavy z dopadt dluhové krize na hospodareni bank.
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t2R1flI R2Qé 58yl YAO] é Y2YT SNIBI GA O
16.11.2007 101,41 % 101,60 %

18.2.2008 96,65 % 99,33 %

16.5.2008 98,18 % 99,84 %

18.8.2008 92,92 % 96,79 %

17.11.2008 77,88 % 88,24 %

16.2.2009 76,48 % 88,38 %

18.5.2009 81,67 % 92,45 %

17.8.2009 85,89% 95,90%

16.11.2009 89,31% 98,77%

16.2.2010 88,89% 98,86%

17.5. 2010 90,28% 100,58%

+éeaf SRyée LN 89,05% 96,43%
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KBAmetyst2 & svit ovi garantovanl Sohdpoodtleovl
IKS KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472727)

Fond kromé jiz znamych a zavedenych vyhod garantovanych fondU jako je naptiklad 100 % garance
investice ke dni splatnosti fondu, prinadsi investorovi vyhody velkych hedgovych fondl, do kterych do
nedavna mohli investovat pouze velmi moviti investofi. Strategie fondu prejima od téchto fondd unikatni
strategii zamérenou na absolutni vynos, tj. jejich cilem je pfinaset investorim pozitivni vynos za vSech
situaci na kapitadlovém trhu. Vykonnost fondu je odvozena z vykonnosti rizikovych aktiv, kterd jsou
rozlozena do dvou investi¢nich strategii orientovanych na absolutni vynos — zajiSténa akciova strategie a

strategie smiSenych aktiv, a tvofi je dva akciové fondy a 3 smiSené fondy.

Y2YSyidtn Yyl OSSN F2yRdz

Podil rizikovych aktiv v portfoliu poklesl vlivem vysoké volatility na akciovych trzich na pfelomu let 2008 a
2009 na nulu. Vykonnost fondu je od té doby pIné odvozena od vykonnosti nerizikovych aktiv. Vysledkem
tohoto presunu je zajisténi navratnosti investovanych prostfedkd (minus vstupni poplatky) ke dni

splatnosti. MoZnosti zhodnoceni prostfedk( nad garantovanou Uroven jsou omezeny.

Akciové trhy nedokazaly ve druhém ctvrtleti udrzet své predeslié zisky. Redlnd hrozba preliti dluhové krize
z Recka do dal$ich vysoce zadluzenych evropskych zemi zvedla na pfelomu dubna a kvétna Grover rizikové

averze na kapitalovych trzich a ve svém duisledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv.

Americké akcie za Sest mésicl oslabily o 8,5 procenta, méreno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i
zapadoevropské akcie, které v pribéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méreno indexem Eurostoxx 50.
O néco hare na tom byl jesté japonsky akciovy index Nikkei, ktery ve sledovaném obdobi oslabil o 11
procent. Nedafilo se predevSim japonskym exportnim spoleénostem, které doplacely na vyssi kurz
japonského jenu. Na evropskych akciovych trzich se prodejni tlak soustfedil v kvétnu a ¢ervnu na akcie
z finanéniho sektoru. Dlvodem byla jiZ zminénd nervozita z vysledkd zatéZzovych testl evropskych bank a

obavy z dopad dluhové krize na hospodareni bank.
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KBAmetyst3 d svit ovi zafniilgtf ond, Seontfewvwod21 ovi fond
KB, a.s.

Charakteristika

Fond KB Ametyst 3 nabizi moZnost podilet se na vyvoji akcii spole€nosti ze sektoru alternativnich energii
pri zajisténé 100% navratnosti investovanych prostfedk( v dobé splatnosti fondu. Vykonnost portfolia je
odvozena od dvou akciovych profil(. Prvni tvofi akciové indexy ze sektoru alternativnich energii: WOWAX
index — akcie firem ze sektoru vodniho hospodarstvi, infrastruktury a zpracovani vody (odsolovani); SOLEX
index — akcie firem ze sektoru soldrnich energii; ERIX index — akcie firem ze sektoru obnovitelnych energii,
jako je vétrnd, solarni, vodni, geotermdlni energie a energie z biomasy; WAEX index — akcie firem
zabyvaijicich se zvySovanim efektivity vyroby soldrni, vétrné, morské energie; TIMBEX index — akcie firem
pUsobicich v drevarském a papirenském primyslu. Druhy pak zdpadoevropské akcie reprezentovany
akciovym indexem eurozdny Eurostoxx 50. Z 60 % se na vykonnosti podili ten profil, ktery dosahuje ke dni

splatnosti fondu lepsi primérné vykonnosti, a ze 40 % profil s nizsi dosazenou priimérnou vykonnosti.

Y2YSyidtn YIylIOSNI F2yRdz

Z pokladovych indexd vykazal nejlepsi vykonnost ve sledovaném obdobi index TIMBEX, ktery za Sest
mésicl posilil o 10 procent. Vykonnost zbylych indexd aZ na jeden, index WOWAX, se nachdzela

v pololetnim bilancovani v zaporném pdsmu.

Akciové trhy nedokazaly ve druhém cCtvrtleti udrzet své predeslé zisky. Redlna hrozba preliti dluhové krize
z Recka do dalSich vysoce zadluzenych evropskych zemi zvedla na pfelomu dubna a kvétna Grove rizikové

averze na kapitalovych trzich a ve svém dlsledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv.

Americké akcie za Sest mésicll oslabily o 8,5 procenta, méreno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i
zdpadoevropské akcie, které v pribéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méfeno indexem Eurostoxx 50.
O néco hlre na tom byl jesté japonsky akciovy index Nikkei, ktery ve sledovaném obdobi oslabil o 11
procent. Nedafilo se predevsim japonskym exportnim spoleénostem, které doplacely na vyssi kurz
japonského jenu. Na evropskych akciovych trzich se prodejni tlak soustfedil v kvétnu a ¢ervnu na akcie
z financ¢niho sektoru. Dlvodem byla jiz zminéna nervozita z vysledk( zatéZovych test evropskych bank a

obavy z dopad dluhové krize na hospodareni bank.
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EuroMaxsv Nt ovi garantovanl SEéohdpodilkovl

IKS KB, a.s.

Charakteristika

Cilem fondu je zhodnoceni majetku ve fondu tak, aby byla podilnikim zarucena participace na rlistu cen
na globdlnich akciovych trzich s tim, Zze ke dni splatnosti dojde k vyplaceni alesponi takové hodnoty
podilového listu, kterd byla dosazena ke dni ukonceni akumulaéniho obdobi (garantovana hodnota).
Vykonnost fondu je prostrednictvim derivatovych transakci vdzdna na tfi nasledujici svétové akciové
indexy: americky akciovy index S&P 500 (34 %), evropsky index DJ EuroStoxx50 (33 %) a japonsky

Nikkei225 (33 %). Podkladovou ménou fondu je ménova jednotka euro.

Y2YSyidtn YIylIOSNI F2yRdz

Podil rizikovych aktiv v portfoliu poklesl vlivem vysoké volatility na akciovych trzich v fijnu 2008 na nulu.
Vykonnost fondu je od té doby plné odvozena od vykonnosti nerizikovych aktiv. Vysledkem tohoto
pfesunu je zajisténi navratnosti investovanych prostfedk( (minus vstupni poplatky) ke dni splatnosti.

MozZnosti zhodnoceni prostfedkd nad garantovanou Urover jsou omezeny.

Akciové trhy nedokazaly ve druhém ctvrtleti udrzet své predeslié zisky. Redlnd hrozba preliti dluhové krize
z Recka do dalSich vysoce zadluzenych evropskych zemi zvedla na pfelomu dubna a kvétna Grove rizikové

averze na kapitalovych trzich a ve svém dusledku vedla k poklesu cen rizikovéjsich aktiv.

Americké akcie za Sest mésicl oslabily o 8,5 procenta, méreno indexem S&P 500. Podobné na tom byly i
zapadoevropské akcie, které v pribéhu prvniho pololeti ztratily 9 procent, méreno indexem Eurostoxx 50.
O néco hare na tom byl jesté japonsky akciovy index Nikkei, ktery ve sledovaném obdobi oslabil o 11
procent. Nedafilo se predevSim japonskym exportnim spoleénostem, které doplacely na vyssi kurz
japonského jenu. Na evropskych akciovych trzich se prodejni tlak soustfedil v kvétnu a cervnu na akcie
z finanéniho sektoru. Dlvodem byla jiZ zminénd nervozita z vysledkd zatéZzovych testll evropskych bank a

obavy z dopad dluhové krize na hospodareni bank.
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Lestn® prohl §gen?

Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s., prohlasuje, Ze vSechny informace a Udaje uvedené v této
vyrocni zpravé jsou pravdivé a Uplné. Ddle potvrzuje, Ze v tomto dokumentu jsou obsaZzeny
veskeré skutecnosti, které mohou byt dllezité pro rozhodovani investor(.

Investicni kapitdlova spolecnost KB, a.s., dale prohlasuje, Ze do data zpracovani vyrocni zpravy

nedoslo k Zadnym negativnim zméndm ve financni situaci nebo k jinym zménam, které by mohly
ovlivnit presné a spravné posouzeni finanéni situace Investi¢ni kapitdlova spolecnost KB, a.s.

V Praze dne 30. 8. 2010

Jménem predstavenstva podepsal:

Ing. Pavel Hoffman
mistopredseda predstavenstva
a naméstek reditele spolecnosti
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603/ 2006 Sb.LNB viz finanln2 pS2loha pololetn?
Rozvahav ti s. KQPB0.6R0 10
h1 yl Text y I R! Brutto Korekce Netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnih bank 1 18 0 18
2. Statni bezkup. dluh. a ostatni CP pfij. centr. bankou k ref. 2 0 0 0
2.a) statni cenné papiry 3 0 0 0
2.b) ostatni 4 0 0 0
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 5 75 395 0 75 395
3.a) splatné na pozadani 6 75395 0 75395
3.b) ostatni pohledavky 7 0 0 0
4, Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 0 0 0
5. Dluhové cenné papiry 9 0 0 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 0 0 0
6.a) akcie 11 0 0 0
6.b) podilové listy 12 0 0 0
6.c) ostatni 13 0 0 0
7. Ucasti s podstatnym vlivem 14 0 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 15 0 0 0
9. Nehmotny majetek 16 59 675 44 440 15235
9.a) ztizovaci vydaje 17 0 0 0
9.b) goodwill 18 0 0 0
9.c) ostatni 19 58 238 44 440 13799
9.d) nedokoncené nehmotné investice 20 1437 0 1437
10. Hmotny majetek 21 159962 69038 90 925
10.a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 137109 48671 88438
10.b) ostatni 23 22 854 20367 2487
10.c) nedokoncené hmotné investice 24 0 0 0
11. Ostani aktiva 25 69 035 0 69 035
11.a) pohledavky z obchodniho styku 26 40984 0 40984
11.b) zUctovani se statnim rozpoctem 27 23073 0 23 073
11.c) odloZena darova pohledavka 28 360 0 360
11.d) jiné pohledavky 29 0 0 0
11.e) dohadné ucty aktivni 30 4618 0 4618
12. Pohledavky za akcionafi a spoleéniky 31 0 0 0
13. Naklady a ptijmy pristich obdobi 32 41749 0 41749
AKTIVA CELKEM 33 405833 113477 292 356
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4.a)
4.b)

4.c)
4.d)
4.e)
4.1)
4.8)

6.a)
6.b)
6.c)

8.a)

10.
11.
11.a)
11.b)
11.c)
11.d)
11.e)
12.
13.
14.
14.a)
14.b)
14.c)

15.
16.

Pol ol et ni

Text

Zavazky vaci bankam, druzstevnim
zaloZznam

Zavazky vaci klientam, ¢lenim
druzstevnich zéloZen

Zavazky z dluhovych cennych papirt
Ostatni pasiva
zavazky z obchodniho styku

zUcCtovani se zaméstnanci
zUctovani s organy povinného a ostatniho
pojistného

zUcCtovani se statnim rozpoétem
odloZeny danovy zdvazek

jiné zavazky

dohadné ucty pasivni

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy

rezervy na dichody a podobné zavazky
rezervy na dané

rezervy ostatni

Podrizené zavazky

Zakladni kapital

splaceny zakladni kapital

Vlastni akcie

Emisni 4Zio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
povinné rezervni fondy

rezervni fondy k vlastnim akciim
ostatni rezervni fondy k vlastnim akciim
ostatni fondy ze zisku

ostatni fondy ze zisku - rizikovy fond
Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

oceriovaci rozdily z majetku a zdvazkd
oceriovaci rozdily ze zajistovacich derivatl

ocenovaci rozdily z prepoctu Ucasti
Nerozdéleny zisk, neuhrazend ztrata min.
obdobi

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

PASIVA CELKEM

zprav

Radek
34
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38
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40

41
42
43
44
45
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49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
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68
69

Brutto

0

60 763
8314
1947

1209

12 661
8442

28 190
12 034
640
640
50 000

50 000

34928
33079

1849
0

0
0
0
0
0
0

74 482

59 509
292 356
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Vikaz ZFTiasktr8&t v ti 8062K]|10 k

hi yl ¢Text . S0yS
1. +éyz2ae | GgNBl1A | LI2R20YyS Qeyzae 582
1.1. gNRl1é& | RfdK20eO0OK OSyyeOK LI LINNA 0
2. bt1flFrRe& yI gNRleé | LR2R26yS ytilfl Re 0
2.2. Yyt 1ftlIRe& yI gNeBle& I RfdK20eO0K OSyyeo 0
3. +éeyz2ae 1 F10AN | LRRNfA 0
3.1. pgey2ae | g6l alivglm a LIR2RadlGyeéey 0
3.2. geyzae 1 g6l aaGN a NBIK2RdzZNONY Ot A QD 0
3.3. geyzae 1 2adGlGyNOK F{1{OAN | LRRNf A 0
4. +réyz2ae 1 LRLXFG1TA + LINRPGAIN 211 236
5. bt 1fFRe yI LRLXIFG1E | LNRGAITS 83 038
5.1. bt {1flFrRe yI o6Fy120yN LRLIIGTe@ 72
5.2. hadGrdy N yt 1€ pRodizeyl LRLXLFG1& | 82 966
6. 2Aaide 1TA&a1 ySo2 TaGaNY Gl 1T FAYLFYyS6YyNOK 167
6.1. 6rate T A&l ySo62 TGN G T 2LISNFON a 0
6.2. 6Arate T Aaral ySoz2z TOGNYGE T 2&8d01 Gy NOK 167
7. hadGldGyN LINR @21 yN déyzae 679
7.1. +éy2ae | LIjS@P2Rdz ILa | blLa 207
7.2. 2AYS LINR@G21 yN Qgéyzae 472
8. hadl Gy N LINP@G2T YN yit 1t Re 754
8.1. yt1ftlFrRe& | LhjSP2Rdz ILa | blLa 0
8.2. 2AYS LINR@2T yN yi1flFRe 754
9. { LN} Oy N Yyt 1t R® 48 138
9.1. yt1tFRe yI TFYySaagylyos 28 290
9.1.1. mzdy a platy 21 251
9.1.2. d20AtEfYN | T RNY@2GyN LR2AOGSYN 6 482
9.1.3. 2aitFdyN yt{1tFRe yIF TFYSadylyoOS 558
9.2. 2a0F Gy N &aLINY Gy N yi1fl Re 19 848
9.2.1 2aGlr Gy N &LINRIGVIN Iy HLI2MLBER & | & 57
9.2.2 2a0F Gy N aLINGIQydpLI2yAl1yiS RBe | 2y & 19 791
10 t 2dzZOAGN NBT SN + 2LIN® LRf20S1 1 | La 0
10.1. L2 dzOAGN NBI SN 1 I La 0
10.2. L2 dzOAGN 2LINI gyeOK LRt20S1 1 ILa 0
10.3. L2 dzOAGN 2LINI gyeOK LR2t20S{ 1 blLa 0
11. Odpisy, tvorba rezerv a opr. pol. k HIM a NIM 6 146
11.1. odpisy HIM 2116
11.2. tvorba rezerv k HIM 0
11.3. GO2ND+ 2LINI gyeOK LRf20S1 | I La 0
11.4. odpisy k NIM 4030
11.5. GO2ND+ 2LIN} gyeOK LRf20S1 1 bLa 0
12. t 2dzOAGN 2LIN®D LIR2fd | NBISNB 1 LER2KESR 0
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odeps. pohl.
12.1. L2 dzOAGN NBIT SN | LRKtSRI@1ItY | 11t Nz 0
12.2. LJ2 dzOA G Np A LINIR KIEIBIR® | LR KE SR 1S T+ N 0
12.3. TAa1e 1T LRadG2dz2ISyN LKt SR | géyzae 0
13. hRLA&ET G(@2NDI 2LIN® LlR2fd | NBIT SN | 0
13.1. GZ2NDI 2LINI gyeOK LRf208] 1 LR2KfSRO® 0
13.2. G§@2NDF NBT SN yI 11+ NHz & 0
13.3. 2RLIA&E LRKt® | LRKE® I LXIFGSo TS 11 0
14. t 2dzOA 0N 2LIN®D LRt | ¢g6laiasSYy & NRI K2 0
15. CPH2NDBF 2LINYD LRfod 1 §g6F-adisSy a NRI K2R 0
16. t 2dzOAGN 2aGFGyNOK NBIT SNB 0
17. ¢CPH2NDBF 2a0F GyNOK NBIT SN 0
18. t 2dzOAGN 23aGFGyNOK 2LINI gyeOK LRt 20851 0
19. CP2NDLF 2801 Gy NOK 2LIN} gyeOK Lkt 20S] 0
20. wAalkl GNYGF T g6® 20R20N I 06SOyS 6 74 587
21. alAY2nt RyS geyz2ae 0
22. aAY2nt RYyS yit1flR2 0
23. BLAEGTKT OGN GF T g6 RRRESWNNY YAY2nod 0
24. 5z 1 LihjNeaYa 15 078
24.1. 5z 1 LIjNaYa aL¥dl iyt 15 075
24.2. 5z | LijN2Y4& 2Rt 20Syt 0
24.3. 52RIF0S6yS 2R@2Reé Rlz 1 LihjNa2Ya 3
25. t2RNf yI TAAONOK o1 GNY Gt OKO ROSn® | 0
26. BLA&1klT GNY GF T g6SGyN 20R20N LIjSR 1 74587
27. A& kT GNYGF T g6SiyN 20R20N L2 1 RI 59 509




