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Profil spole ļnosti  

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Y.Σ ŀΦǎΦΣ όŘłƭŜ ǘŀƪŞ αLY{ Y.άύ ǎŜ ǌŀŘƝ ƧƛȌ ŘƭƻǳƘł ƭŞǘŀ ƳŜȊƛ 

ƴŜƧǵǎǇŠǑƴŠƧǑƝ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƭŜ ǎƭǳȌŜō ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ƴŀ őŜǎƪŞƳ ǘǊƘǳΦ ± мтƭŜǘŞ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǇƻǾŀȌƻǾŀǘ Ȋŀ ǇǊǻƭƻƳƻǾȇ Ǌƻƪ нллрΣ ƪŘȅ ǎŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎǘŀƭŀ ǎƻǳőłǎǘƝ {D!a, jednoho 

z ƴŜƧǾŠǘǑƝŎƘ ǎǇǊłǾŎǻ ŀƪǘƛǾ Ǿ 9ǾǊƻǇŠΦ ¢ŀǘƻ ǎȅƴŜǊƎƛŜ ǇǌƛƴŜǎƭŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƳƻȌƴƻǎǘ ǾȅǳȌƝǾŀǘ ȊłȊŜƳƝ ŀ 

ǾȇȊƪǳƳ ǊŜƴƻƳƻǾŀƴŞƘƻ ǎǇǊłǾŎŜΣ őƝƳȌ ƧǎƳŜ ŘƻǎłƘƭƛ ƴŜƧŜƴ ȊƪǾŀƭƛǘƴŠƴƝ, ŀƭŜ ƛ ǊƻȊǑƝǌŜƴƝ ƴŀǑƝ 

ǇǊƻŘǳƪǘƻǾŞ ƴŀōƝŘƪȅΦ  

 

V ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ƭȊŜ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƭǎƪƻǳ őƛƴƴƻǎǘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǊƻȊŘŠƭƛǘ Řƻ ǘǌƝ ƘƭŀǾƴƝŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ WłŘǊŜƳ 

ƻōŎƘƻŘƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǇǊłǾŀ ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ. V ǇǊƻŘǳƪǘƻǾŞ ƴŀōƝŘŎŜ ƴŀƧŘŜƳŜ ǾŜŘƭŜ 

ƪƭŀǎƛŎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘΣ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ŀ ŦƻƴŘǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƛ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ŀ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴŞ 

ŦƻƴŘȅΣ ƪǘŜǊŞ ƴŀōƝȊŜƧƝ ƪƭƛŜƴǘǻƳ ǎƻŦƛǎǘƛƪƻǾŀƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜΦ tǊŀǾƛŘŜƭƴȇƳ ŀ ȊŀőƝƴŀƧƝŎƝƳ 

ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ƨǎƻǳ Ǉŀƪ ǳǊőŜƴȅ ŦƻƴŘȅ CŞƴƛȄΦ ±Ŝƪƻǳ ŘŜǾƝȊƻǳ ƴŀǑƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘǻ ƧŜ ƧŜƧƛŎƘ ŘƻǎǘǳǇƴƻǎǘΦ 5Ɲƪȅ 

ƘǳǎǘŞ ǎƝǘƛ ǇƻōƻőŜƪ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪȅ ό386 na konci roku 2007 ύ Ƨǎƻǳ ƴŀǑŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ αǘŞƳŠǌ 

ƴŀ ƪŀȌŘŞƳ ǊƻƘǳάΦ bŀǾƝŎ ǇǊƻ ŦƻƴŘȅ LY{ ǾȅǳȌƝǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƛ ǎƭǳȌŜō ŜȄǘŜǊƴƝŎƘ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊǻΣ ƧŜƧƛŎƘȌ 

ǇƻőŜǘ ǎŜ ƭƻƴƛ ǊƻȊǑƝǌƛƭ ƴŀ рлΦ  

 

5ǊǳƘȇƳ ǇƛƭƝǌŜƳ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƭǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ǎǇǊłǾŀ ŀƪǘƛǾ ŀ ǘƻ Ƨŀƪ ǇǊƻ ŦȅȊƛŎƪŞΣ 

ǘŀƪ ƛ ǇǊłǾƴƛŎƪŞ ƻǎƻōȅΦ Z ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƪƭƛŜƴǘǻ ǎƛ ǇƻȊƻǊƴƻǎǘ ȊŀǎƭƻǳȌƝ tŜƴȊƛƧƴƝ ŦƻƴŘ Y.Σ ƧŜƘƻȌ ƳŀƧŜǘŜƪ ƧŜ 

ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƧƛȌ ŘŞƭŜ ƴŜȌ мл ƭŜǘΦ  

 

¢ǌŜǘƝƳ ǇƛƭƝǌŜƳ őƛƴƴƻǎǘƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ŦƻƴŘȅ ǇǊƻ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŀ Řłle pak tvorba 

ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŀ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ƴŀ ƳƝǊǳ ŀ ǇǌłƴƝ ƪƭƛŜƴǘŀΦ tƻŘƻōƴŠ Ƨŀƪƻ ŘǊǳƘȇ ǇƛƭƝǌ ǘŀƪ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ŀ 

ǎƭǳȌōȅ ȊŀƘǊƴǳǘŞ Ǿ ǘǌŜǘƝƳ ǇƛƭƝǌƛ ǾȅȌŀŘǳƧƝΣ ŀōȅ ƪƭƛŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƻǾŀƭ ƧƛȌ ǾŠǘǑƝƳ ƻōƧŜƳŜƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻΣ ƴŜȌ-li 

ǘƻƳǳ ƧŜ ǳ ōŠȌƴȇŎƘ ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻΦ ¢ŠƳ ǎŜ ǎǾƻǳ ǇƻŘǎǘŀǘƻǳ ōƭƝȌƝ ƴŜƧǾƝŎŜ ŦƻƴŘȅ 

ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΣ ƪǘŜǊŞ ǇǌƛƴłǑƝ ƪƭƛŜƴǘǻƳ ȊŀƧƝƳŀǾŞ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ 

s ƳƻȌƴƻǎǘƝ ǇǊƻŦƛǘƻǾŀǘΣ ŀǙ ǳȌ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǘǊƘȅ Ǌƻǎǘƻǳ ƴŜōƻ ƪƭŜǎŀƧƝΦ  
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Đdaje o skuteļnostech s vĨznamnĨm vlivem na vĨkon ļinnosti investi ļn² 

spole ļnosti spolu s uveden²m hlavn²ch faktorƟ, kter® mŗly vliv na 

hospod§ƍskĨ vĨsledek 

 

hōƧŜƳ ƳŀƧŜǘƪǳ ǎǾŠǌŜƴȇƳ ǎǇǊłǾŎǻƳ ŀƪǘƛǾ ǇǻǎƻōƝŎƝŎƘ ǇƻŘ ȊłǑǘƛǘƻǳ !ǎƻŎƛŀŎŜ ǇǊƻ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇ ǘǊƘ όŘłƭŜ ƧŜƴ 

α!Y!¢άύ  ōŠƘŜƳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ Ǌƻƪǳ нллу vzrostl o  лΣс ҈ ƴŀ тнл ƳƭŘΦ YőΦ WŜŘƴŀƭƻ ǎŜ ƻ ƴŜƧƳŜƴǑƝ ƴłǊǻǎǘ 

Ȋŀ ǇƻǎƭŜŘƴƝŎƘ ƴŠƪƻƭƛƪ ƭŜǘΦ hōƧŜƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ǎǾŠǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇƳ ŦƻƴŘǻƳ ǇƻƪƭŜǎƭ ōŠƘŜƳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƻ с ҈ 

ƴŀ нфс ƳƭŘΦ YőΦ WŜǑǘŠ ǾȇǊŀȊƴŠƧǑƝ ǇƻƪƭŜǎ ōȅƭ ȊŀȊƴŀƳŜƴłƴ ǳ ŘƻƳłŎƝŎƘ ŦƻƴŘǻΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ƳŀƧŜǘŜƪ ǇƻŘ ǎǇǊłǾƻǳ ǎŜ 

ǎƴƝȌƛƭ ƻ ф ҈ ƴŀ мрт ƳƭŘΦ YőΦ IƭŀǾƴƝƳi ŘǻǾƻŘȅ ǇƻƪƭŜǎǳ ƳŀƧŜǘƪǳ ǇƻŘ ǎǇǊłǾƻǳ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ōȅƭȅΥ мύ 

błǎƭŜŘƪȅ ƘȅǇƻǘŜőƴƝ ƪǊƛȊŜ ǾŜ {ǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎǘłǘŜŎƘΤ нύ OōŀǾȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ȊŜ ȊǇƻƳŀƭŜƴƝ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƘƻ ǊǻǎǘǳΤ оύ 

Akcelerace inflace v ŎŜƭƻǎǾŠǘƻǾŞƳ ƳŠǌƝǘƪǳΤ пύ bŜŘƻǎǘŀǘŜƪ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΤ рύ  tǊǳŘƪȇ Ǌǻǎǘ 

cen komodit v ŘǊǳƘŞƳ őǘǾǊǘƭŜǘƝΦ bŜƧǾŠǘǑƝ ǇƻƪƭŜǎ Ǿ ŀōǎƻƭǳǘƴƝƳ ǾȅƧłŘǌŜƴƝ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭȅ ŘƻƳłŎƝ ǇŜƴŠȌƴƝ 

ŦƻƴŘȅΦ hŘƭƛǾ ƪŀǇƛǘłƭǳ ǇƻǎǘƛƘƭ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ǇŜƴŠȌƴƝ ŦƻƴŘȅΣ LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ ƴŜǾȅƧƝƳŀƧŜΣ ƴŀopak 

ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝ ǇŜƴŠȌƴƝ ŦƻƴŘȅ όY. tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘύ ǎŜ ǘŠǑƛƭȅ ƴŜƧǾŠǘǑƝ ǇǌƝȊƴƛ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΦ  

 

aŀƧŜǘŜƪ ǇƻŘ ǎǇǊłǾƻǳ LY{ Y. ǎŜ ǾȅǾƝƧŜƭ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ Ǿ souladu s ǾȇǾƻƧŜƳ ƴŀ őŜǎƪŞƳ ǘǊƘǳΦ hōƧŜƳ 

ǎǾŠǌŜƴȇŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ŘƻǎłƘƭ ƪ олΦ сΦ нллу суΣтф ƳƭŘΦ YőΣ ŎƻȌ ǇǌŜŘǎǘŀvovalo pokles o 0,57 % oproti stavu 

na konci roku 2007. Objem majetku ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ LY{ Y. ǇƻƪƭŜǎƭ ōŠƘŜƳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƻ 8,14% na 45 mld. 

YőΦ ± ǇƻǊƻǾƴłƴƝ ǎ őŜǎƪȇƳ ǘǊƘŜƳ ǘŀƪ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭŀ ƭŜǇǑƝ ǾȇǎƭŜŘŜƪΦ bŜƧǾŠǘǑƝ ǇƻƪƭŜǎ ƳŀƧŜǘƪǳ ōȅƭ 

zaznamŜƴłƴ ōŠƘŜƳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ǳ ŦƻƴŘǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ŀ ŦƻƴŘǻ ŦƻƴŘǻΦ  

 

5ǻǾƻŘŜƳ ǇƻƪƭŜǎǳ ƳŀƧŜǘƪǳ ǳ ŦƻƴŘǻ ǇŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘǳ ǇƻŘ ǎǇǊłǾƻǳ LY{ Y. ōȅƭ ǾƻƭŀǘƛƭƴŠƧǑƝ ǇǊǻōŠƘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ 

ŦƻƴŘǳ LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{Φ ¢ŀ ǎŜ ŘƻőŀǎƴŠ ȊǾȇǑƛƭŀ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ƴłǊǻǎǘǳ ǎǇǊŜŀŘǻ ǳ ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 

ǇŀǇƝǊǻ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ŦƻƴŘǳΦ hŘƭƛǾ ƪŀǇƛǘłƭǳ Ȋ ŦƻƴŘǳ LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ ŘƻƪłȊŀƭ ǘŞƳŠǌ ŜƭƛƳƛƴƻǾŀǘ ǇǌƝƭƛǾ ƪŀǇƛǘłƭǳ 

Řƻ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ŦƻƴŘǳ Y. tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘΦ 5Ɲƪȅ ǘƻƳǳ ƻōƧŜƳ ƳŀƧŜǘƪǳ ǾŜ ŦƻƴŘŜŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 

ǇƻŘ ǎǇǊłǾƻǳ LY{ Y. ǇƻƪƭŜǎƭ ōŠƘŜƳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ αǇƻǳȊŜά ƻ оΣр ҈ ƴŀ муΣп ƳƭŘΦ YőΦ  

 

±ȅǑǑƝ ƻŘƭƛǾ ƪŀǇƛǘłƭǻ ōȅƭ ȊŀȊƴŀƳŜƴłƴ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƛ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻΦ 5ǻǾƻŘȅ ōȅƭȅ ǘŜƴǘƻƪǊłǘŜ 

ŘǾŀΦ tǊǾƴƝƳ ōȅƭŀ ƘƻǊǑƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǾȅǎƻƪŞ ƛƴŦƭŀŎŜ ŀ ǎ ƴƝ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ 

ǳǇƭŀǘƶƻǾłƴƝ ǊŜǎǘǊƛƪǘƛǾƴƝ ƳŠƴƻǾŞ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ŎŜƴǘǊłƭƴƝƳƛ ōŀƴƪŀƳƛΦ 5ǊǳƘȇƳ ŘǻǾƻŘŜƳ ōȅƭƻ Ǉŀƪ ǇƭłƴƻǾŞ 

ǎƭƻǳőŜƴƝ ŦƻƴŘǻ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ όȊŀƴƛƪŀƧƝŎƝ ŦƻƴŘύ ŀ LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{ όƴłǎǘǳǇƴƛŎƪȇ ŦƻƴŘύΦ {ƭƻǳőŜƴƝ 

fondǻ ƴŀōȅƭƻ ǇǊłǾƴƝ ǵőƛƴƴƻǎǘƛ омΦоΦнллуΦ  

 

aŠǎƝŎ ǇǌŜŘ ǘƝƳΣ ŘƴŜ муΦнΦ нл08, ŘƻǑƭƻ ƪ ƴŀōȅǘƝ ǇǊłǾƴƝ ƳƻŎƛ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ 2b. ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ȊƳŠƴ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 

Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ŀ ƴłȊǾǳ ŦƻƴŘǳ LY{ CƻƴŘ ǎǾŠǘƻǾȇŎƘ ƛƴŘŜȄǻΦ bƻǾȇ ƴłȊŜǾ ŦƻƴŘǳ ȊƴƝ LY{ !ƪŎƛƻǾȇ t[¦{Φ  

 



 0ÏÌÏÌÅÔÎþ ÚÐÒÜÖÁ )ÎÖÅÓÔÉéÎþ ËÁÐÉÔÜÌÏÖï ÓÐÏÌÅéÎÏÓÔÉ +" ÚÁ ÒÏË ςππψ 

 

 

4 

Investi ļn² kapit§lov§ spoleļnost KB obhospoda Śovala k  30. 6. 200 8 celkem 

29 otev ŚenĨch pod²lovĨch fondŢ a 1 uzavŚenĨ investiļn² fond 
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5ŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ ǾǑŜŎƘ ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ IƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾł 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ŀΦǎΦΣ ōȅƭŀ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪŀ Σ ŀΦǎΣ ǎŜ ǎƝŘƭŜƳ Ǿ tǊŀȊŜ мΣ bŀ tǌƝƪƻǇŠ ооΣ őΦ ǇΦ 

969, PS2 ммп лтΣ ȊŀǇǎŀƴł Ǿ ƻōŎƘƻŘƴƝƳ ǊŜƧǎǘǌƝƪǳ ǾŜŘŜƴŞƳ aŠǎǘǎƪȇƳ ǎƻǳŘŜƳ Ǿ tǊŀȊŜΣ ƻŘŘƝƭ .Σ ǾƭƻȌƪŀ мослΣ 

L2 промтлрпΦ 

 

2ƛƴƴƻǎǘ ƻōŎƘƻŘƴƝƪŀ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀ ǇǊƻ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƴŞ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ 

ǾȅƪƻƴłǾŀƭƛ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝΥ 

 
Á YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦǎΦ L2Υ промтлрпΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ мΣ bŀ tǌƝƪƻǇŠ оо őǇΦ фсфΣ t{2 ммплт 

Á 2ŜǎƪƻǎƭƻǾŜƴǎƪł ƻōŎƘƻŘƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦ ǎΦ L2Υ ллллморлΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ м-bƻǾŞ aŠǎǘƻΣ bŀ tǌƝƪƻǇŠ 

урпκмпΣ t{2 ммрнл 

Á ²hh5 ϧ /ƻƳǇŀƴȅ CƛƴŀƴŎƛŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎΣ ŀΦǎΦ L2Υ нсрлоулуΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ мΣ ±łŎƭŀǾǎƪŞ ƴłƳΦ ттнκнΣ 

t{2 ммллл 

Á tŀǘǊƛŀ CƛƴŀƴŎŜΣ ŀΦǎΦ L2Υ слмфтннсΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ мΣ WǳƴƎƳŀƴƴƻǾŀ тпрκнпΣ t{2 ммллл 

Á 2Ŝǎƪł ǎǇƻǌƛǘŜƭƴŀΣ ŀΦǎΦ L2Υ прнпптунΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ пΣ hƭōǊŀŎƘǘƻǾŀ мфнфκснΣ t{2 мпллл 

Á LbD .ŀƴƪ bΦ±Φ L2Υ пфнтфуссΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ рΣ błŘǊŀȌƴƝ оппκнрΣ t{2 мрллл 

 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎƻǳŘƴƝŎƘ ƴŜōƻ ǊƻȊƘƻŘőƝŎƘ ǎǇƻǊŜŎƘΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ǵőŀǎǘƴƝƪŜƳ ōȅƭŀ ƴŜōƻ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎŀƳŀ 

ƴŜōƻ ƴŀ ǵőŜǘ ŦƻƴŘǳ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝΣ ƧŜǎǘƭƛȌŜ ƘƻŘƴƻǘŀ ǇǌŜŘƳŠǘǳ ǎǇƻǊǳ ǇǌŜǾȅǑǳƧŜ р ҈ ƘƻŘƴƻǘȅ 

ƳŀƧŜǘƪǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ŦƻƴŘǳ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝΣ ƧŜƘƻȌ ǎŜ ǎǇƻǊ ǘȇƪłΣ Ǿ ƻōŘƻōƝ ƻŘ мΦ мΦ 

2008 do 30. 6. 2008: 

ǳ ȌłŘƴŞƘƻ ȊŜ ǎǇƻǊǻ ƴŜǇǌŜǾȅǑǳƧŜ ƘƻŘƴƻǘŀ ǇǌŜŘƳŠǘǳ ǎǇƻǊǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴƻǳ ƘǊŀƴƛŎƛ 

 

tǊǻƳŠǊƴȇ ǇƻőŜǘ ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎǻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝΥ 45,66 osob 
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Vrcholov® org§ny a organiza ļn² struktura spoleļnosti  

 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ  
ǇǌŜŘǎŜŘŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ  Arkadiusz Marek Ciesla 
ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ Ing. Pavel Hoffman 

 
 
Arkadiusz Marek Ciesla  
pŚedseda p Śedstavenstva a Śeditel spole ļnosti  
 

 
WŜ ŀōǎƻƭǾŜƴǘŜƳ ǇǌŜŘƴƝ ŦǊŀƴŎƻǳȊǎƪŞ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ Ǒƪƻƭȅ 9{{9/ .ǳǎƛƴŜǎǎ {ŎƘƻƻƭ Ǿ 
tŀǌƝȌƛ ŀ ȊłǊƻǾŜƶ ƛ ŘǊȌƛǘŜƭŜƳ ƳŀƎƛǎǘŜǊǎƪŞƘƻ ǘƛǘǳƭǳ Ȋ tŀǊƛǎ !ǎǎŀǎ ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘȅΦ ±Ŝ 
ǎƪǳǇƛƴŠ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜ Ȋŀőŀƭ ǇǊŀŎƻǾŀǘ Ǉƻ ǳƪƻƴőŜƴƝ ǎǘǳŘƛƝ Ǿ ǊƻŎŜ мффс ƴŀ ǇƻȊƛŎƛ 
ƛƴǘŜǊƴƝ ŀǳŘƛǘƻǊΦ tƻ ƴŠƪƻƭƛƪ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ƭŜǘ Ǉǻǎƻōƛƭ Ƨŀƪƻ ƛƴǘŜǊƴƝ ǇƻǊŀŘŎŜ Ǿ ǊǻȊƴȇŎƘ 
ǎǳōƧŜƪǘŜŎƘ Ǿ ǊłƳŎƛ ǎƪǳǇƛƴȅΣ ȊŜƧƳŞƴŀ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ŀǎǎŜǘ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘǳΦ ± ǊƻŎŜ нллн 
ōȅƭ ǇƻǎǘŀǾŜƴ Řƻ őŜƭŀ {D !a Ǿ ŜǾǊƻǇǎƪŞ ȊƽƴŠ ŀ Ǿ ȊŜƳƝŎƘ ǎǘǌŜŘƴƝƘƻ ǾȇŎƘƻŘǳΦ ± 
ǘŠŎƘǘƻ ǊŜƎƛƻƴŜŎƘ ŘƻƘƭƝȌŜƭ ƴŀ őƛƴƴƻǎǘ ŀ ōȅƭ őƭŜƴŜƳ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ мл ŘŎŜǌƛƴȇch 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ {D !aΦ ± ǊƻŎŜ нллр ōȅƭ ƧƳŜƴƻǾłƴ ǇǌŜŘǎŜŘƻǳ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ 
LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Y.Φ  

 
 
 
 
 
Ing. Pavel Hoffman  
m²stopŚedseda p Śedstavenstva a n§mŊstek Śeditele  
 
 

 
bŀǊƻŘƛƭ ǎŜ Ǿ ǊƻŎŜ мфтмΣ ōȅŘƭƛǑǘŠ tǊŀƘŀΦ tƻ ǳƪƻƴőŜƴƝ ǎǘǳŘƛŀ ƴŀ ±ȅǎƻƪŞ ǑƪƻƭŜ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ Ǿ tǊŀȊŜ ŀōǎƻƭǾƻǾŀƭ ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ ȊƪƻǳǑƪȅΦ ± ǊƻŎŜ мффр ȊŀǎǘłǾŀƭ ǇƻȊƛŎƛ 
ƘƭŀǾƴƝƘƻ ƳŀƪƭŞǌŜ Ǿ ŀƪŎƛƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 9ŦŜƪǘŀ CƛƴŀƴŎŜΦ h Ǌƻƪ ǇƻȊŘŠƧƛ ƴŜƧǇǊǾŜ 
ƴŀǎǘƻǳǇƛƭ ƴŀ ǇƻȊƛŎƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ŀƴŀƭȅǘƛƪŀ ǾŜ ŦƛǊƳŠ 9. .ǊƻƪŜǊǎ ŀ ǇƻǘŞ ǇǊŀŎƻǾŀƭ Ƨŀƪƻ 
ŀƴŀƭȅǘƛƪ ƻŘŘŠƭŜƴƝ ŀƴŀƭȇȊ Ǿ tǊǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ± ƭŜǘŜŎƘ мффс-1998 
ǇǊŀŎƻǾŀƭ Ƨŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ƻŘŘŠƭŜƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ŀ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘǳ wLCΦ 
± ǘŞǘƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōȅƭ Řƻ Ǌƻƪǳ нллл ǾŜŘƻǳŎƝƳ ƻŘŘŠƭŜƴƝ ǊƻȊǾƻƧŜΦ ± ǇǊǻōŠƘǳ ǎǾŞ 
ǇǊŀȄŜ ŀōǎƻƭǾƻǾŀƭ ǌŀŘǳ ǎǇŜŎƛŀƭƛȊƻǾŀƴȇŎƘ ƪǳǊȊǻΣ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ƴŀǇǌΦ ƪǳǊȊ ƴŀ ƻŎŜƶƻǾłƴƝ 
ǇƻŘƴƛƪǳ ŀ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘłƭƴƝ ŀƴŀƭȇȊǳΣ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎ ŦƻƴŘǻ ŀ ƴƻǾŞ ŦƻƴŘȅ ǾŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
bƻƳǳǊŀ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΦ { ǵőƛƴƴƻǎǘƝ ƻŘ муΦмнΦнллл ǇǻǎƻōƝ Ƨŀƪƻ ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘŀ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ YƻƳŜǊőƴƝ banky, a.s. Pavel 

IƻŦŦƳŀƴ ƧŜ ǾȇōƻǊǳ ǌŜŘƛǘŜƭǻ !Y!¢Φ 
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5ƻȊƻǊőƝ ǊŀŘŀ  

ǇǌŜŘǎŜŘŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ    Christian D'ALLEST 
őƭŜƴƪŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ !ǳǊŞƭƛŜ wƻǳƭŜǘ 
őƭŜƴƪŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ    ¸Ǿƻƴŀ ¢ƻǑƴŜǊƻǾł 

 
 

Christian D'ALLEST (1946) 
Á ǇǌŜŘǎŜŘŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ 
Á Absolvenǘ ǇǊłǾƴƛŎƪŞ Ŧŀƪǳƭǘȅ ǳƴƛǾŜǊǎƛǘȅ 
tŀƴǘƘŞƻƴ Ǿ tŀǌƝȌƛ 

Á hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ ор ƭŜǘ 
Á 5Ŝƴ ǾȊƴƛƪǳ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ мтΦȊłǌƝ 

2005 

 
!ǳǊŞƭƛŜ aŀǊƛŜ bƛŎƻƭŜ wƻǳƭŜǘ όмфтмύ 
Á őƭŜƴƪŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ 
Á Absolventka Ecole Nationale Superieure 
ŘϥLƴƎŜƴƛŜǳǊǎǾ tŀǌƝȌƛ 

Á hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ мп ƭŜǘ 
Á 5Ŝƴ ǾȊƴƛƪǳ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ мтΦȊłǌƝ 

2005 

 
 
 
 
 
¸Ǿƻƴŀ ¢ƻǑƴŜǊƻǾł όмфсфύ 
 őƭŜƴƪŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ 

 !ōǎƻƭǾŜƴǘƪŀ ±ȅǎƻƪŞ Ǒƪƻƭȅ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ tǊŀƘŀ 

 hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ мр ƭŜǘ 

 5Ŝƴ ǾȊƴƛƪǳ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ мтΦȊłǌƝ 
2005 

 

 
 
 

 

ManaģeŚi fond Ţ a portfolio mana ģeŚi  
 

 

hƴŘǌŜƧ YǊłƭ όмфтсύ 

aŀƴŀȌŜǊ ŦƻƴŘǳ 

hŘōƻǊƴŞ ǎǘłȌŜ ŀ ƪǳǊȊȅΥ 

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǇǊƻŎŜǎǻΣ ǘŜŎƘƴƛƪŀ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ǎ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƴŀ h¢h. όWǳƭƛǳǎ 

.ŜŀǊ ƛƴǾŜǎǘŜƳŜƴǘ /ƻƳǇŀƴȅΣ ±ƝŘŜƶΣ мффтύ 

{ǘǳŘƛƧƴƝ ǇǊƻƎǊŀƳ ǇǊƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾŞ ǘǊƘȅΣ ǘŜŎƘƴƛƪȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘǳ ό/ǊŜŘƛǘ 

{ǳƛǎǎŜ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ƻƴŘȇƴΣ мффтύ 

!ǊōƛǘǊłȌƴƝ ƻōŎƘƻŘȅ ƴŀ 9ƳŜǊƎƛƴƎ aŀǊƪŜǘǎ ό/ǊŜŘƛǘ {ǳƛǎǎŜ CƛǊǎǘ .ƻǎǘƻƴΣ [ƻƴŘȇƴΣ 

1997) 

hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ мм ƭŜǘΣ Ȋ ǘƻƘƻ ƻŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ 

ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǻΥ  

1997 - нллл tǊǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ, a.s., ƳŀƴŀȌŜǊ ŦƛȄŜŘ ƛƴŎƻƳŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ wƛC 

12/2000 IKS  KB, a.s. ǇƻǊǘŦƻƭƛƻƳŀƴŀȌŜǊ  

     1/2008 ς IƭŀǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ 
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aŀǊƪŞǘŀ WŜƭƝƴƪƻǾł όмфсуύ 
ƳŀƴŀȌŜǊ ŦƻƴŘǳ 

!ōǎƻƭǾŜƴǘƪŀ ±~½Σ tǊŀƘŀΣ Cŀƪǳƭǘŀ ǇǊƻǾƻȊƴŠ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪł όмффоύ 
hŎŜƶƻǾłƴƝ ǇƻŘƴƛƪǳ ŀ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘłƭƴƝ ŀƴŀƭȇȊŀ όaŀƴŀȌŜǊǎƪŞ ŎŜƴǘǊǳƳΣ 
2ŜƭłƪƻǾƛŎŜΣ 2wΣ мффсύ 

Techniky portfolio managementu (Desdemond Fitzgerald, SIS 1997) 

aŀƪǊƻŀƴŀƭȅǘƛŎƪŞ ƳŜǘƻŘȅ ό9ƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ƛƴǎǘƛǘǳǘ мффуύ 

hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ мо ƭŜǘΣ Ȋ ǘƻƘƻ ƻŘōƻǊƴł 

prŀȄŜ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǻΥ 

1998 ς нллл {ǇƻǌƛǘŜƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ŀΦǎΦ - tƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀȌŜǊ 

ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŦƻƴŘǳ нΦ {tLCΣ ŀΦǎΦ 

2002 ς нллр LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Y.Σ ŀΦǎΦ - Senior asistent 

ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀȌŜǊŀ 

ƻŘ мΦ тΦ нллр LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Y.Σ ŀΦǎΦ - tƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀȌŜǊ 

 

 
¢ƻƳłǑ [ƛǇƻǾȇ όмфтмύ 
ǎŜƴƛƻǊ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀȌŜǊ  

hŘōƻǊƴŞ ǎǘłȌŜ ŀ ƪǳǊȊȅ: Asset Backed Security West (Phoenix, 2001) 
Fixed income Markets and Analysis ς Basispoint (2001) 
ABS, Asset Management  - (Bear Stearns New York, 2001 
Structured Product (Deutsche Bank, London)  
/ŀǇƛǘŀƭ ƎǳŀǊŀƴǘƛŜŘ ǇǊƻŘǳŎǘ ό{ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜΣ Aris) 
BB Invest - ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝ ŀ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ 

hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ мп ƭŜǘΣ Ȋ toho 

ƻŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǻΥ 

od 1.6. 2002 - IKS  KB, a.s. ς ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀȌŜǊ 
2001 ς нллн YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦǎΦ - ǇƻǾŠǌŜƴ ǌƝȊŜƴƝƳ ŘƛǾƛȊŜ {ǇǊłǾȅ ŀƪǘƛǾ 
KB, a.s. 
2000 ς нллм YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦǎΦ - ǾŜŘƻǳŎƝ ƻŘŘŠƭŜƴƝ {ǇǊłǾȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛƝΣ 

ǇƻǊǘŦƻƭƛƻƳŀƴŀȌŜǊ ǇƻǾŠǌŜƴ ǌƝȊŜƴƝƳ ƪƭƛŜƴǘǎƪȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǾŜ ǾȇǑƛ ŎŎŀ сΣр ƳƭŘΦ YőΦ 
1997 ς нллл ¿. - ¢ǊǳǎǘΣ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ŀΦǎΦ 
aŀƴŀȌŜǊ ŦƻƴŘǳ ¿ƛǾƴƻōŀƴƪŀ - {ǇƻǊƻƪƻƴǘƻΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘΣ мΦ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘΣ ŀΦǎΦΣ 
.ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘ ƴŀŘŀŎƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ 

 

½ŘŜƴŠƪ {ǘǊŀƪŀ όмфтсύ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀȌŜǊ 

 Absolvent 2½¦ tǊŀƘŀΣ tǊƻǾƻȊƴŠ - ŜƪƻƴƻƳƛŎƪł Ŧŀƪǳƭǘŀ 
5ǊȌƛǘŜƭ ǵǇƭƴŞ ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ ƭƛŎŜƴŎŜ όƪŀǘŜƎƻǊƛŜ LΣ LL ŀ LLLύ 

hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ мн ƭŜǘΣ Ȋ toho 

ƻŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǻΥ 

1999 - нллм ¿. - AM, a.s. - ǇƻǊǘŦƻƭƛƻƳŀƴŀȌŜǊ ƪƭƛŜƴǘǎƪȇŎƘ ǇƻǊǘŦƻƭƛƝ 
2001 - 2005 KB, a.s. - ǇƻǊǘŦƻƭƛƻƳŀƴŀȌŜǊ ƪƭƛŜƴǘǎƪȇŎƘ ǇƻǊǘŦƻƭƛƝ 
od 1.9.2005 IKS KB, a.s. - ǇƻǊǘŦƻƭƛƻƳŀƴŀȌŜǊ ƪƭƛŜƴǘǎƪȇŎƘ ǇƻǊǘŦƻƭƛƝ 
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Zpr§va o hospodaǌen² otevǌenĨch pod²lovĨch fondǻ  

 

LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ____________________________________ 10 

LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ___________________________________ 13 

LY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ - ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________________ 15 

LY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ - ŘȅƴŀƳƛŎƪȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _____________________________ 17 

LY{ CƻƴŘ ǎǾŠǘƻǾȇŎƘ ƛƴŘŜȄǻΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _______________________________ 19 

Y. tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _________________________________________ 21 

Y. 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ IKS KB, a.s. ________________________________________ 23 

Y. wŜŀƭƛǘƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ________________________________ 25 

Y. !ƪŎƛƻǾȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ____________________________________________ 27 

CŞƴƛȄ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _____________________________________ 29 

CŞƴƛȄ ǎƳƝǑŜƴȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _________________________________________ 31 

CŞƴƛȄ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _______________________________________ 33 

CŞƴƛȄ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________________________ 35 

MAX ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _________________________ 37 

MAX ς svŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘ нΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ___________________________ 39 

MAX ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘ оΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ________________________ 41 

MAX 4 ς svŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ___________________________ 43 

MAX 5 ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ________________________ 45 

MAX 6 ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎ. ________________________ 47 

MAX 7 ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ________________________ 49 

MAX 8 ς svŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ IKS KB, a.s. ___________________________ 51 

MAX 9 ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ IKS KB, a.s. ________________________ 53 

KB Ametyst ς svŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _______________________ 55 

KB Ametyst 2 ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________ 57 

KB Ametyst 3 ς svŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _____________________ 59 

EuroMax svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ _________________________________ 61 
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IKS Pen Ŋģn² trh PLUS, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS  KB, 

a.s.   

 

Charakteristika (ISIN: CZ0008471992) 
 
5ȅƴŀƳƛŎƪȇ ǇŜƴŠȌƴƝ ŦƻƴŘΣ ƪǘŜǊȇ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾǳ ƪŜ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝƳ ǇŜƴŠȌƴƝƳ ŦƻƴŘǻƳΦ !ƪǘƛǾƴŠ 

ǌƝȊŜƴŞ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ŦƻƴŘǳ ǎ ƳƻŘƛŦƛƪƻǾŀƴƻǳ ŘǳǊŀŎƝ Řƻ ƧŜŘƴƻƘƻ ǊƻƪǳΣ ƻōǎŀƘǳƧŜ ƪǊƻƳŠ 

ƴŜƧƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴŠƧǑƝŎƘ ŘƻƳłŎƝŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όőŜǎƪȇŎƘ ǾƭłŘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ŀ ǎǘłǘƴƝ ǇƻƪƭŀŘƴƛőƴƝŎƘ 

ǇƻǳƪłȊŜƪύ ƛ ŘƭǳƘƻǾŞ ŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊƻǾŀƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ όǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ƪǊŜŘƛǘƴƝƳ ǊƛȊƛƪŜƳύ ǾȅŘŀƴŞ ŜƳƛǘŜƴǘȅ ǎ 

ǊŀǘƛƴƎŜƳ ƻŘ ŀƎŜƴǘǳǊ {ǘŀƴŘŀǊŘϧtƻƻǊȫǎ ŀ aƻƻŘȅȫǎΦ aŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘŠƳƛǘƻ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅ 

όŜƳƛǘŜƴǘƛ ǇƻŎƘłȊŜƧƝ ƻōǾȅƪƭŜ ȊŜ ȊŜƳƝ 9¦ύ ƧŜ ȊŀƧƛǑǙƻǾłƴƻΣ ŀǾǑŀƪ ƴŜ ȊŎŜƭŀ ŜƭƛƳƛƴƻǾłƴƻΦ YǊłǘƪƻŘƻōŞ 

ǾȇƪȅǾȅ ƪǳǊȊǳ όƻǇǊƻǘƛ ƴŀǇǌΦ Y. tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘύΣ ǘŀƪ ƴŜƧǎƻǳ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ƪǊŜŘƛǘƴƝƘƻ ŀ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ȊŎŜƭŀ 

ǾȅƭƻǳőŜƴȅΦ 

 

YƻƳŜƴǘłǌ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǳ Ȋŀ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ 2008 (OndǌŜƧ YǊłƭύ 
 
Kurz fondu v ǇǊǾƴƝ ǇƻƭƻǾƛƴŠ Ǌƻƪǳ нллу ǇƻǎƝƭƛƭ ƻ лΣтт ҈Φ bƛȌǑƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ōȅƭŀ ȊŀǇǌƝőƛƴŠƴŀ ƴłǎƭŜŘƪȅ 
ƘȅǇƻǘŜőƴƝ ŀ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ƪǊƛȊŜΦ V ǇǊǻōŠƘǳ ƭŜŘƴŀ ŀ ǵƴƻǊŀ ǎŜ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ŦƻƴŘǳ ŘƻƪƻƴŎŜ ǇƻƘȅōƻǾŀƭŀ 
v ƴŜƎŀǘƛǾƴƝƳ ǘŜǊƛǘƻǊƛǳΦ błǊǻǎǘ ǊƛȊƛƪƻǾŞ ŀǾŜǊȊŜ ƳŜȊƛ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǎ ǇƻƪǊŀőǳƧƝŎƝƳƛ ǇǊƻōƭŞƳȅ s  
likviditou se odrazil v ŎŜƴłŎƘ  ƪƻǊǇƻǊłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ aŜȊƛ ƴŜƧǇƻǎǘƛȌŜƴŠƧǑƝ Ǉŀǘǌƛƭȅ ǇƻŎƘƻǇƛǘŜƭƴŠ 
dluhopisy s ƘƻǊǑƝƳ ǊŀǘƛƴƎŜƳΦ tƻƧƛǑǘŠƴƝ ǇǊƻǘƛ ŘŜŦŀǳƭǘǳΣ ƳƻȌƴŞƳǳ ƴŜǎǇƭŀŎŜƴƝ ȊłǾŀȊƪǻΣ  ǾȅǎǘƻǳǇŀƭƻ 
v ǇƻƭƻǾƛƴŠ ōǌŜȊƴŀ ƴŀ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪł ƳŀȄƛƳŀΦ tǊƻōƭŞƳȅ ǎ ƭƛƪǾƛŘƛǘƻǳ ǎŜ ǎǘŀƭȅ ƻǎǳŘƴȇƳ ŀƳŜǊƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ōŀƴŎŜ .ŜŀǊ {ǘŜŀǊǎΦ  ¢ǳ ǇǌŜŘ ƪǊŀŎƘŜƳ ƳǳǎŜƭ ƴŀ ǇƻǎƭŜŘƴƝ ŎƘǾƝƭƛ ȊŀŎƘǊŀƶƻǾŀǘ ŀȌ C95 ό!ƳŜǊƛŎƪł ŎŜƴǘǊłƭƴƝ 
ōŀƴƪŀύ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǎ bankou JPMorgan.  
 
hōǊŀǘ ǾŜ ǾȇǾƻƧƛ ǇǌƛǑŜƭ ŀȌ ǎŜ ȊƳƛƶƻǾŀƴȇƳ ƪǊŀŎƘŜƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ōŀƴƪȅ .ŜŀǊ {ǘŜŀǊƴǎΦ błƭŀŘŀ ƳŜȊƛ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǎŜ ōŠƘŜƳ ǇłǊ Řƴǻ ȊƳŠƴƛƭŀ ƻ мул ǎǘǳǇƶǻΦ ±ȇǊŀȊƴŠ ƪ ǘƻƳǳ ǇƻƳƻƘƭ C95Σ ƪǘŜǊȇ ƴŜǇǌƛǇǳǎǘƛƭ 
ƪǊŀŎƘ ƧŜŘƴŞ Ȋ р ƴŜƧǾŠǘǑƝŎƘ ōŀƴƪ ǾŜ {ǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎǘłǘŜŎƘΦ tƻƪƭŜǎ ǊƛȊƛƪƻǾŞ ŀǾŜǊȊŜ ōȅƭ ǾŜƭƳƛ ȊłƘȅ 
ǊŜŦƭŜƪǘƻǾłƴ v ŎŜƴłŎƘ ƪƻǊǇƻǊłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ ± ǘŞ ŘƻōŠ ǘŀƪŞ ƴŀǎǘŀƭ ƻōǊŀǘ ǾŜ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ŦƻƴŘǳΣ ƪǘŜǊł 
ǎŜ ŀȌ Řƻ ǘŞ Řƻōȅ ǇƻƘȅōƻǾŀƭŀ Ǿ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝƳ ǘŜǊƛǘƻǊƛǳΣ ƳƝƴŠƴƻ ƻŘ Ȋŀőłǘƪǳ Ǌƻƪǳ. S ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ƴŜǎǘłƭƻǎǘ 
ǎƛǘǳŀŎŜ ƴŀ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇ ǘǊȊƝŎƘ ŘƻǑƭƻ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ŘǊǳƘŞho őǘǾǊǘƭŜǘƝ ƪ navȇǑŜƴƝ ǇŜƴŠȌƴƝ ǎƭƻȌƪȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴŀ 
34 % z ōǌŜȊƴƻǾȇ ŎŎŀ мл ҈Φ ¢Ŝƴǘƻ ƪǊƻƪ ōȅƭ ǳőƛƴŠƴ s ŎƝƭŜƳ ŜƭƛƳƛƴƻǾŀǘ ƳƻȌƴŞ ŘƻǇŀŘȅ ŘŀƭǑƝƘƻ ǾȅƘǊƻŎŜƴƝ 
ǎŜ ǎƛǘǳŀŎŜ ƴŀ ƪǊŜŘƛǘƴƝƳ ǘǊƘǳ ŀ ǇǌŜŘŜƧƝǘ ǘŀƪ ǇǌƝǇŀŘƴȇƳ ǾȅǑǑƝƳ ǾȇƪȅǾǻƳ Ǿ ƪǳǊȊǳ ŦƻƴŘǳΦ aƻŘƛŦƛƪƻǾŀƴł 
ŘǳǊŀŎŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ őƛƴƛƭŀ ƴŀ ƪƻƴŎƛ őŜǊǾƴŀ лΣтΦ  
 
bŜƧƭŜǇǑƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ Ǿ portfoliu dosahovaly v ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ őŜǎƪŞ ǎǘłǘƴƝ ǇƻƪƭŀŘƴƛőƴƝ 
ǇƻǳƪłȊƪȅΣ őŜǎƪŞ ǾƭłŘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ŀ ǇƻŎƘƻǇƛǘŜƭƴŠ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǾƪƭŀŘȅΦ ½łǇƻǊƴƻǳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭȅ 
v ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ǇǌŜŘƴŠ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ŘƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΦ  
 
½ŀǘƝƳŎƻ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƪǊŜŘƛǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎŜ ƻōǊłǘƛƭŀ Ǿ ǇƻƭƻǾƛƴŠ ōǌŜȊƴŀ ǎƳŠǊŜƳ 
ǾȊƘǻǊǳΣ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǾƭłŘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ōȅƭŀ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ŘǊǳƘŞƘƻ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ǾȇǊŀȊƴŠ ǇƻȊƴŀƳŜƴłƴŀ 
ƴłǊǻǎǘŜƳ ƛƴŦƭŀŎŜΦ ¢ŀ ōȅƭŀ Ƙƴłƴŀ ƴŀ ƴŠƪƻƭƛƪłǘł ƳŀȄƛƳŀ ȊŜƧƳŞƴŀ ǊƻǎǘƻǳŎƝƳƛ ŎŜƴŀƳƛ ǊƻǇȅ ŀ ŘŀƭǑƝŎƘ 
komodit.  bŀ ǎƪƭƻƴƪǳ őŜǊǾƴŀ ǎŜ ōŀǊŜƭ ǊƻǇȅ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƭ Ȋŀ ƘǊŀƴƛŎƝ мпл ¦{5κōŀǊŜƭΣ ŎƻȌ ǇǌŜŘǎǘŀǾƻǾŀƭƻ 
пл҈ ƴłǊǻǎǘ ƻǇǊƻǘƛ ŎŜƴłƳ Ǿ ǇƻƭƻǾƛƴŠ ōǌŜȊƴŀΦ hōŀǾȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ȋ ƳƻȌƴŞ ǎǘŀƎŦƭŀŎŜ ǇǌŜŘƴƝŎƘ ǎǾŠǘƻǾȇŎƘ 
ekonomik se v őŜǊǾƴǳ ǇƻŘŜǇǎŀƭȅ Ƨŀƪ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǾƭłŘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǘŀƪ ƛ ƪǊŜŘƛǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 2b. ŎŜƭƪŜƳ ǇƻŘƭŜ ƻőŜƪłǾłƴƝ ǇǌƛǎǘƻǳǇƛƭŀ ȊƪǊŀƧŜ Ǌƻƪǳ ƪ ȊǾȇǑŜƴƝ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜōΦ 
5ŀƭǑƝƳǳ ȊǾȇǑŜƴƝ ǎŀȊŜō ȊŀōǊłƴƛƭŀ ƧŜŘƴŀƪ ǊŜƪƻǊŘƴŠ ǎƛƭƴł ƪƻǊǳƴŀΣ ƪǘŜǊł ǎŜ ǎǘŀƭŀ ōŠƘŜƳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ 
ƴŜƧǊȅŎƘƭŜƧƛ ǊƻǎǘƻǳŎƝ ǎǾŠǘƻǾƻǳ ƳŠƴƻǳΣ ŀ ƧŜŘƴŀƪ ȊƘƻǊǑǳƧƝŎƝ ǎŜ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇƘƭŜŘ Ǿ ŜǳǊƻȊƽƴŠΦ  
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hōƧŜƳ ŀƪǘƛǾ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘŜƳ ǎŜ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ roku 2008 ȊƳŜƴǑƛƭ ƻ оΣн ƳƭŘΦ Yő ƴŀ 
18,3 ƳƭŘΦ YőΦ 
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tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ 
ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллу 
 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 
556 597 668     

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 
894 886 909     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  
3 037 868 553     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 
4 874 084 567     

Saldo (+/-) v ks 
- 2 481 270 885     

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő 
- 3 979 197 659     
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IKS DluhopisovĨ PLUS, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, 

a.s.  

Charakteristika (ISIN: CZ0008471976) 
 
5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ ŦƻƴŘΣ ƪǘŜǊȇ ƴŀōƝȊƝ ƳƻȌƴƻǎǘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ƴŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ǾŜ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 
9ǾǊƻǇŠΦ IƭŀǾƴƝ őłǎǘ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŦƻƴŘǳ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴŀ Řƻ ǾƭłŘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƴƻǾȇŎƘ őƭŜƴǎƪȇŎƘ ǎǘłǘǻ 
9ǾǊƻǇǎƪŞ ¦ƴƛŜΦ tǌŜŘŜǾǑƝƳ ǎŜ ƧŜŘƴł ƻ 2Ŝǎƪƻǳ ŀ {ƭƻǾŜƴǎƪƻǳ ǊŜǇǳōƭƛƪǳΣ aŀřŀǊǎƪƻΣ tƻƭǎƪƻΣ wǳƳǳƴǎƪƻ ŀ 
.ǳƭƘŀǊǎƪƻΦ ½ōȅƭł őłǎǘ ǎƳŠǌǳƧŜ Řƻ ǇƻŘƴƛƪƻǾȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ όǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ōŀƴƪƻǾƴƝŎƘύΣ ƪǘŜǊŞ ȊǾȅǑǳƧƝ 
ǾȇƴƻǎƻǾȇ ǇƻǘŜƴŎƛłƭ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŦƻƴŘǳΦ !ƪǘƛǾƴƝ ǌƝȊŜƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǳƳƻȌƶǳƧŜ ǇǊƻƳǇǘƴŠ ǊŜŀƎƻǾŀǘ ƴŀ ȊƳŠƴȅ 
ƳŠƴƻǾŞ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǎǘłǘǻ ŀ ȊǾȅǑƻǾŀǘ ǘŀƪ ǇƻǘŜƴŎƛłƭ ŦƻƴŘǳΦ 

 

YƻƳŜƴǘłǌ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǳ Ȋŀ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллу όhƴŘǌŜƧ YǊłƭύ 
 
Kurz fondu v ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƻǎƭŀōƛƭ ƻ 2,93 %. bŜƎŀǘƛǾƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ŦƻƴŘǳ ōȅƭŀ ȊŀǇǌƝőƛƴŠƴŀ 
ƧŜŘƴŀƪ ƴłǊǻǎǘŜƳ ƛƴŦƭŀŎŜ ŀ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻǎƝƭŜƴƝƳ őŜǎƪŞ ƳŠƴȅ ǇǊƻǘƛ ǊŜƎƛƻƴłƭƴƝƳ ƳŠƴłƳΦ ± ǇǊǻōŠƘǳ 
ǇƻƭƻƭŜǘƝ ŘƻǑƭƻ Ǿ portfoliu fondu k ǾȇȊƴŀƳƴŞ ǊŜŘǳƪŎƛ ȊŀǎǘƻǳǇŜƴƝ ǇƻƭǎƪȇŎƘ ŀ ƳŀřŀǊǎƪȇŎƘ ǾƭłŘƴƝŎƘ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ aƻŘƛŦƛƪƻǾŀƴł ŘǳǊŀŎŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴŀ ƪƻƴŎƛ őŜǊǾƴŀ őƛƴƛƭŀ 3,24Φ tƻŘƝƭ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ 
ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ őŜǎƪŞ ƳŠƴŠ ǎǘƻǳǇƭ ōŠƘŜƳ ǇǊǾƴƝŎƘ с ƳŠǎƝŎǻ Ǿ portfoliu na cca 72 %.  
 
Inflace se vyhoupla v 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛŎŜ ƘƴŜŘ Ǿ ƭŜŘƴǳ ƴŀ тΣр ҈ ȅκȅΦ wȅŎƘƭƻǳ ŀƪŎŜƭŜǊŀŎƛ ƳŠƭƻ ƴŀ ǎǾŠŘƻƳƝ 
jednak ȊǾȇǑŜƴƝ ƴƛȌǑƝ ǎŀȊōȅ ŘŀƴŠ Ȋ ǇǌƛŘŀƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ƴŀ ф ҈Σ ŀƭŜ ƛ ǊƻǎǘƻǳŎƝ ŎŜƴȅ potravin, ŜƴŜǊƎƛƝ ŀ 
ǊŜƎǳƭƻǾŀƴŞƘƻ ƴłƧŜƳƴŞƘƻΦ ½ǾȇǑŜƴƝ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜō ƴŀ ǎŜōŜ ŘƭƻǳƘƻ ƴŜƴŜŎƘŀƭƻ őŜƪŀǘΦ 2b. ƪ ƴŠƳǳ 
ǇǌƛǎǘƻǳǇƛƭŀ ƘƴŜŘ ƴŀ ǵƴƻǊƻǾŞƳ ȊŀǎŜŘłƴƝΣ őƝƳȌ ǎŜ ƪƭƝőƻǾł ǵǊƻƪƻǾł ǎŀȊōŀ Řƻǎǘŀƭŀ ƴŀ оΣтр ҈Φ 5ŀƭǑƝƘƻ 
ȊǾȇǑŜƴƝ ǎŀȊŜō ƧǎƳŜ ǎŜ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƴŜŘƻőƪŀƭiΣ ƛ ƪŘȅȌ  ƴŠƪǘŜǌƝ Ȋ ŎŜƴǘǊłƭƴƝŎƘ ōŀƴƪŞǌǻ ǘǳǘƻ 
ƳƻȌƴƻǎǘ ǇǊƻǎŀȊƻǾŀƭƛ ƴŀ ȊŀǎŜŘłƴƝ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǊŀŘȅ όƴŀǇǌΦ ¢ƻƳłǑ IƻƭǳōύΦ Wŀƪƻ ǇǊƻǘƛƛƴŦƭŀőƴƝ ƪƻǘǾŀ 
Ǉǻǎƻōƛƭŀ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ǊŜƪƻǊŘƴŠ ǇƻǎƛƭǳƧƝŎƝ őŜǎƪł ƳŠƴŀΦ ¢ŀ ǎŜ ǎǘŀƭŀ ōŠƘŜƳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ǾǻōŜŎ 
ƴŜƧǊȅŎƘƭŜƧƛ ǇƻǎƛƭǳƧƝŎƝ ƳŠƴƻǳ ƴŀ ŎŜƭŞƳ ǎǾŠǘŠΦ tǊƻǘƛ ŜǳǊǳ ŘƻƪłȊŀƭŀ ǇƻǎƝƭƛǘ őŜǎƪł ƪƻǊǳƴŀ ōŠƘŜƳ с ƳŠǎƝŎǻ 
o 10 %. !ǇǊŜŎƛƻǾŀǘ ŘƻƪłȊŀƭŀ ƛ ǇǊƻǘƛ ǊŜƎƛƻƴłƭƴƝƳ ƳŠƴłƳΦ tǊƻǘƛ ǇƻƭǎƪŞƳǳ ȊƭƻǘŞƳǳ ǇƻǎƝƭƛƭŀ ƻ оΣу ҈ ŀ 
protƛ ƳŀřŀǊǎƪŞƳǳ ŦƻǊƛƴǘǳ ƻ оΣн ҈Φ aŠƴƻǾŞ ǇƻȊƛŎŜ ƳƛƳƻ ŜǳǊƻ ƴŜōȅƭȅ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ 
ȊŀƧƛǑǙƻǾłƴȅΦ  
 
±ȇƪƻƴƴƻǎǘ ǊŜƎƛƻƴłƭƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƻǾƭƛǾƴƛƭŀ ƛ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ŀ ƘȅǇƻǘŜőƴƝ ƪǊƛȊŜΣ ƪǘŜǊł eskalovala v ǇƻƭƻǾƛƴŠ 
ōǌŜȊƴŀΣ ƪŘȅ ŀƳŜǊƛŎƪł ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ōŀƴƪŀ .ŜŀǊ {ǘŜŀǊƴǎ ƴŜŘƻƪłȊŀƭŀ ǳǎǘłǘ ǇǊƻōƭŞƳȅ ǎ ƭƛƪǾƛŘƛǘƻǳ ŀ ǇǌŜŘ 
ƪǊŀŎƘŜƳ Ƨƛ ƳǳǎŜƭ ȊŀŎƘǊŀƶƻǾŀǘ ŀȌ ǎŀƳƻǘƴȇ C95 ό!ƳŜǊƛŎƪł ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ōŀƴƪŀύ ŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴőƴƝ WtaƻǊƎŀƴΦ 
błǊǻǎǘ ǊƛȊƛƪƻǾŞ ŀǾŜǊȊŜ ǎŜ ƻŘǊŀȊƛƭ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ƴŜƧǾƝŎŜ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƳŀřŀǊǎƪȇŎƘ 
ǾƭłŘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΣ ƧŜƧƛŎƘȌ Ǿȇƴƻǎȅ Ǿ ƧŜŘƴǳ ŎƘǾƝƭƛ ŘƝƪȅ ǾȇǇǊƻŘŜƧǻƳ ƴŀ ƭƻƴŘȇƴǎƪŞƳ ǘǊƘǳ ǾȇǊŀȊƴŠ 
ǾȊǊƻǎǘƭȅΦ tƻŘƻōƴŠ Ƨŀƪƻ Ǿ 2Ŝǎƪǳ ǘŀƪ ƛ Ǿ tƻƭǎƪǳ ŀ aŀřŀǊǎƪǳ ǎŜ ǎǘŀƭŀ ǵǎǘǌŜŘƴƝƳ ǘŞƳŀǘŜƳ ȊŀǎŜŘłƴƝ 
ŎŜƴǘǊłƭƴƝŎƘ ōŀƴƪ ƛƴŦƭŀŎŜΦ  
 
tƻƭǎƪł ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ōŀƴƪŀ ǇǌƛǎǘƻǳǇƛƭŀ ōŠƘŜƳ с ƳŠǎƝŎǻ ƪŜ ȊǾȇǑŜƴƝ ǎŀȊŜō ƻ нр ǇǊƻŎŜƴǘƴƝŎƘ ōƻŘǻ ƘƴŜŘ 
őǘȅǌƛƪǊłǘΦ YƭƝőƻǾł ǵǊƻƪƻǾł ǎŀȊōŀ ǎŜ ǘŀƪ Řƻǎǘŀƭŀ ŘƝƪȅ ǘƻƳǳ ŀȌ ƴŀ ǵǊƻǾŜƶ с ҈Φ LƴŦƭŀŎŜ ǎŜ Ǿ tƻƭǎƪǳ ȊǾȇǑƛƭŀ 
v ƪǾŠǘƴǳ ƳŜȊƛǊƻőƴŠ ƻ пΣп ҈ ŀ ǾȇǊŀȊƴŠ ǇǌŜǾȅǑƻǾŀƭŀ ƛƴŦƭŀőƴƝ ŎƝƭ ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ōŀƴƪȅΦ tƻŘƻōƴŠ Ƨŀƪƻ ƧƛƴŘŜ ǾŜ 
ǎǾŠǘŠ ōȅƭȅ ŎŜƴȅ ǘŀȌŜƴȅ ǾȊƘǻǊǳ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ǊǻǎǘŜƳ ŎŜƴ ǇƻǘǊŀǾƛƴ ŀ ŜƴŜǊƎƛƝΦ K ȊǾȅǑƻǾłƴƝ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜō 
ǎŜ ǳŎƘȇƭƛƭŀ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƛ ƳŀřŀǊǎƪł ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ōŀƴƪŀ. Donutily ji k ǘƻƳǳ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ 
ǊȅŎƘƭȇ ƴłǊǻǎǘ ƳŜȊŘ ŀ ŘŀƭǑƝŎƘ ǎƭƻȌŜƪ ƛƴŦƭŀŎŜΦ  
 
±ȇƪƻƴƴƻǎǘ ǊŜƎƛƻƴłƭƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǎ ŘŜƭǑƝ Řƻōƻǳ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ōȅƭŀ ƻǾƭƛǾƴŠƴŀ ŘŠƴƝƳ ƴŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾŞƳ 
trhu v ŜǳǊƻȊƽƴŠΦ wȅŎƘƭȇ Ǌǻǎǘ ŎŜƴ ƪƻƳƻŘƛǘ ƴŀ ǎǾŠǘƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ǎŜ ƻŘǊŀȊƛƭ ǾŜ ǾȅǑǑƝ ŀƪŎŜƭŜǊŀŎƛ ƛƴŦƭŀŎŜ 
v ŜǳǊƻȊƽƴŠΦ /Ŝƴȅ ǊƻǇȅ ǎŜ ōŠƘŜƳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ȊǾȇǑƛƭȅ ƻ пл ҈Φ wȅŎƘƭȇ Ǌǻǎǘ ƛƴŦƭŀŎŜ ǎǇƻƭŜőƴŠ 
s ǇƻƪƭŜǎŜƳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƘƻ Ǌǻǎǘǳ ȊƴŀőƴŠ ȊƪƻƳǇƭƛƪƻǾŀƭ ǊƻȊƘƻŘƻǾłƴƝ 9/. ƻ ŘŀƭǑƝƳ ǾȇǾƻƧƛ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ 
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ǎŀȊŜōΦ 2łǎǘŜőƴŞ ǊƻȊǳȊƭŜƴƝ ƴŀōƝŘƭ ǘǊƘǳ ŀȌ ǇƻőłǘƪŜƳ őŜǊǾƴŀ ǇǊŜȊƛŘŜƴǘ 9/.Σ WŜŀƴ-/ƭŀǳŘŜ ¢ǊƛŎƘŜǘΣ ƧŜƴȌ 
ǇǌƛǇǳǎǘƛƭ ƳƻȌƴƻsǘ ȊǾȇǑŜƴƝ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜō ƴŀ őŜǊǾŜƴŎƻǾŞƳ ȊŀǎŜŘłƴƝΦ  
 
hōƧŜƳ ŀƪǘƛǾ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘŜƳ ǎŜ v ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ roku 2008 ȊƳŜƴǑƛƭ.  
 

 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ 
ǇǊǻōŠƘǳ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллу 
 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 

1 683 080 798     

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 
1 512 054 860     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  
177 253 568     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 
223 336 252     

Saldo (+/-) v ks 
1 505 827 230     

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő 
1 288 718 608     
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IKS BalancovanĨ -  konzervativn², otevŚenĨ pod²lovĨ 

fond IKS KB, a.s.  

 

Charakteristika (ISIN: CZ0008472008) 
 
{ƳƝǑŜƴȇ ŦƻƴŘ ǎ konzervativƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛƝ ȊŀƳŠǌŜƴȇ ƴŀ ǊŜƎƛƻƴ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇȅΦ 
±ŠǘǑƛƴƻǾł ǎƭƻȌƪŀ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƧŜ ǘǾƻǌŜƴŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΣ ƻōǾȅƪƭŜ ǾƭłŘƴƝƳƛΣ ƪƻǊǇƻǊłǘƴƝƳƛ ŀ ƳǳƴƛŎƛǇłƭƴƝƳƛΦ ¢ŀǘƻ 
ǎƭƻȌƪŀ ƧŜ ȊŀǎǘƻǳǇŜƴŀ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ ур ҈ ŀ ƧŜƧƝƳ ǵƪƻƭŜƳ ƧŜ ȊŀƧƛǎǘƛǘ ŘƻŘǊȌŜƴƝ ŎŜƭƪƻǾŠ ƴƛȌǑƝƘƻ 
ǘǊȌƴƝƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ŀ ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƛ Ǿȇƴƻǎǻ ŦƻƴŘǳΦ !ƪŎƛƻǾł ǎƭƻȌƪŀΣ ƧŜȌ ƧŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǾŀƴł ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ 
ŀƪŎƛŜƳƛ ƴŜƧǾŠǘǑƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ tǊŀȌǎƪŞ ōǳǊȊŜ ŀ ƧŜƧƝȌ ǇƻŘƝƭ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƳǻȌŜ ƴŀōȇǾŀǘ 
ƳŀȄƛƳłƭƴŠ мр ҈Σ Ƴł Ȋŀ ǵƪƻƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘ ȊƘƻŘƴƻŎŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ƴŀŘ ǵǊƻǾŜƶ ŘƻǎŀƘƻǾŀƴƻǳ ŘƭƻǳƘƻŘƻōŠ ǳ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ 5ƻǇƻǊǳőƻǾŀƴȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƘƻǊƛȊƻƴǘ ǳ ǘƻƘƻǘƻ ŦƻƴŘǳ őƛƴƝ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ о ǊƻƪȅΦ   

 

YƻƳŜƴǘłǌ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǳ Ȋŀ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллу (OndǌŜƧ YǊłƭύ 
 
Kurz fondu oslabil v ǇǊǾƴƝƳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ roku 2008 o 2,01 %. ½łǇƻǊƴł Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ŦƻƴŘǳ ōȅƭŀ ȊǇǻǎƻōŜƴŀ 
ƧŜŘƴŀƪ ǾȇǊŀȊƴȇƳ ǇƻƪƭŜǎŜƳ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ƘȅǇƻǘŜőƴƝ ŀ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƪǊƛȊŜ ŀ ƧŜŘƴŀƪ ǎƭŀōǑƝ 
ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƝ őŜǎƪȇŎƘ ǾƭłŘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΣ ƪǘŜǊł ōȅƭŀ ȊŀǇǌƝőƛƴŠƴŀ ǊƻǎǘƻǳŎƝ ƛƴŦƭŀŎƝΦ tƻŘƝƭ őŜǎƪȇŎƘ ǾƭłŘƴƝŎƘ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ Ǿ portfoliu stoupl v ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƻ т ҈ ƴŀ рсΣт ҈Φ .ŠƘŜƳ ǇǊǾƴƝŎƘ с ƳŠǎƝŎǻ 
Ǌƻƪǳ нллу ŘƻǑƭƻ ǘŀƪŞ ƪŜ ȊƳŠƴŠ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ŀƪŎƛƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ bŜƧǾŠǘǑƝ ǇƻŘƝƭ Ǿ ƴƝ ƳŠƭȅ ŀƪŎƛŜ 
¢ŜƭŜŦƻƴƛŎȅ όтΣу҈ύΣ ƴłǎƭŜŘƻǾłƴȅ ŀƪŎƛŜƳƛ 29½u (3,7 %) a akciemi Unipetrolu (2,5 %). MƻŘƛŦƛƪƻǾŀƴł 
ŘǳǊƻŎŜ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ őƛƴƛƭŀ ƴŀ ƪƻƴŎƛ őŜǊǾƴŀ 2,86.  
 
Inflace se vyhoupla v 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛŎŜ ƘƴŜŘ Ǿ ƭŜŘƴǳ ƴŀ тΣр ҈ ȅκȅΦ wȅŎƘƭƻǳ ŀƪŎŜƭŜǊŀŎƛ ƳŠƭƻ ƴŀ ǎǾŠŘƻƳƝ 
ƧŜŘƴŀƪ ȊǾȇǑŜƴƝ ƴƛȌǑƝ ǎŀȊōȅ ŘŀƴŠ Ȋ ǇǌƛŘŀƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ƴŀ ф ҈Σ ŀƭŜ ƛ ǊƻǎǘƻǳŎƝ ŎŜƴȅ ǇƻǘǊŀǾƛƴΣ ŜƴŜǊƎƛƝ ŀ 
ǊŜƎǳƭƻǾŀƴŞƘƻ ƴłƧŜƳƴŞƘƻΦ ½ǾȇǑŜƴƝ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜō ƴŀ ǎŜōŜ ŘƭƻǳƘƻ ƴŜƴŜŎƘŀƭƻ őŜƪŀǘΦ 2b. ƪ ƴŠƳǳ 
ǇǌƛǎǘƻǳǇƛƭŀ ƘƴŜŘ ƴŀ ǵƴƻǊƻǾŞƳ ȊŀǎŜŘłƴƝΣ őƝƳȌ ǎŜ ƪƭƝőƻǾł ǵǊƻƪƻǾł ǎŀȊōŀ Řƻǎǘŀƭŀ ƴŀ оΣтр ҈Φ 5ŀƭǑƝƘƻ 
ȊǾȇǑŜƴƝ ǎŀȊŜō ƧǎƳŜ ǎŜ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƴŜŘƻőƪŀƭȅΣ ƛ ƪŘȅȌ  ƴŠƪǘŜǌƝ Ȋ ŎŜƴǘǊłƭƴƝŎƘ ōŀƴƪŞǌǻ ǘǳǘƻ 
ƳƻȌƴƻǎǘ ǇǊƻǎŀȊƻǾŀƭƛ ƴŀ ȊŀǎŜŘłƴƝ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǊŀŘȅ όƴŀǇǌΦ ¢ƻƳłǑ IƻƭǳōύΦ Wŀƪƻ ǇǊƻǘƛƛƴŦƭŀőƴƝ ƪƻǘǾŀ 
Ǉǻǎƻōƛƭŀ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ǊŜƪƻǊŘƴŠ ǇƻǎƛƭǳƧƝŎƝ őŜǎƪł ƳŠƴŀΣ ƪǘŜǊł ŘƻƪłȊŀƭŀ ōŠƘŜƳ ŘǊǳƘŞƘƻ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ǾȇǊŀȊƴŠ 
eliminovat ŘƻǇŀŘ ǊȅŎƘƭŜ ǊƻǎǘƻǳŎƝŎƘ ŎŜƴ ƪƻƳƻŘƛǘΦ /Ŝƴŀ ōŀǊŜƭǳ ǊƻǇȅ ǎŜ ȊǾȇǑƛƭŀ ōŠƘŜƳ ǵǾƻŘƴƝŎƘ с 
ƳŠǎƝŎǻ ƻ пл ҈ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǇǌŜǘǊǾłǾŀƧƝŎƝ ǾȅǎƻƪŞ ǇƻǇǘłǾƪȅ Ȋ ǊƻȊǾƻƧƻǾȇŎƘ ȊŜƳƝ ό2ƝƴŀΣ LƴŘƛŜύΣ 
ƎŜƻǇƻƭƛǘƛŎƪŞƘƻ ƴŀǇŠǘƝ όƳƻȌƴƻǎǘ ǾłƭŜőƴŞƘƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƳŜȊƛ NǊłƴŜƳ ŀ LȊǊŀŜƭŜƳύ ŀ ƴƛȌǑƝ ƻŎƘƻǘŠ ǊƻǇƴŞƘƻ 
ƪŀǊǘŜƭǳ ht9/ ȊǾȇǑƛǘ ǎǾƻǳ ŘŜƴƴƝ ǇǊƻŘǳƪŎƛΦ hōŀǾȅ ǳ ŎŜƴǘǊłƭƴƝŎƘ ōŀƴƪŞǌǻ ȊǇǻǎƻōƻǾŀƭ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƳƻȌƴȇ 
ǇǊǻǎŀƪ ǾȅǎƻƪŞ ƛƴŦƭŀŎŜ Řƻ ƛƴŦƭŀőƴƝŎƘ ƻőŜƪłǾłƴƝ ŀ ǇǌƝǇŀŘƴŞƘƻ ǎǇǳǑǘŠƴƝ ŘǊǳƘŞƘƻ ƪƻƭŀ ƛƴŦƭŀŎŜ Ǿ ǇƻŘƻōŠ 
ǾȅǑǑƝ ƳȊŘƻǾȇŎƘ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻΦ  
 
2b.  Ǉƻ ŎŜƭŞ ǇǊǾƴƝ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ǎǾŜǌŜǇŠ ƘłƧƛƭŀ ǎǾǻƧ ǎǘǌŜŘƴŠŘƻōȇ ƛƴŦƭŀőƴƝ ŎƝƭΦ tƻŘƭŜ ŎŜƴǘǊłƭƴƝŎƘ ōŀƴƪŞǌǻ ōȅ 
ƳŠƭŀ ƛƴŦƭŀŎŜ ƴŀ ƪƻƴŎƛ ƭŜǘƻǑƴƝƘƻ Ǌƻƪǳ ǇƻƪƭŜǎƴƻǳ ȊǇŠǘ ƪ ƘǊŀƴƛŎƛ о ҈Φ !ƴŀƭȅǘƛŎƛ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪȅ 
ǇǌŜŘƧƝƳŀƧƝΣ ȌŜ ōȅ ǘƻƘƻǘƻ ŎƝƭŜ ƳƻƘƭƻ ōȇǘ ŘƻǎŀȌŜƴƻ ŀȌ ƴŀ ƪƻƴŎƛ Ǌƻƪǳ нллфΦ  
 
±ȇǊŀȊƴȇ propad zaznamenala v ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ŀƪŎƛƻǾł ǎƭƻȌƪŀΦ ±ȅǎƻƪŞ ȊǘǊłǘȅ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƛƴǎǘƛǘǳŎƝ 
v souvislosti s ƘȅǇƻǘŜőƴƝ ƪǊƛȊƝ ŀ ǇƻƪǊŀőǳƧƝŎƝ ǇǊƻǇŀŘ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ȊǇǻǎƻōƛƭȅ ǾȇǇǊƻŘŜƧŜ ƴŀ 
ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΦ !ƪŎƛƻǾŞ ǘǊƘȅ ǎŜ ŘƻƪłȊŀƭȅ őłǎǘŜőƴŠ ǾȊǇŀƳŀǘƻǾŀǘ ȊŜ ǎǾŞƘƻ ǇǊƻǇŀdu v ŘǊǳƘŞ ǇƻƭƻǾƛƴŠ 
ōǌŜȊƴŀΣ ƪŘȅ ŘƻǑƭƻ ƪ ȊłŎƘǊŀƴŠ ŀƳŜǊƛŎƪŞ ōŀƴƪȅ .ŜŀǊ {ǘŜŀǊƴǎΦ !ƪŎƛŜ ¢ŜƭŜŦƻƴƛŎȅ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ 
ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƻǎƭŀōƛƭȅ ƻ млΣт ҈Φ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƻȊƴłƳƛƭŀ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ǾȇǎƭŜŘƪȅ ƳƝǊƴŠ ǇƻŘ ƪƻƴǎŜƴǎŜƳ ǘǊƘǳΦ 
Z ǇƻƘƭŜŘǳ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾŞƘƻ ǾȇǇƭŀǘƴƝƘƻ ǇƻƳŠǊǳ ȊǻǎǘłǾŀƧƝ ŀƪŎƛŜ ƛ ƴŀŘłƭŜ ǾŜƭƳƛ ŀǘǊŀƪǘƛǾƴƝΦ ±ŀƭƴł ƘǊƻƳŀŘŀ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎŎƘǾłƭƛƭŀ ŘƛǾƛŘŜƴŘǳ ǾŜ ǾȇǑƛ рл YőκŀƪŎƛƛΦ L ǇǌŜǎ ǾȇǊŀȊƴȇ Ǌǻǎǘ ŎŜƴ ǊƻǇȅ ǎŜ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƴŠ 
neŘŀǌƛƭƻ ŀƪŎƛƝƳ ¦ƴƛǇŜǘǊƻƭǳΦ ±ȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎƳŠǊŜƳ Řƻƭǻ ǎǊŀȊƛƭȅ ƴŜǇǌƝƭƛǑ ǇƻǾȊōǳŘƛǾŞ ǾȇǎƭŜŘƪǳΦ ± ŘǻǎƭŜŘƪǳ 



 0ÏÌÏÌÅÔÎþ ÚÐÒÜÖÁ )ÎÖÅÓÔÉéÎþ ËÁÐÉÔÜÌÏÖï ÓÐÏÌÅéÎÏÓÔÉ +" ÚÁ ÒÏË ςππψ 

 

 

16 

vyǑǑƝ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘȅ ŎŜƴ ǊƻǇȅ ǎǘƻǳǇƭȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƻǇŜǊŀőƴƝ ƴłƪƭŀŘȅΦ ½łǇƻǊƴƻǳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭȅ 
v ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƛ ŀƪŎƛŜ 29½ǳ ŀ ǘƻ ƛ ǇǌŜǎ Ǌǻǎǘ ŎŜƴ ŜƭŜƪǘǊƛŎƪŞ ŜƴŜǊƎƛŜΦ  
 
hōƧŜƳ ŀƪǘƛǾ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘŜƳ ǎŜ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ Ǌƻƪǳ нллт ȊǾȇǑƛƭ ƻ омлƳƛƭ Yő ƴŀ оΣпƳƭŘ YőΦ  

 
 

 
 

 

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ 
ǇǊǻōŠƘǳ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллу 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 

40 415 273     

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 
54 163 770     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  
204 507 126     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 
272 765 499     

Saldo (+/-) v ks 
-164 091 853     

Saldo (+/-) v Yő 
-218 601 729     
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IKS BalancovanĨ -  dynamickĨ, otevŚenĨ pod²lovĨ fond 

IKS KB, a.s.  

 

Charakteristika (ISIN: CZ0008471968) 
 
{ƳƝǑŜƴȇ ŦƻƴŘ ǎ ǾȅǾłȌŜƴƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛƝ ȊŀƳŠǌŜƴȇ ƴŀ ǊŜƎƛƻƴ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇȅΦ 
V ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƳŀƧƝ ǇǌŜǾŀƘǳ ŀƪŎƛŜ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ǊŜƎƛƻƴłƭƴƝŎƘ ōǳǊȊłŎƘΣ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Ǿ .ǳŘŀǇŜǑǘƛΣ tǊŀȊŜ ŀ 
±ŀǊǑŀǾŠΦ ½ŀǎǘƻǳǇŜƴȅ Ƨǎƻǳ ǾǑŀƪ ƛ ǊǳǎƪŞ ŀƪŎƛŜΦ tƻŘƝƭ ǘŞǘƻ ǎƭƻȌƪȅ ŘƻǎŀƘǳƧŜ Ǿ ƻōŘƻōƝΣ ƪŘȅ ǎŜ ŘŀǌƝ ŀƪŎƛƻǾȇƳ 
ǘǊƘǻƳ ǵǊƻǾƴŠ ƻōǾȅƪƭŜ ƻƪƻƭƻ сл҈Φ ± ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻƪƭŜǎǳ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻ ǎŜ ǇƻŘƝƭ ŀƪŎƛƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ v portfoliu 
ƳǻȌŜ ǎƴƝȌƛǘ ŀȌ ƴŀ ол ҈Φ ½ōȅƭƻǳ őłǎǘ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǘǾƻǌƝ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ őŜǎƪŞ ǾƭłŘƴƝ ŀ ƪƻǊǇƻǊłǘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ 
tƻŘƝƭ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ тл ҈Σ ƻōǾȅƪƭŜ ǾǑŀƪ ƧŜƧƝ ǇƻŘƝƭ ƪƻƭƝǎł ƳŜȊƛ ол ς 
пл ҈Φ ¨ƪƻƭŜƳ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƧŜ ǎƴƛȌƻǾŀǘ ǾƭƛǾ ƪƻƭƝǎłƴƝ ŀƪŎƛƝΦ 5ƻǇƻǊǳőƻǾŀƴȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ƘƻǊƛȊƻƴǘ ǳ ǘƻƘƻǘƻ ŦƻƴŘǳ ƧŜ о Ǌƻƪȅ ŀ ǾƝŎŜΦ  

 

YƻƳŜƴǘłǌ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǳ Ȋŀ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллу όhƴŘǌŜƧ YǊłƭύ 
 
Kurz fondu v ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ Ǌƻƪǳ нллу ƻǎƭŀōƛƭ ƻ уΣтм ҈Φ ±ȇƪƻƴƴƻǎǘ ŦƻƴŘǳ ǇƻȊƴŀƳŜƴŀƭȅ 
ǾȇǇǊƻŘŜƧŜ ƴŀ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ȊǇǻǎƻōŜƴŞ ƴłǎƭŜŘƪȅ ƘȅǇƻǘŜőƴƝ ŀ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ƪǊƛȊŜ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǎ obavami 
ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ȊŜ ȊǇƻƳŀƭŜƴƝ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƘƻ Ǌǻǎǘǳ ǾŜ ǎǾŠǘŠΦ ±ȇƪƻƴƴƻǎǘ ǾƭłŘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ Ǿ portfoliu byla 
ƻǾƭƛǾƴŠƴŀ ǊƻǎǘƻǳŎƝ ƛƴŦƭŀŎƝΦ ±ȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ƴŜǎǘŀōƛƭƴƝ ŀ ǘŠȌƪƻ ǇǊŜŘƛƪƻǾŀǘŜƭƴŞ ǎƛǘǳŀŎƛ ƴŀ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ 
byl ǳŘǊȌƻǾłƴ ōŠƘŜƳ с ƳŠǎƝŎǻ ƛ ƴŀŘłƭŜ ǾȅǑǑƝ ǇƻŘƝƭ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ƴŀ ōŀƴƪƻǾƴƝŎƘ ǵőǘŜŎƘ όŎŎŀ 
30҈ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀύΦ aƻŘƛŦƛƪƻǾŀƴł ŘǳǊŀŎŜ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŦƻƴŘǳ őƛƴƛƭŀ ƪŜ ƪƻƴŎƛ őŜǊǾƴŀ мΣомΦ  
 
!ƪŎƛƻǾŞ ǘǊƘȅ ǇǊƻȌƛƭȅ ƧŜŘŜƴ Ȋ ƴŜƧƘƻǊǑƝŎƘ ǾǎǘǳǇǻ Řƻ ƴƻǾŞƘƻ Ǌƻƪǳ ǾŜ ǎǾŞ ƘƛǎǘƻǊƛƛΦ ±ȇǇǊƻŘŜƧŜ ƴŀ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ 
ǘǊȊƝŎƘ ƴŀǇƭƴƻ ƻŘǎǘŀǊǘƻǾŀƭȅ Ǉƻ ǾłƴƻőƴƝŎƘ ǎǾłǘŎƝŎƘ ŀ ǇƻƪǊŀőƻǾŀƭȅ ŀȌ Řƻ ŘƻōȅΣ ƪŘȅ ǎŜ C95 ό!ƳŜǊƛŎƪł 
ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ōŀƴƪŀύ ƻŘƘƻŘƭŀƭ ȊŀǘłƘƴƻǳǘ Ȋŀ ǇƻƳȅǎƭƴƻǳ ȊłŎƘǊŀƴƴƻǳ ōǊȊŘǳ ŀ ǎƴƝȌƛƭ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ ƻ лΣтр ҈Φ 
¢ƻǘƻ ƻǇŀǘǌŜƴƝ ƴƛŎƳŞƴŠ, Ƨŀƪ ǎŜ ǇƻȊŘŠƧƛ ǳƪłȊŀƭƻ, ƴŜōȅƭƻ ǇǌƝƭƛǑ ǵőƛƴƴŞ ŀ ǊƛȊƛƪƻǾł ŀǾŜǊȊŜ ǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ǾŜƭƳƛ 
ȊłƘȅ ǾȅǎǘƻǳǇŀƭŀ ȊǇŠǘ ƴŀ ǾȅǎƻƪŞ ǵǊƻǾƴŠ. Mezi investory byly v ǘŞ ŘƻōŠ ƴŜƧǾƝŎŜ ǇƻǇǘłǾŀƴŞ ōŜȊǊƛȊƛƪƻǾŞ 
ǾƭłŘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ hōǊŀǘ ƪ ƭŜǇǑƝƳǳ ǇǌƛǑŜƭ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘ ŀȌ Ǿ ǇƻƭƻǾƛƴŠ ōǌŜȊƴŀΣ ƪŘȅ C95 ό!ƳŜǊƛŎƪł ŎŜƴǘǊłƭƴƝ 
ōŀƴƪŀύ ǎǇƻƭŜőƴŠ s WtaƻǊƎŀƴ ȊŀŎƘǊłƴƛƭ ǇǌŜŘ ƪǊŀŎƘŜƳ ŀƳŜǊƛŎƪƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ōŀƴƪǳ .ŜŀǊ {ǘŜŀǊƴǎΦ 
hǇǘƛƳƛǎƳǳǎ ǾȅŘǊȌŜƭ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ Řƻ Ȋŀőłǘƪǳ ƪǾŠǘƴŀΦ h ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ƴłƭŀŘǳ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘ ǎŜ ǘŜƴǘƻƪǊłǘŜ 
posǘŀǊŀƭȅ ǊŀƪŜǘƻǾŠ ǊƻǎǘƻǳŎƝ Ŏeny ropy. Na trhu se v ǘǳ Řƻōǳ Ȋŀőŀƭȅ ƻōƧŜǾƻǾŀǘ ƻōŀǾȅ Ȋ ƳƻȌƴŞ ǎǘŀƎŦƭŀŎŜ 
ƴŜƧǾŠǘǑƝŎƘ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ǎǾŠǘŀΦ bŜǇǌƝȊƴƛǾƻǳ ǎƛǘǳŀŎƝŎƘ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘ ōȅƭŀ ǇƻȊƴŀƳŜƴłƴŀ ƴŜƧǾƝŎŜ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ŀƪŎƛƝ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƛƴǎǘƛǘǳŎƝ ŀ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ  
 
±ȇǇǊƻŘŜƧƛ ƴŀ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ōȅƭȅ ȊŀǎŀȌŜƴȅ ƛ ǎǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǎƪŞ ŀƪŎƛŜΦ ½ őŜǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ȊŀǎǘƻǳǇŜƴȇŎƘ 
v ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ǎƛ ƴŜŘƻƪłȊŀƭ ǇƻȊƛǘƛǾƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǳŘǊȌŜǘ ƧŜŘƛƴȇ ǘƛǘǳƭΦ ± ƴŜƎŀǘƛǾƴƝƳ ǘŜǊƛǘƻǊƛǳ ǎƪƻƴőƛƭȅ 
v ǇƻƭƻƭŜǘƴƝƳ ōƛƭŀƴŎƻǾłƴƝ ƛ ŀƪŎƛŜ 29½ǳ  όŎŎŀ у ҈ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀύΦ tƻŘƭŜ ƻőŜƪłǾłƴƝ ǳƪƻƴőƛƭ 29½ ƴŀ ǎƪƭƻƴƪǳ 
Řǳōƴŀ ǾȇƪǳǇ мл҈ ōŀƭƝƪǳ ŀƪŎƛƝΦ ±ȊǇǊǳƘƻǳ ǇǊƻ ŀƪŎƛŜ 29½ǳ ōȅƭȅ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ ǾȇǎƭŜŘƪȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ȋŀ 
ǇǊǾƴƝ ƪǾŀǊǘłƭΣ ƪǘŜǊŞ ǾȇǊŀȊƴŠ ǇǌŜŘőƛƭȅ ƻőŜƪłǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΦ ±ȇƪƻƴƴƻǎǘ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘǇƻǌƛƭȅ Ǿ őŜǊǾƴǳ ŀ ƪǾŠǘƴǳ 
ǊƻǎǘƻǳŎƝ ŎŜƴȅ ŜƭŜƪǘǊƛŎƪŞ ŜƴŜǊƎƛŜΦ ¢ȅ ǎŜ ǾȅǑǇƭƘŀƭy ƴŀ ƴƻǾł ƘƛǎǘƻǊƛŎƪł ƳŀȄƛƳŀ Ǿ souvislosti s ǊȅŎƘƭȇƳ 
ǊǻǎǘŜƳ ŎŜƴ ǊƻǇȅ ƴŀ ƪƻƳƻŘƛǘƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘΦ ±ȅǎƻƪł Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘŀ ŎŜƴ őŜǊƴŞƘƻ Ȋƭŀǘŀ ƴŜōȅƭŀ ǇǌƝƭƛǑ ǇǌƝƘƻŘƴł ǇǊƻ 
Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ¦ƴƛǇŜǘǊƻƭΣ ƪǘŜǊŞ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǘƻƘƻ ǾȊǊƻǎǘƭȅ ƻǇŜǊŀőƴƝ ƴłƪƭŀŘȅΦ tƻŘƻōƴŠ ōȅƭȅ 
ǇƻǎǘƛȌŜƴȅ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƛ ŀƪŎƛŜ ƳŀřŀǊǎƪŞ ǊŀŦƛƴŞǊǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ah[Σ ƻ ƪǘŜǊƻǳ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ 
ǇǊƻƧŜǾƛƭŀ ȊłƧŜƳ ƻǇŠǘ Ǌŀƪƻǳǎƪł ha±Φ ±ƝŎŜ Ƨŀƪ мл҈ ȊłǇƻǊƴƻǳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭȅ ƛ ŀƪŎƛŜ 
¢ŜƭŜŦƻƴƛŎȅΣ ƪǘŜǊł ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǇǌƝƭƛǑ ƴŜǇƻǘŠǑƛƭŀ ǎǾȇƳƛ ǾȇǎƭŜŘƪȅ Ȋŀ мΦ őǘǾǊǘƭŜǘƝΦ ½łǇƻǊƴƻǳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ 
zaznamenaly v portfoliu ƛ ǇƻƭǎƪŞ ŀ ǊǳǎƪŞ ŀƪŎƛŜΦ !ƪŎƛŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ YDIaΣ ƴŜƧǾŠǘǑƝƘƻ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ƳŠŘƛ 
v Evropy, ƻǎƭŀōƛƭȅ Ȋŀ с ƳŠǎƝŎǻ ƻ рΣр ҈Φ bŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ őŜǎƪȇŎƘ ǾƭłŘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǎŜ ǇƻŘŜǇǎŀƭŀ Ǿȅǎƻƪł 
inflace. ¢ŀ ǎŜ Ǉƻ ŎŜƭŞ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ŘǊȌŜƭŀ Ǿ ƛƴǘŜǊǾŀƭǳ сΣр ŀȌ тΣр ҈Φ LƴŦƭŀŎŜ ōȅƭŀ ǘŀȌŜƴŀ ƪǳǇǌŜŘǳ ǊƻǎǘƻǳŎƝƳƛ 
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ŎŜƴŀƳƛ ǇƻǘǊŀǾƛƴΣ ŜƴŜǊƎƛƝ ŀ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴȇŎƘ ǎƭǳȌŜōΦ K ŀƪŎŜƭŜǊŀŎƛ ȊłǎŀŘƴŠ ǇǌƛǎǇŠƭƻ ȊǾȇǑŜƴƝ ƴƛȌǑƝ ǎŀȊōȅ 5tI 
na 9 %.   
 
hōƧŜƳ ŀƪǘƛǾ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘŜƳ ǎŜ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ Ǌƻƪǳ нллт ȊǾȇǑƛƭ ƻ мΣтƳƭŘ Yő ƴŀ сΣоƳƭŘ YőΦ  

 

  

  

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ 
ǇǊǻōŠƘǳ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллу 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 

141 808 546     

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 
363 737 078     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  
224 873 620     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 
570 318 852     

Saldo (+/-) v ks 
-83 065 074     

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő 
- 206 581 774     
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IKS AkciovĨ PLUS, otev ŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 

Charakteristika (ISIN: CZ0008472016) 
 
!ƪŎƛƻǾȇ ŦƻƴŘ ƻǊƛŜƴǘƻǾŀƴȇ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ƴŀ ƎƭƻōłƭƴƝŎƘ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΦ WŜƘƻ ŎƝƭŜƳ ƧŜ Ŏƻ ƴŜƧǾȅǑǑƝ 
ȊƘƻŘƴƻŎŜƴƝ ƳŀƧŜǘƪǳ ǾŜ ŦƻƴŘǳ Ǿ ŘƭƻǳƘƻŘƻōŞƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǌƝǇŀŘƴŞƘƻ Ǌǻǎǘǳ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻΣ 
Řƻ ƪǘŜǊȇŎƘ ŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ƎƭƻōłƭƴŠ ǊƻȊƭƻȌŜƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ƴłǎǘǊƻƧǻΦ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ŦƻƴŘǳ ǎŜ ƻŘǊłȌƝ Ǿ lƛƳƛǘƻǾŀƴŞ ǎǘǊǳƪǘǳǌŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΣ ǇƻŘƭŜ ƪǘŜǊŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ŎŜǊǘƛŦƛƪłǘȅΣ ƛƴŘŜȄȅ ŀ ƧƛƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ȊƘƻŘƴƻŎŜƴƝ ƧŜ ǾłȊłƴƻ ƴŀ ŀƪŎƛƻǾŞ ǘǊƘȅ ƳƻƘƻǳ ǘǾƻǌƛǘ 
ƳƛƴƛƳłƭƴŠ сс ҈ ŀ ŘƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ оп ҈ ƳŀƧŜǘƪǳ ŦƻƴŘǳΦ 5ƻǇƻǊǳőƻǾŀƴȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
horizont foƴŘǳ ƧŜ р ƭŜǘ ŀ ǾƝŎŜΦ   
 

YƻƳŜƴǘłǌ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǳ Ȋŀ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллу όhƴŘǌŜƧ YǊłƭύ 
 
Kurz fondu oslabil v ǇǊǾƴƝm ǇƻƭƻƭŜǘƝ Ǌƻƪǳ нллу ƻ мрΣтф ҈Φ ½ŀőłǘƪŜƳ ōǌŜȊƴŀ ǾŜǑƭŀ Ǿ platƴƻǎǘ ƴƻǾł 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ŦƻƴŘǳΦ ¢ŀ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴŀ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝŎƘ Řƻ ƴƻǾŠ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ 
ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇȅΦ tƻǊǘŦƻƭƛƻ ŦƻƴŘǳ ƧŜ ǾƘƻŘƴŠ ŘƻǇƭƴŠƴƻ ƻ ŀƪŎƛŜ ǇǌŜŘƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ȊŜ 
ǎǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ǊŜƎƛƻƴǳΦ ±ȇƪƻƴƴƻǎǘ ŦƻƴŘǳ ǇƻȊƴŀƳŜƴŀƭȅ ǾȇǇǊƻŘŜƧŜ ƴŀ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ȊǇǻǎƻōŜƴŞ 
ƴłǎƭŜŘƪȅ ƘȅǇƻǘŜőƴƝ ŀ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ƪǊƛȊŜ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǎ obavami ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ȊŜ ȊǇƻƳŀƭŜƴƝ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƘƻ Ǌǻǎǘǳ 
ǾŜ ǎǾŠǘŠΦ  
 
!ƪŎƛƻǾŞ ǘǊƘȅ ǇǊƻȌƛƭȅ ƧŜŘŜƴ Ȋ ƴŜƧƘƻǊǑƝŎƘ ǾǎǘǳǇǻ Řƻ ƴƻǾŞƘƻ Ǌƻƪǳ ǾŜ ǎǾŞ ƘƛǎǘƻǊƛƛΦ ±ȇǇǊƻŘŜƧŜ ƴŀ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ 
ǘǊȊƝŎƘ ƴŀǇƭƴƻ ƻŘǎǘŀǊǘƻǾŀƭȅ Ǉƻ ǾłƴƻőƴƝŎƘ ǎǾłǘŎƝŎƘ ŀ ǇƻƪǊŀőƻǾŀƭȅ ŀȌ Řƻ ŘƻōȅΣ ƪŘȅ ǎŜ C95 ό!ƳŜǊƛŎƪł 
cenǘǊłƭƴƝ ōŀƴƪŀύ ƻŘƘƻŘƭŀƭ ȊŀǘłƘƴƻǳǘ Ȋŀ ǇƻƳȅǎƭƴƻǳ ȊłŎƘǊŀƴƴƻǳ ōǊȊŘǳ ŀ ǎƴƝȌƛƭ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ ƻ лΣтр ҈Φ 
¢ƻǘƻ ƻǇŀǘǌŜƴƝ ƴƛŎƳŞƴŠΣ Ƨŀƪ ǎŜ ǇƻȊŘŠƧƛ ǳƪłȊŀƭƻΣ ƴŜōȅƭƻ ǇǌƝƭƛǑ ǵőƛƴƴŞ ŀ ǊƛȊƛƪƻǾł ŀǾŜǊȊŜ ǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ǾŜƭƳƛ 
ȊłƘȅ ǾȅǎǘƻǳǇŀƭŀ ȊǇŠǘ ƴŀ ǾȅǎƻƪŞ ǵǊƻǾƴŠΦ aŜȊƛ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ōȅly v ǘŞ ŘƻōŠ ƴŜƧǾƝŎŜ ǇƻǇǘłǾŀƴŞ ōŜȊǊƛȊƛƪƻǾŞ 
ǾƭłŘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ hōǊŀǘ ƪ ƭŜǇǑƝƳǳ ǇǌƛǑŜƭ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘ ŀȌ Ǿ ǇƻƭƻǾƛƴŠ ōǌŜȊƴŀΣ ƪŘȅ C95 ό!ƳŜǊƛŎƪł ŎŜƴǘǊłƭƴƝ 
ōŀƴƪŀύ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǎ WtaƻǊƎŀƴ ȊŀŎƘǊłƴƛƭ ǇǌŜŘ ƪǊŀŎƘŜƳ ŀƳŜǊƛŎƪƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ōŀƴƪǳ .ŜŀǊ {ǘŜŀǊƴǎΦ 
hǇǘƛƳƛǎƳǳǎ ǾȅŘǊȌŜƭ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ƴŀ ǾŠǘǑƛƴŠ ǘǊȊƝŎƘ ƧŜƴ Řƻ Ȋŀőłǘƪǳ ƪǾŠǘƴŀΦ Jednou z Ƴłƭŀ ǾȇƧƛƳŜƪ ōȅƭȅ 
ǊǳǎƪŞ ŀƪŎƛŜΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ǾŜȊƭȅ ƴŀ ǾƭƴŠ ȊǾȇǑŜƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŘƻǇƻǊǳőŜƴƝ ŀ ǇƭłƴƻǾŀƴŞƘƻ ŦƛǎƪłƭƴƝƘƻ 
ƻǇŀǘǌŜƴƝ ƳŀƧƝŎƝƘƻ Ȋŀ ŎƝƭ ǎƴƝȌƛǘ ŘŀƶƻǾŞ ȊŀǘƝȌŜƴƝ ǊƻǇƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ 2ŜǊǾƴƻǾŞ ǾȇǇǊƻŘeje se nevyhnuly 
ƴŀƪƻƴŜŎ ŀƴƛ ǊǳǎƪȇƳ ŀƪŎƛƝƳΣ ƪǘŜǊŞ ōȅƭȅ ƪŜ ƪƻƴŎƛ őŜǊǾƴŀ ȊŀǎǘƻǳǇŜƴȅ Ǿ portfoliu 15 %.  
 
Vzhledem k ƴƛȌǑƝ ǎǘŀōƛƭƛǘŠ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻ ōȅƭ ƴŀǾȇǑŜƴ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ǇƻŘƝƭ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ŘǊȌŜƴȇ 
ƴŀ ǾȅǎƻŎŜ ǵǊƻőŜƴȇŎƘ ōŀƴƪƻǾƴƝŎƘ ǾƪƭŀŘŜŎƘ ƴŀ оо ҈ ǇƻǊǘŦƻlia. Z ŀƪŎƛƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ ƳŠƭȅ ƴŜƧǾŠǘǑƝ 
ȊŀǎǘƻǳǇŜƴƝ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƴŀ ƪƻƴŎƛ őŜǊǾƴŀ őŜǎƪŞ ŀƪŎƛŜΦ ± ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ōȅƭȅ ǇǊŜŦŜǊƻǾŀƴŞ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ tituly 
z ǾȅǑǑƝƳ ǾȇǇƭŀǘƴƝƳ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾȇƳ ǇƻƳŠǊŜƳΦ ¢ŞƳŠǌ мф҈ ǇƻŘƝƭ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƳŠƭȅ ƪŜ ƪƻƴŎƛ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ŀƪŎƛŜ 
¢ŜƭŜŦƻƴƛŎȅΣ ƪǘŜǊŞ ōŠƘŜƳ с ƳŠǎƝŎǻ ƻǎƭŀōƛƭȅ ƻ млΣт ҈Φ WŜŘƴƝƳ Ȋ ŘǻǾƻŘǻ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ōȅƭȅ ƛ 
ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ ǾȇǎƭŜŘƪȅ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ őǘǾǊǘƭŜǘƝΣ ƧŜȌ ǎƪƻƴőƛƭƛ ƳƝǊƴŠ Ȋŀ ƻőŜƪłǾłƴƝƳ ǘǊƘǳΦ ½ pohledu 
ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾŞƘƻ ǾȇǇƭŀǘƴƝƘƻ ǇƻƳŠǊǳ ȊǻǎǘłǾŀƧƝ ŀƪŎƛŜ ƛ ƴŀŘłƭŜ ǾŜƭƳƛ ŀǘǊŀƪǘƛǾƴƝΦ ±ŀƭƴł ƘǊƻƳŀŘŀ 
spoleőƴƻǎǘƛ ǎŎƘǾłƭƛƭŀ ŘƛǾƛŘŜƴŘǳ ǾŜ ǾȇǑƛ рл YőκŀƪŎƛƛΦ wƻȊƘƻŘƴȇƳ ŘƴŜƳ ǇǊƻ ǾȇǇƭŀǘȅ ŘƛǾƛŘŜƴŘȅ ƧŜ мтΦȊłǌƝΦ  
2ŜǊǾƴƻǾŞ ǾȇǇǊƻŘŜƧŜ ƴŀ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ŜƭƛƳƛƴƻǾŀƭȅ ǾŠǘǑƛƴǳ Ȋƛǎƪǻ ŦƻƴŘǳΣ ƪǘŜǊŞ ƴŀōȅƭ ƻŘ ȊƳŠƴȅ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜΦ ±ȇǇǊƻŘŜƧŜ ōȅƭȅ ȊǇǻǎƻōŜƴȅ ƧŜŘƴŀƪ ŘŀƭǑƝƳƛ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇƳƛ ȊǇǊłǾŀƳƛ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ 
ǎŜƪǘƻǊǳ όŀƳŜǊƛŎƪȇƳ ǇƻƧƛǑǙƻǾŀǘŜƭǻƳ ŘƭǳƘƻǇƛǎǳ !a.!/ ŀ a.L! ōȅƭ ǎƴƝȌŜƴ ǊŀǘƛƴƎύ ŀ ƧŜŘƴŀƪ ƻōŀǾŀƳƛ 
z ǘƻƘƻΣ ȌŜ ǊŜƪƻǊŘƴƝ ŎŜƴȅ ǊƻǇȅ ȊǇǻǎƻōƝ ǾȇǊŀȊƴŠƧǑƝ ȊǇƻƳŀƭŜƴƝ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƘƻ ǊǻǎǘǳΦ  
 
½łǇƻǊƴŞ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǎŜ ƴŜǾȅƘƴǳƭȅ Ǿ ǇƻƭƻƭŜǘƴƝƳ ōƛƭŀƴŎƻǾłƴƝ ŀƴƛ ŀƪŎƛƝƳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ YDIaΣ ƴŜƧǾŠǘǑƝƘƻ 
ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ƳŠŘƛ Ǿ 9ǾǊƻǇŠΣ ƪǘŜǊŞ ǘǾƻǌƛƭȅ ƴŀ ƪƻƴŎƛ őŜǊǾƴŀ ǇǌƛōƭƛȌƴŠ ф ҈ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ Akcie KGHM v ǇǊǾƴƝƳ 
ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƻǎƭŀōƛƭȅ ƻ рΣп ҈ ƴŀǾȊŘƻǊȅ ǊƻǎǘƻǳŎƝƳ ŎŜƴłƳ ƳŠŘƛ όǇƻƭƻƭŜǘƴƝ ƴłǊǻǎǘ олΣф ҈ύ ŀ ŘƻōǊȇƳ 
ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪȇƳ ǾȇǎƭŜŘƪǻƳΦ 2ŜǊǾƴƻǾŞ ǾȇǇǊƻŘŜƧŜ ƴŀ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ǎŜ ƴŜǾȅƘƴǳƭȅ ŀƴƛ ǊǳǎƪȇƳ ŀƪŎƛƝƳΦ 
Ty v ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ōŠƘŜƳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƻǎƭŀōƛƭȅ ƻ мнΣт ҈Φ ±ƝŎŜ Ƨŀƪ мо ҈ ƻǎƭŀōŜƴƝ ƻŘ ƴłƪǳǇǳ Řƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭȅ ŀƪŎƛŜ ǘŠȌŀǌǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Norilsk NickelΦ 5ǻǾƻŘŜƳ ōȅƭȅ ǎƭŀōǑƝ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ ǾȇǎƭŜŘƪȅΦ  
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½łǇƻǊƴƻǳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƳŀřŀǊǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ŘƻƪłȊŀƭƻ őłǎǘŜőƴŠ ŜƭƛƳƛƴƻǾŀǘ ǇƻǎƝƭŜƴƝ ƳŀřŀǊǎƪŞ ƪƻǊǳƴȅΦ   
 
hōƧŜƳ ŀƪǘƛǾ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘŜƳ ǎŜ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ  2008 ǎƴƝȌƛƭ o нно ƳƛƭΦ Yő  na 574 mil. YőΦ  

 

  
 

  

tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇch a ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ 
ǇǊǻōŠƘǳ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллу 

 
±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 

75 968 773     

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 
39 671 091     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ  
272 279 641     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 
141 327 331     

Saldo (+/-) v ks 
-196 310 868     

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő 
-101 656 240     

 

 
 
 


