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Profil spole ļnosti  

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Y.Σ ŀΦǎΦΣ όŘłƭŜ ǘŀƪŞ αLY{ Y.άύ ǎŜ ǌŀŘƝ ƧƛȌ ŘƭƻǳƘł ƭŞǘŀ ƳŜȊƛ 

ƴŜƧǵǎǇŠǑƴŠƧǑƝ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƭŜ ǎƭǳȌŜō ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ƴŀ őŜǎƪŞƳ ǘǊƘǳΦ ± муƭŜǘŞ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƭȊŜ ǇƻǾŀȌƻǾŀǘ Ȋŀ ǇǊǻƭƻƳƻǾȇ Ǌƻƪ нллрΣ ƪŘȅ ǎŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎǘŀƭŀ ǎƻǳőłǎǘƝ {D!a, jednoho 

z ƴŜƧǾŠǘǑƝŎƘ ǎǇǊłǾŎǻ ŀƪǘƛǾ Ǿ 9ǾǊƻǇŠΦ ¢ŀǘƻ ǎȅƴŜǊƎƛŜ ǇǌƛƴŜǎƭŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƳƻȌƴƻǎǘ ǾȅǳȌƝǾŀǘ ȊłȊŜƳƝ ŀ 

ǾȇȊƪǳƳ ǊŜƴƻƳƻǾŀƴŞƘƻ ǎǇǊłǾŎŜΣ őƝƳȌ ƧǎƳŜ ŘƻǎłƘƭƛ ƴŜƧŜƴ ȊƪǾŀƭƛǘƴŠƴƝΣ ŀƭŜ ƛ ǊƻȊǑƝǌŜƴƝ ƴŀǑƝ 

ǇǊƻŘǳƪǘƻǾŞ ƴŀōƝŘƪȅΦ  

 

V ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ƭȊŜ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƭǎƪƻǳ őƛƴƴƻǎǘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǊƻȊŘŠƭƛǘ Řƻ ǘǌƝ ƘƭŀǾƴƝŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ WłŘǊŜƳ 

ƻōŎƘƻŘƴƝ őƛƴƴƻǎǘƛ ƧŜ ǎǇǊłǾŀ ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ. V ǇǊƻŘǳƪǘƻǾŞ ƴŀōƝŘŎŜ ƴŀƧŘŜƳŜ ǾŜŘƭŜ 

ƪƭŀǎƛŎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ŀ ŦƻƴŘǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ƛ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ŀ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴŞ 

ŦƻƴŘȅΣ ƪǘŜǊŞ ƴŀōƝȊŜƧƝ ƪƭƛŜƴǘǻƳ ǎƻŦƛǎǘƛƪƻǾŀƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜΦ tǊŀǾƛŘŜƭƴȇƳ ŀ ȊŀőƝƴŀƧƝŎƝƳ 

ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ƨǎƻǳ Ǉŀƪ ǳǊőŜƴȅ ŦƻƴŘȅ CŞƴƛȄΦ ±Ŝƭƪƻǳ ŘŜǾƝȊƻǳ ƴŀǑƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘǻ ƧŜ ƧŜƧƛŎƘ ŘƻǎǘǳǇƴƻǎǘΦ 5Ɲƪȅ 

ƘǳǎǘŞ ǎƝǘƛ ǇƻōƻőŜƪ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪȅ όофр ƴŀ ƪƻƴŎƛ Ǌƻƪǳ нллуύ Ƨǎƻǳ ƴŀǑŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ αǘŞƳŠǌ 

ƴŀ ƪŀȌŘŞƳ ǊƻƘǳάΦ bŀǾƝŎ ǇǊƻ ŦƻƴŘȅ LY{ ǾȅǳȌƝǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƛ ǎƭǳȌŜō ŜȄǘŜǊƴƝŎƘ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊǻΣ ƧŜƧƛŎƘȌ 

ǇƻőŜǘ ǎŜ ƴŀ ƪƻƴŎƛ Ǌƻƪǳ нллу ǳǎǘłƭƛƭ ƴŀ őƝǎƭŜ прΦ  

 

5ǊǳƘȇƳ ǇƛƭƝǌŜƳ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƭǎƪŞ őƛƴƴƻǎǘƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ je ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ǎǇǊłǾŀ ŀƪǘƛǾ, ŀ ǘƻ Ƨŀƪ ǇǊƻ ŦȅȊƛŎƪŞΣ 

ǘŀƪ ƛ ǇǊłǾƴƛŎƪŞ ƻǎƻōȅΦ ½ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƪƭƛŜƴǘǻ ǎƛ ǇƻȊƻǊƴƻǎǘ ȊŀǎƭƻǳȌƝ tŜƴȊƛƧƴƝ ŦƻƴŘ Y.Σ ƧŜƘƻȌ ƳŀƧŜǘŜƪ ƧŜ 

ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƧƛȌ ŘŞƭŜ ƴŜȌ мл ƭŜǘΦ ± ǊƻŎŜ нллу ōȅƭŀ ǇƻŘ ǎǇǊłǾǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎǾŠǌŜƴŀ őłǎǘ 

majetku YƻƳŜǊőƴƝ ǇƻƧƛǑǙƻǾƴȅΦ  

 

¢ǌŜǘƝƳ ǇƛƭƝǌŜƳ őƛƴƴƻǎǘƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ŦƻƴŘȅ ǇǊƻ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŀ ŘłƭŜ Ǉŀƪ ǘǾƻǊōŀ 

ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŀ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ƴŀ ƳƝǊǳ ŀ ǇǌłƴƝ ƪƭƛŜƴǘŀΦ tƻŘƻōƴŠ Ƨŀƪƻ ŘǊǳƘȇ ǇƛƭƝǌ ǘŀƪ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ŀ 

ǎƭǳȌōȅ ȊŀƘǊƴǳǘŞ ǾŜ ǘǌŜǘƝƳ ǇƛƭƝǌƛ ǾȅȌŀŘǳƧƝΣ ŀōȅ ƪƭƛŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƻǾŀƭ ƧƛȌ ǾŠǘǑƝƳ ƻōƧŜƳŜƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻΣ ƴŜȌƭƛ 

ǘƻƳǳ ƧŜ ǳ ōŠȌƴȇŎƘ ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻΦ ½ ŦƻƴŘǻ ȊŀƪƭłŘŀƴȇŎƘ ƴŀ ƳƝǊǳ ƧƳŜƴǳƧƳŜ ƴŀ ǘƻƳǘƻ 

ƳƝǎǘŠ ŀƭŜǎǇƻƶ ǳȊŀǾǌŜƴȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘ tǊƻǘƻǎΣ ƪǘŜǊȇ ǎǇǊŀǾǳƧŜ ŦƛƴŀƴőƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ ǎƪǳǇƛƴȅ 

YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴky. 
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Đdaje o skuteļnostech s vĨznamnĨm vlivem na vĨkon ļinnosti investi ļn² 

spole ļnosti spolu s uveden²m hlavn²ch faktorƟ, kter® mŗly vliv na 

hospod§ƍskĨ vĨsledek 

 

hōƧŜƳ ƳŀƧŜǘƪǳ ǎǾŠǌŜƴȇƳ ǎǇǊłǾŎǻƳ ŀƪǘƛǾ ǇǻǎƻōƝŎƝŎƘ ǇƻŘ ȊłǑǘƛǘƻǳ !ǎƻŎƛŀŎŜ ǇǊƻ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇ ǘǊƘ όŘłƭŜ ƧŜƴ 

α!Y!¢άύ  ōŠƘŜƳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ Ǌƻƪǳ нллф ǇƻƪƭŜǎƭ ƻ  нΣр ҈ ƴŀ тлр ƳƭŘΦ YőΦ  hōƧŜƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ǎǾŠǌŜƴȇŎƘ 

ǇƻŘƝƭƻǾȇƳ ŦƻƴŘǻƳ ǎŜ ǎƴƝȌƛƭ ōŠƘŜƳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƻ мм ҈ ƴŀ нмс ƳƭŘΦ YőΦ h ǾŠǘǑƛƴǳ ǘŠŎƘǘƻ ȊǘǊłǘ ǇǌƛǑƭȅ ǇƻŘƝƭƻǾŞ 

fondy v ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ őǘǾǊǘƭŜǘƝΣ ƪŘȅ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ƴŀ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ƻǾƭłŘŀƭȅ ƻōŀǾȅ Ȋ ŘŀƭǑƝƘƻ 

ǇǊƻǇŀŘǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅΦ /ƻ Řƻ ŀōǎƻƭǳǘƴƝ ǾȇǑŜ ǎƛ ƴŜƧǾŠǘǑƝ ȊǘǊłǘȅ ƴŀ ǎǾŞ ƪƻƴǘƻ ǇǌƛǇǎŀƭȅ ŦƻƴŘȅ 

ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊŞ Ȋŀ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ȊǘǊŀǘƛƭȅ мсΣс ƳƭŘΦ Yő ǎǾŞƘƻ ƳŀƧŜǘƪǳΦ aŀƧŜǘŜƪ Ǿ ǘŠŎƘǘƻ ŦƻƴŘŜŎƘ ǘŀk na 

ƪƻƴŎƛ őŜǊǾƴŀ ŘƻǎŀƘƻǾŀƭ тмΣп ƳƭŘΦ YőΦ IƭŀǾƴƝ ǇǌƝőƛƴƻǳ ǾȇǊŀȊƴŞƘƻ ƻŘƭƛǾǳ ƪŀǇƛǘłƭǳ Ȋ ǘŠŎƘǘƻ ŦƻƴŘǻ ōȅƭŀ ǾȅǑǑƝ 

Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǘŠŎƘǘƻ ŦƻƴŘǻ ȊƪǊŀƧŜ Ǌƻƪǳ ȊǇǻǎƻōŜƴł ƴŜǎǘŀōƛƭƛǘƻǳ ŀ ƴƝȊƪƻǳ ƭƛƪǾƛŘƛǘƻǳ ǘǊƘǳ 

s ǇƻŘƴƛƪƻǾȇƳƛ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ CƻƴŘǻƳ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ǇƻŘ ǎǇǊłǾƻǳ LY{ Y. ǎŜ ƴŀǾȊŘƻǊȅ ǘǊȌƴƝƳǳ ǾȇǾƻƧƛ 

ǇƻŘŀǌƛƭƻ ȊǾȇǑƛǘ ƳŀƧŜǘŜƪ ƻ нмн ƳƛƭΦ YőΦ ½łǎƭǳƘǳ ƴŀ ǘƻƳ ƳŠƭ ǇǊƛƳłǊƴŠ ŦƻƴŘ Y. tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘΣ ƪǘŜǊȇ ǎƛ ŘƝƪȅ 

ǎǘŀōƛƭƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ŘƻƪłȊŀƭ ǳŘǊȌŜǘ ŘǻǾŠǊǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ŀ ǎǘŀƭ ǎŜ ǘŀƪŞ ƴŜƧǇǊƻŘłǾŀƴŠƧǑƝƳ ŦƻƴŘŜƳ ƴŀ őŜǎƪŞƳ 

trhu za prvƴƝ ǇƻƭƻƭŜǘƝ Ǌƻƪǳ нллфΦ   

 

aŀƧŜǘŜƪ ǇƻŘ ǎǇǊłǾƻǳ LY{ Y. ǎŜ ǾȅǾƝƧŜƭ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ  ƻ ƴŠŎƻ ƭŞǇŜ ƴŜȌ ƴŀ őŜǎƪŞƳ ǘǊƘǳΦ hōƧŜƳ 

ǎǾŠǌŜƴȇŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ŘƻǎłƘƭ ƪ олΦ сΦ нллф туΣф ƳƭŘΦ YőΣ ŎƻȌ ǇǌŜŘǎǘŀǾƻǾŀƭƻ Ǌǻǎǘ ƻ мΣу ҈ ƻǇǊƻǘƛ ǎǘŀǾǳ ƴŀ 

konci roku 2008. Objem majetku ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ LY{ Y. ǇƻƪƭŜǎƭ ōŠƘŜƳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƻ оΣу ҈ ƴŀ опΣт ƳƭŘΦ YőΦ 

V ǇƻǊƻǾƴłƴƝ ǎ őŜǎƪȇƳ ǘǊƘŜƳ ό-ммΣн ҈ύ ǘŀƪ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭŀ ƭŜǇǑƝ ǾȇǎƭŜŘŜƪΦ bŜƧǾŠǘǑƝ ǇƻƪƭŜǎ 

ƳŀƧŜǘƪǳ ōȅƭ ȊŀȊƴŀƳŜƴłƴ ōŠƘŜƳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ǳ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘǻΣ ŦƻƴŘǻ CŞƴƛȄ ŀ ōŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘǻΦ   

 

5ǻǾƻŘŜƳ ǇƻƪƭŜǎǳ ƳŀƧŜǘƪǳ Ǿ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ όȊŜ тΣу ƳƭŘΦ Yő ƴŀ ƪƻƴŎƛ Ǌƻƪǳ нллу ƴŀ тΣм ƳƭŘΦ Yő ƴŀ 

ƪƻƴŎƛ őŜǊǾƴŀ нллфύ ōȅƭƻ ƻȊƴłƳŜƴƝ ƳƻƴŜǘƛȊŀŎŜ ǘŠŎƘǘƻ ŦƻƴŘǻ ǇƻŘƝƭƴƝƪǻƳΦ bŜƧǾŠǘǑƝ ƻŘƪǳǇȅ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭȅ 

ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴŞ ŦƻƴŘȅ όa!· рΣ 9ǳǊƻaŀȄύΣ ǳ ƴƛŎƘȌ ƴŜōyl v ǘǳ Řƻōǳ ƴƛƧŀƪ ȊǇƻǇƭŀǘƴŠƴ ǇǌŜŘőŀǎƴȇ ƻŘƪǳǇΦ  

 

hŘƭƛǾ ƪŀǇƛǘłƭǳ Ȋ ōŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ŀ ŦƻƴŘǻ ŦŞƴƛȄ ƪƻǊŜƭƻǾŀƭ ŘŜ ŦŀŎǘƻ ǎ ǾȇǾƻƧŜƳ ƴŀ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΦ 

5ǻǾŠǊŀ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ǿ ǘȅǘƻ ŦƻƴŘȅ ǎŜ Ȋŀőŀƭŀ ƻōƴƻǾƻǾŀǘ ŀȌ ǎ ǊǻǎǘŜƳ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻ ȊƪǊŀƧŜ ƧŀǊŀΦ  L ƪŘȅȌ ǇǌƝƭƛv 

ƪŀǇƛǘłƭǳ Řƻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƻƴŘǻ ǾŜ ŘǊǳƘŞƳ ƪǾŀǊǘłƭǳ ȊƝǎƪłǾŀƭ ǎǾŞ ƳƻƳŜƴǘǳƳΣ ƴŜǇƻŘŀǌƛƭƻ ǎŜ ƧƛƳ ƧƛȌ ƻŘƳŀȊŀǘ 

ȊǘǊłǘȅ Ȋ ǇǊǾƴƝƘƻ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ŀ ǇƻƭƻƭŜǘƴƝ ōƛƭŀƴŎƻǾłƴƝ ǘŀƪ ǇǊƻ ƴŠ ǾȅȊƴŠƭƻ ƳƝǊƴŠ ƴŜƎŀǘƛǾƴŠΦ   

 

/ƻ ǎŜ ǘȇőŜ ȊƳŠƴ Ǿ ǇǊƻŘǳƪǘƻǾŞ ƴŀōƝŘŎŜΣ ǘŀƪ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŘƻǇƭƴƛƭŀ ƴŀōƝŘƪǳ ǇǊƻ ǎŜƎƳŜƴǘ ƳƻǾƛǘȇŎƘ ƪƭƛŜƴǘǻ ƻ 

ŘǾŀ ƴƻǾŞ ŦƻƴŘȅΥ Y. ǇǊƛǾłǘƴƝ ǎǇǊłǾŀ ŀƪǘƛǾ н ŀ пΦ {ŎƘǾłƭŜƴƝ ǘŠŎƘǘƻ ŦƻƴŘǻ ǇǊƻōŠƘƭƻ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ǊŜƎǳƭłǘƻǊŀ 

ό2b.ύ ƴŀ Ǉƻőłǘƪǳ őŜǊǾƴŀΦ hōŀ ŘǾŀ ǘȅǘƻ ŦƻƴŘȅ ōȅƭȅ ǳǾŜŘŜƴȅ ƴŀ ǘǊƘ ƴŀ ǇǌŜƭƻƳǳ őŜǊǾŜƴŎŜ ŀ ǎǊǇƴŀΦ    
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Investi ļn² kapit§lov§ spole ļnost KB obhospoda Śovala k  30. 6. 2009 celkem 

29 otev ŚenĨch pod²lovĨch fondŢ a 1 uzavŚenĨ investiļn² fond 
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5ŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ ǾǑŜŎƘ ƻǘŜǾǌŜƴȇŎƘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾł 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Y.Σ ŀΦǎΦΣ ōȅƭŀ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦǎΣ ǎŜ ǎƝŘƭŜƳ Ǿ tǊŀȊŜ мΣ bŀ tǌƝƪƻǇŠ ооΣ őΦ ǇΦ 

фсфΣ t{2 ммп лтΣ ȊŀǇǎŀƴł Ǿ ƻōŎƘƻŘƴƝƳ ǊŜƧǎǘǌƝƪǳ ǾŜŘŜƴŞƳ aŠǎǘǎƪȇƳ ǎƻǳŘŜƳ Ǿ tǊŀȊŜΣ ƻŘŘƝƭ .Σ ǾƭƻȌƪŀ мослΣ 

L2 промтлрпΦ 

 

2ƛƴƴƻǎǘ ƻōŎƘƻŘƴƝƪŀ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀ ǇǊƻ ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀƴŞ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ 

ǾȅƪƻƴłǾŀƭƛ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝΥ 

 
Á YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦǎΦ L2Υ промтлрпΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ мΣ bŀ tǌƝƪƻǇŠ оо őǇΦ фсфΣ t{2 ммплт 

Á 2ŜǎƪƻǎƭƻǾŜƴǎƪł ƻōŎƘƻŘƴƝ ōŀƴƪŀΣ ŀΦǎΦ L2Υ ллллморлΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ м-bƻǾŞ aŠǎǘƻΣ bŀ tǌƝƪƻǇŠ 

урпκмпΣ t{2 ммрнл 

Á WOOD & Company CƛƴŀƴŎƛŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎΣ ŀΦǎΦ L2Υ нсрлоулуΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ мΣ ±łŎƭŀǾǎƪŞ ƴłƳΦ ттнκнΣ 

t{2 ммллл 

Á tŀǘǊƛŀ CƛƴŀƴŎŜΣ ŀΦǎΦ L2Υ слмфтннсΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ мΣ WǳƴƎƳŀƴƴƻǾŀ тпрκнпΣ t{2 ммллл 

Á 2Ŝǎƪł ǎǇƻǌƛǘŜƭƴŀΣ ŀΦǎΦ L2Υ прнпптунΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ пΣ hƭōǊŀŎƘǘƻǾŀ мфнфκснΣ t{2 мпллл 

Á ING .ŀƴƪ bΦ±Φ L2Υ пфнтфуссΣ ǎƝŘƭƻΥ tǊŀƘŀ рΣ błŘǊŀȌƴƝ оппκнрΣ t{2 мрллл 

 

LƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎƻǳŘƴƝŎƘ ƴŜōƻ ǊƻȊƘƻŘőƝŎƘ ǎǇƻǊŜŎƘΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ǵőŀǎǘƴƝƪŜƳ ōȅƭŀ ƴŜōƻ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎŀƳŀ 

ƴŜōƻ ƴŀ ǵőŜǘ ŦƻƴŘǳ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝΣ ƧŜǎǘƭƛȌŜ ƘƻŘƴƻǘŀ ǇǌŜŘƳŠǘǳ ǎǇƻǊǳ ǇǌŜǾȅǑǳƧŜ р ҈ ƘƻŘƴƻǘȅ 

ƳŀƧŜǘƪǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ŦƻƴŘǳ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝΣ ƧŜƘƻȌ ǎŜ ǎǇƻǊ ǘȇƪłΣ Ǿ ƻōŘƻōƝ ƻŘ мΦ мΦ 

2009 do 30. 6. 2009: ¦ ȌłŘƴŞƘƻ ȊŜ ǎǇƻǊǻ ƴŜǇǌŜǾȅǑǳƧŜ ƘƻŘƴƻǘŀ ǇǌŜŘƳŠǘǳ ǎǇƻǊǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴƻǳ ƘǊŀƴƛŎƛΦ 

 

tǊǻƳŠǊƴȇ ǇƻőŜǘ ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎǻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ ǊƻȊƘƻŘƴŞƳ ƻōŘƻōƝΥ 48  osob 
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Vrcholov® org§ny a organizaļn² struktura spoleļnosti  

 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ  
ǇǌŜŘǎŜŘŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ  Albert Reculeau 
ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ Ing. Pavel Hoffman 

 
 
Albert Reculeau  
pŚedseda p Śedstavenstva a Śedite l spole ļnosti  
 
 

 WŜƘƻ ǇǊŀŎƻǾƴƝ ƪŀǊƛŞǊŀ ƧŜ ǾŜƭƳƛ ǵȊŎŜ ǎǇƧŀǘŀ ǎŜ ǎƪǳǇƛƴƻǳ {ƻŎƛŞǘŞ DŞƴŞǊŀƭŜΣ ƪŀƳ 
nastoupil v ǊƻŎŜ мфул Ǉƻ ǳƪƻƴőŜƴƝ ǎǘǳŘƛƝ ƴŀ ǇƻȊƛŎƛ ƛƴǘŜǊƴƝƘƻ ŀǳŘƛǘƻǊŀΦ .ŠƘŜƳ ǎǾŞ 
ƪŀǊƛŞǊȅ ȊŀǎǘłǾŀƭ ǇƻȊƛŎŜ ƴŀǇǌƝő ŎŜƭƻǳ ǎƪǳǇƛƴƻǳΦ { ƧŜƘƻ ƧƳŞƴŜƳ ƧŜ ƪǳǇǌƝƪƭŀŘǳ 
spojeƴŀ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎŜ ǑǾȇŎŀǊǎƪŞ ǾŠǘǾŜ ǎƪǳǇƛƴȅ {D őƛ ǊƻȊǾƻƧ ŀƪǘƛǾƛǘ ǇǊƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
SGAM v asijsko-ǇŀŎƛŦƛŎƪŞ ƻōƭŀǎǘƛΦ tǌŜŘ ǎǾȇƳ ǇǌƝŎƘƻŘŜƳ Řƻ LY{ Ǉǻǎƻōƛƭ ƴŀ Ǉƻǎǘǳ 
ǇǊŜȊƛŘŜƴǘŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ L.Y-{D !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ǿ {ƻǳƭǳ ŀ ǊŜƎƛƻƴłƭƴƝƘƻ ǌŜŘƛǘŜƭŜ 
pro SGAM v Asii mimo Japƻƴǎƪŀ ǎŜ ǎƝŘƭŜƳ Ǿ {ƛƴƎŀǇǳǊǳΦ hŘ Ǌƻƪǳ нллт ǌƝŘƝ ǊƻȊǾƻƧ 
aktivit SGAM v ǊŜƎƛƻƴǳ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇŀΦ hŘ ǌƝƧƴŀ нллу ȊŀǎǘłǾł ŦǳƴƪŎƛ 
ǇǌŜŘǎŜŘȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ŀ ǌŜŘƛǘŜƭŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ LY{Φ    
 

 
 
 
 
 
Ing. Pavel Hoffman  
m²stopŚedseda p Śedstavenstva a n§mŊstek Śeditele  
 

!ōǎƻƭǾŜƴǘ Ŧŀƪǳƭǘȅ ŦƛƴŀƴŎƝ ŀ ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ ±ȅǎƻƪŞ Ǒƪƻƭȅ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ Ǿ tǊŀȊŜ ŀ ŘǊȌƛǘŜƭ 
ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ ƭƛŎŜƴŎŜ ǎŜ ǇƻƘȅōǳƧŜ Ǿ ƻŘǾŠǘǾƝ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ǇǌŜǎ мо ƭŜǘΦ {Ǿƻǳ 
ƪŀǊƛŞǊǳ ȊŀőƝƴŀƭ Ǿ ŘŜǾŀŘŜǎłǘȇŎƘ ƭŜǘŜŎƘ Ǿ ƳŜƴǑƝŎƘ ōǊƻƪŜǊǎƪȇŎƘ ŘƻƳŜŎƘ Ǿ Praze. 
błǎƭŜŘƴŠ ƧŜƘƻ ƪǊƻƪȅ ǾŜŘƭƛ Řƻ tǊǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪŘŜ ƴŜƧǇǊǾŜ ȊŀǎǘłǾŀƭ Ǉƻǎǘ 
ŀƴŀƭȅǘƛƪŀ ŀ ǇƻǎǘǳǇƴŠ ǎŜ ǇǊƻǇǊŀŎƻǾŀƭ ƴŀ ǇƻȊƛŎƛ ǾŜŘƻǳŎƝƘƻ ƻŘŘŠƭŜƴƝ ǊƻȊǾƻƧŜ ŎŜƭŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ hŘ ƪƻƴŎŜ Ǌƻƪǳ нллн ƧŜ ƧŜƘƻ ƪŀǊƛŞǊŀ ǎǇƧŀǘŀ ǎ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾƻǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ YƻƳŜǊőƴƝ ōŀƴƪȅΣ ƪŘŜ ȊŀǎǘłǾł ŘƻŘƴŜǎ Ǉƻǎǘ ƴłƳŠǎǘƪŀ ǌŜŘƛǘŜƭŜ ŀ 
ƳƝǎǘƻǇǌŜŘǎŜŘȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀΦ 5ƭƻǳƘƻǳ ǌŀŘǳ ƭŜǘ ǇǻǎƻōƝ ǘŀƪŞ ǾŜ ǾȇōƻǊǳ ǌŜŘƛǘŜƭǻ  
!Y!¢ 2wΦ  
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5ƻȊƻǊőƝ ǊŀŘŀ  

ǇǌŜŘǎŜŘŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ    Christian D'ALLEST 
őƭŜƴƪŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ !ǳǊŞƭƛŜ wƻǳƭŜǘ 
őƭŜƴƪŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ    ¸Ǿƻƴŀ ¢ƻǑƴŜǊƻǾł 

 
 

Christian D'ALLEST (1946) 
Á ǇǌŜŘǎŜŘŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ 
Á !ōǎƻƭǾŜƴǘ ǇǊłǾƴƛŎƪŞ Ŧŀƪǳƭǘȅ ǳƴƛǾŜǊǎƛǘȅ 
tŀƴǘƘŞƻƴ Ǿ tŀǌƝȌƛ 

Á hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ ос ƭŜǘ 
Á 5Ŝƴ ǾȊƴƛƪǳ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ мтΦȊłǌƝ 

2005 

 
!ǳǊŞƭƛŜ aŀǊƛŜ bƛŎƻƭŜ wƻǳƭŜǘ όмфтмύ 
Á őƭŜƴƪŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ 
Á Absolventka Ecole Nationale Superieure 
ŘϥLƴƎŜƴƛŜǳǊǎǾ tŀǌƝȌƛ 

Á hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ мр ƭŜǘ 
Á 5Ŝƴ ǾȊƴƛƪǳ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ мтΦȊłǌƝ 

2005 

 
 
¸Ǿƻƴŀ ¢ƻǑƴŜǊƻǾł όмфсфύ 
 őƭŜƴƪŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ 

 !ōǎƻƭǾŜƴǘƪŀ ±ȅǎƻƪŞ Ǒƪƻƭȅ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ tǊŀƘŀ 

 hŘōƻǊƴł ǇǊŀȄŜ мс ƭŜǘ 

 Den vzƴƛƪǳ ŦǳƴƪŎŜ őƭŜƴŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǊŀŘȅ мтΦȊłǌƝ 
2005 
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ManaģeŚi fond Ţ a portfolio mana ģeŚi  
 

 
aŀǊƪŞǘŀ WŜƭƝƴƪƻǾł όмфсуύ 
ƳŀƴŀȌŜǊ ŦƻƴŘǳ 

Mark®ta Jel²nkov§ pŢsob² v oblasti portfolio-managementu 11 let. Hlavn² ļ§st jej² 

profesn² kari®ry je spjata s Investiļn² kapit§lovou spoleļnost² KB, a.s., kde pŢsob² 

nepŚetrģitŊ od roku 2002, nejprve na pozici senior asistenta portfolio-manaģera a 

n§slednŊ od roku 2005 na pozici samostatn®ho portfolio-manaģera pod²lovĨch fondŢ.  

Je absolventkou ProvoznŊ-ekonomick® fakulty VĠZ v Praze. V prŢbŊhu sv® kari®ry 

absolvovala Śadu odbornĨch st§ģ² a kurzŢ z oblasti fundament§ln² analĨzy a 

oceŔov§n² podniku. Mark®ta Jel²nkov§ je svobodn§ a m§ jednu dceru.  

 
 
 

 
¢ƻƳłǑ [ƛǇƻǾȇ όмфтмύ 
ǎŜƴƛƻǊ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀȌŜǊ  

Tom§ġ LipovĨ pŢsob² v oblasti portfolio-managementu 15 let. Hlavn² ļ§st jeho 

profesn² kari®ry je spojena s Komerļn² bankou a Investiļn² kapit§lovou spoleļnost² 

KB, a.s., kde pŢsob² nepŚetrģitŊ od roku 2002 na pozici portfolio-manaģer a od roku 

2007 do ļervna 2009 byl povŊŚen Ś²zen²m oddŊlen² individu§ln²ch portfoli² klientŢ. Od 

ļervence 2009 pŚeġel na pozici senior portfolio-manaģera pro Ś²zen² pod²lovĨch fondŢ.  

Je absolventem Vysok® ġkoly ekonomick® v Praze. V prŢbŊhu sv® kari®ry absolvoval 

Śadu odbornĨch st§ģ² a kurzŢ pod z§ġtitou pŚedn²ch svŊtovĨch investiļn²ch domŢ v 

LondĨnŊ, PaŚ²ģi a New Yorku. V devades§tĨch letech pŢsobil i v Ś²d²c²ch org§nech 

privatizovanĨch spoleļnost². Tom§ġ LipovĨ je ģenatĨ a m§ jednoho syna 

 

 

 
½ŘŜƴŠƪ {ǘǊŀƪŀ όмфтсύ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀȌŜǊ 

½ŘŜƴŠƪ {ǘǊŀƪŀ Ƴł ǾƝŎŜ Ƨŀƪ мм ƭŜǘ ȊƪǳǑŜƴƻǎǘƝ ǎ ǌƝȊŜƴƝƳ ǇƻǊǘŦƻƭƛƝ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝŎƘ ŀ 

ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝŎƘ ƪƭƛŜƴǘǻΦ !ōǎƻƭǾŜƴǘ ǇǊƻǾƻȊƴŠ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ Ŧŀƪǳƭǘȅ ±ȅǎƻƪŞ Ǒƪƻƭȅ 

ȊŜƳŠŘŠƭǎƪŞ Ǿ tǊŀȊŜ ŀ ŘǊȌƛǘŜƭ ǵǇƭƴŞ ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ ƭƛŎŜƴŎŜ ǎǇƻƧƛƭ ǎǾƻǳ ƪŀǊƛŞǊǳ ǎ YƻƳŜǊőƴƝ 

ōŀƴƪƻǳ ŀ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƪŀǇƛǘłƭƻǾƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ Y.Σ ŀΦǎΦΣ  ƪŘŜ ǇǻǎƻōƝ ƴŜǘǊȌƛǘŠ ƻŘ Ǌƻƪǳ 

нллмΦ ½ŘŜƴŠƪ {ǘǊŀƪŀ ƧŜ ȌŜƴŀǘȇ Ƴł ŘǾŠ ŘŠǘƛΦ  
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Zpr§va o hospodaǌen² otevǌenĨch pod²lovĨch fondǻ  

 

LY{ tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ____________________________________ 10 

LY{ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ___________________________________ 12 

LY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ - ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________________ 13 

LY{ .ŀƭŀƴŎƻǾŀƴȇ - ŘȅƴŀƳƛŎƪȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _____________________________ 16 

LY{ CƻƴŘ ǎǾŠǘƻǾȇŎƘ ƛƴŘŜȄǻΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _______________________________ 18 

Y. tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _________________________________________ 20 

Y. 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ________________________________________ 22 

Y. wŜŀƭƛǘƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ________________________________ 24 

Y. !ƪŎƛƻǾȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ____________________________________________ 26 

CŞƴƛȄ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _____________________________________ 28 

CŞƴƛȄ ǎƳƝǑŜƴȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _________________________________________ 30 

CŞƴƛȄ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _______________________________________ 32 

CŞƴƛȄ ŘȅƴŀƳƛŎƪȇ t[¦{Σ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________________________ 34 

MAX ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _________________________ 35 

MAX ς svŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘ нΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ___________________________ 36 

MAX ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘ оΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ________________________ 38 

MAX 4 ς svŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ___________________________ 40 

MAX 5 ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ________________________ 41 

MAX 6 ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ________________________ 44 

MAX 7 ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ________________________ 46 

MAX 8 ς svŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ ___________________________ 48 

MAX 9 ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ IKS KB, a.s. ________________________ 50 

KB Ametyst ς svŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LKS KB, a.s. _______________________ 52 

KB Ametyst 2 ς svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ __________________ 54 

KB Ametyst 3 ς svŠǘƻǾȇ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇ fond, otevǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ LY{ Y.Σ ŀΦǎΦ _____________________ 56 

EuroMax svŠǘƻǾȇ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴȇ ŦƻƴŘΣ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǇƻŘƝƭƻǾȇ ŦƻƴŘ _________________________________ 58 
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IKS Pen Ŋģn² trh PLUS, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s.  

 

Charakteristika (ISIN: CZ0008471992) 
 
5ȅƴŀƳƛŎƪȇ ǇŜƴŠȌƴƝ ŦƻƴŘΣ ƪǘŜǊȇ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾǳ ƪŜ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝƳ ǇŜƴŠȌƴƝƳ ŦƻƴŘǻƳΦ !ƪǘƛǾƴŠ ǌƝȊŜƴŞ 

portfolio fondu s ƳƻŘƛŦƛƪƻǾŀƴƻǳ ŘǳǊŀŎƝ Řƻ ƧŜŘƴƻƘƻ ǊƻƪǳΣ ƻōǎŀƘǳƧŜ ƪǊƻƳŠ ƴŜƧƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴŠƧǑƝŎƘ ŘƻƳłŎƝŎƘ 

ceƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όőŜǎƪȇŎƘ ǾƭłŘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ŀ ǎǘłǘƴƝ ǇƻƪƭŀŘƴƛőƴƝŎƘ ǇƻǳƪłȊŜƪύ ƛ ŘƭǳƘƻǾŞ ŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊƻǾŀƴŞ ŎŜƴƴŞ 

ǇŀǇƝǊȅ όǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ƪǊŜŘƛǘƴƝƳ ǊƛȊƛƪŜƳύ ǾȅŘŀƴŞ ŜƳƛǘŜƴǘȅ ǎ ǊŀǘƛƴƎŜƳ ƻŘ ŀƎŜƴǘǳǊ {ǘŀƴŘŀǊŘϧtƻƻǊȫǎ ŀ aƻƻŘȅȫǎΦ 

YǊłǘƪƻŘƻōŞ ǾȇƪȅǾȅ ƪǳǊȊǳ όƻǇǊƻǘƛ ƴŀǇǌΦ Y. tŜƴŠȌƴƝ ǘǊƘύΣ ǘŀƪ ƴŜƧǎƻǳ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ƪǊŜŘƛǘƴƝƘƻ ŀ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ 

ȊŎŜƭŀ ǾȅƭƻǳőŜƴȅΦ 

 

YƻƳŜƴǘłǌ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǳ Ȋŀ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллф  
 
±ȇƪƻƴƴƻǎǘ ŦƻƴŘǳ ǎŜ ǾǊłǘƛƭŀ ƻŘ ǇǊǾƴƝŎƘ ŘƴƝ ƭŜǘƻǑƴƝƘƻ Ǌƻƪǳ ȊǇŠǘ ƴŀ ǊǻǎǘƻǾƻǳ ǘǊŀƧŜƪǘƻǊƛƛΦ wŜƭŀǘƛǾƴŠ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝ 
ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ƴŀ ƪƻƴŎƛ ƭƻƶǎƪŞƘƻ Ǌƻƪǳ ǾŜŘƭƻ ƪ ǎƛƭƴŞƳǳ Ǌǻǎǘǳ ƪǳǊȊǳ ŦƻƴŘǳ Ǿ lednu, 
ƪŘȅ ǎƛ ŦƻƴŘ ǇǌƛǇǎŀƭ ƴŀ ǎǾŞ ƪƻƴǘƻ ǇƻǎƝƭŜƴƝ ƻ лΣфл ҈Φ  {ƛǘǳŀŎŜ ƴŀ ǘǊƘǳ ǎ ǇƻŘƴƛƪƻǾȇƳƛ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎŜ Ǿ ǇǊǾƴƝŎƘ ŘǾƻǳ 
ƳŠǎƝŎƝŎƘ ƭŜǘƻǑƴƝƘƻ Ǌƻƪǳ Ȋŀőŀƭŀ ȊǾƻƭƴŀ ƳŠƴƛǘ ƪ ƭŜǇǑƝƳǳ ǾƭƛǾŜƳ ƳŀǎƛǾƴƝŎƘ ƻǇŀǘǌŜƴƝŎƘ ŎŜƴǘǊłƭƴƝŎƘ ōŀƴƪ ŀ 
ƴłǊƻŘƴƝŎƘ ǾƭłŘΦ Y ǾȇǊŀȊƴŞƳǳ ȊƪƭƛŘƴŠƴƝ ŀ ǘŜŘȅ ǇƻƪƭŜǎǳ ǊƻȊǇŠǘƝ ƳŜȊƛ ǇƻŘƴƛƪƻǾȇƳƛ ŀ ǾƭłŘƴƝƳƛ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎǘŜƧƴŞ 
doby splatnosti s ƻōŘƻōƴȇƳ ǊŀǘƛƴƎŜƳ ǾǑŀƪ Ȋŀőŀƭƻ ŘƻŎƘłȊŜǘ ŀȌ ƻŘ ǇƻƭƻǾƛƴȅ ōǌŜȊƴŀΦ Wŀƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ƪƭƝőƻǾȇŎƘ ōƻŘǻ 
se uƪłȊŀƭƻ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ !ƳŜǊƛŎƪŞ ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ōŀƴƪȅ ƴŀƪǳǇƻǾŀǘ Řƻ ǎǾŞƘƻ ƳŀƧŜǘƪǳ ŀƳŜǊƛŎƪŞ ǾƭłŘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ 
s ŎƝƭŜƳ ǳŘǊȌŜǘ Ǿȇƴƻǎȅ ƴŀ ǇǌƛƧŀǘŜƭƴŞ ǵǊƻǾƴƛ ǇǊƻ ƘȅǇƻǘŜőƴƝ ǘǊƘΦ  
 
±ȇǊŀȊƴȇƳ ǇƻȊƛǘƛǾŜƳ ǇǊƻ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǘǊƘȅ ōȅƭƻ ǘŀƪŞ ȊƭŜǇǑŜƴƝ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ ǇǊƻōƭŞƳƻǾȇŎƘ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ ŀ 
ŜǾǊƻǇǎƪȇŎƘ ōŀƴƪΦ ¢ȅ ǎŜ ǾŜ ǾŠǘǑƛƴŠ ǇǌƝǇŀŘǻ ǾǊłǘƛƭȅ Ǿ ǇǊǾƴƝƳ ǇƻǘŀȌƳƻ ǾŜ ŘǊǳƘŞƳ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ȊǇŠǘ Řƻ ȊƛǎƪǳΦ 5ǻǾŠǊǳ 
v ŀƳŜǊƛŎƪȇ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǎȅǎǘŞƳ ƴŀǾƝŎ ǇƻŘǇƻǌƛƭȅ ȊłǘŠȌƻǾŞ ǘŜǎǘȅΣ ƪǘŜǊŞ ŘƻǇŀŘƭȅ ƪ ǳǎǇƻƪƻƧŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ǾŜƭƳƛ ŘƻōǌŜΦ 
½łƧŜƳ ƻ ǇƻŘƴƛƪƻǾŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǇƻŘǇƻǌƛƭȅ v ŘŀƭǑƝŎƘ ƳŠǎƝŎƝŎƘ ƛ ǇǌƝȊƴƛǾŞ ȊǇǊłǾȅ Ȋ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ 
Ǉŀƪ ǇƻƪƭŜǎ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝŎƘ ǎŀȊŜōΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ Řƻǎǘŀƭȅ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƴŀ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪł ƳƛƴƛƳŀΦ ¢Ŝƴǘƻ Ŧŀƪǘ ǇƻŘƭŜ 
ŀƴŀƭȅǘƛƪǻ ǎǾŠŘőƝ ƻ αǊƻȊǘłǾłƴƝά ȊŀƳǊȊƭȇŎƘ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƧŜŘƴƝƳ Ȋ ƪƭƝőƻǾȇŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊǻ ǇǊƻ ƻōƴƻǾŜƴƝ 
Ŧǳƴƪőƴƻǎǘƛ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ƴłǾǊŀǘǳ ƪ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƳǳ ǊǻǎǘǳΦ 
 
¢Ŝƴ ƻǎǘŀǘƴŠ ǇƻǘǾǊȊƻǾŀƭȅ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ŘǊǳƘŞƘƻ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ƴŜƧǇǊǾŜ ǇǌŜŘǎǘƛƘƻǾŞ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ǳƪŀȊŀǘŜƭŜ ŀ 
ƴłǎƭŜŘƴŠ ƛ ǘǾǊŘł ƳŀƪǊƻ ŘŀǘŀΦ  9ƪƻƴƻƳƛŎƪł ŀƪǘƛǾƛǘŀ Ǿ ŘǊǳƘŞƳ ƪǾŀǊǘłƭŜ ǎƛŎŜ ƧŜǑǘŠ ǎƭłōƭŀΣ ƴƛŎƳŞƴŠ ǘŜƳǇƻ ǇƻƪƭŜǎǳ 
ōȅƭƻ ǾŜ ǎǊƻǾƴłƴƝ ǎ ǇǊǾƴƝƳ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ǾȇǊŀȊƴŠ ƳŜƴǑƝ όƴŀǇǌΦ I5t Ǿ ŜǳǊƻȊƽƴŠ Ǿ Q2 poklesl o 0,1 % q/q vs. -2,5 % q/q 
v Q1).  
 
tƻȊǾƻƭƴŞ ƻȌƛǾƻǾłƴƝ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅ ƴŀ ȊłǇŀŘƻŜǾǊƻǇǎƪȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ǎŜ ǾŜ ŘǊǳƘŞƳ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ǇƻȊƛǘƛǾƴŠ ǇǊƻƧŜǾƛƭƻ 
ƴŀ ǾȇǎƭŜŘƪǳ őŜǎƪŞƘƻ ƘƻǎǇƻŘłǌǎǘǾƝΦ ¢ƻ ǾŜ ŘǊǳƘŞƳ ƪǾŀǊǘłƭǳ Ǌƻǎǘƭƻ ƻ лΣо ҈ ǉκǉΣ ǇƻŘƭŜ ǊȅŎƘƭŞƘƻ ƻŘƘŀŘǳ 2{¨Φ 
{ƭŀōȇ Ǿȇƪƻƴ őŜǎƪŞƘƻ ƘƻǎǇƻŘłǌǎǘǾƝ ǇǌƛƳŠƭ 2b. ōŠƘŜƳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ŘǾŀƪǊłǘ ȊƳŠƴƛǘ ƴŀǎǘŀǾŜƴƝ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ 
ǎŀȊŜōΦ ½ŀǘƝƳŎƻ ƴŀ ǵƴƻǊƻǾŞƳ ȊŀǎŜŘłƴƝ Ǒƭȅ ǎŀȊōȅ Řƻƭǻ ƻ рлōōΣ Ǿ ƪǾŠǘƴǳ ǘƻ ōȅƭƻ ƧƛȌ αǇƻǳȊŜά ƻ нрōōΦ н¢ ǊŜǇƻ ǎŀȊōŀ 
ǎŜ ǘŀƪ Řƻǎǘŀƭŀ ƴŀ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪł ƳƛƴƛƳŀΦ ¨ǎǘǳǇ ǊƛȊƛƪƻǾŞ ŀǾŜǊȊŜ ŀ ŘǾƻƧƝ ǎƴƝȌŜƴƝ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜō ǎŜ ǇǊƻƧŜǾƛƭƻ 
ǇǌƛǊƻȊŜƴŠ ƛ ƴŀ ǾȇƴƻǎŜŎƘ ƴŀ ǇŜƴŠȌƴƝƳ ǘǊƘǳΦ сa twL.L5 ǾƭƛǾŜƳ ǇƻǇǎŀƴȇŎƘ ǳŘłƭƻǎǘƝ ǇƻƪƭŜǎƭ Ȋ ƭŜŘƴƻǾȇŎƘ нΣуу ҈ 
ǇΦŀΦ ƴŀ őŜǊǾƴƻǾȇŎƘ нΣлм ҈ ǇΦŀΦ  
 
bŀ ǎƪƭƻƴƪǳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ŘƻǑƭƻ Ǿ portfoliu fondu k ǇǊƻŘŜƧƛ ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ YƻƴƪǊŞǘƴŠ ǎŜ ƧŜŘƴŀƭƻ ƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎ ŘŜƭǑƝ 
Řƻōƻǳ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ όн Ǌƻƪȅ ŀ ŘŞƭŜύ ŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎ ƴŜƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǊŀǘƛƴƎŜƳΣ ǘƧΦ ..Ҍ ŀ ƘƻǊǑƝΦ /ŜƭƪƻǾȇ ǇƻŘƝƭ ǘŠŎƘǘƻ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ŘƻǎŀƘƻǾŀƭ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ Ǿ ŘƻōŠ ǇǊƻŘŜƧŜ ȊƘǊǳōŀ ол ҈Φ  K ǇǊƻŘŜƧƛ ǘŞǘƻ őłǎǘƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴłǎ ǇǌƛƳŠƭŀ ƧŜŘƴŀƪ 
ǊŜƭŀǘƛǾƴŠ ǇǌƝȊƴƛǾł ǎƛǘǳŀŎŜ ƴŀ ǘǊƘǳ ǎ ǇƻŘƴƛƪƻǾȇƳƛ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ŀ ƧŜŘƴŀƪ ƛ ƴƻǾł ǵǇǊŀǾŀ ŘŜŦƛƴƛŎŜ ŦƻƴŘǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 
trhu, kteǊł ƧŜ ǎŎƘǾŀƭƻǾłƴŀ ŜǾǊƻǇǎƪƻǳ ŀǎƻŎƛŀŎƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƳŀƴŀȌŜǊǻ ό9C!a!ύΦ ± ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊłƭƴƝƳƛ 
ȊƳŠƴŀƳƛ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ŘƻǑƭƻ ƻŘ мΦтΦнллф ǘŀƪŞ ƪŜ ǎƴƝȌŜƴƝ ǊƛȊƛƪƻǾŞƘƻ ǎǘǳǇƴŠ ŦƻƴŘǳ  z 3 na 2. 
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tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллф 

 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 228 566 139 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 344 803 410 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 922 992 209 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 1 390 969 961 

Saldo (+/-) v ks -694 426 070 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -1 046 166 551 
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IKS DluhopisovĨ PLUS, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s.  

Charakteristika (ISIN: CZ0008471976) 
 
5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ ŦƻƴŘΣ ƪǘŜǊȇ ƴŀōƝȊƝ ƳƻȌƴƻǎǘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ƴŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ǾŜ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇŠΦ 
IƭŀǾƴƝ őłǎǘ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŦƻƴŘǳ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴŀ Řƻ ǾƭłŘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƴƻǾȇŎƘ őƭŜƴǎƪȇŎƘ ǎǘłǘǻ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ¦ƴƛŜΦ 
tǌŜŘŜǾǑƝƳ ǎŜ ƧŜŘƴł ƻ 2Ŝǎƪƻǳ ŀ {ƭƻǾŜƴǎƪƻǳ ǊŜǇǳōƭƛƪǳΣ aŀřŀǊǎƪƻΣ tƻƭǎƪƻΣ wǳƳǳƴǎƪƻ ŀ .ǳƭƘŀǊǎƪƻΦ ½ōȅƭł őłǎǘ 
ǎƳŠǌǳƧŜ Řƻ ǇƻŘƴƛƪƻǾȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ όǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ōŀƴƪƻǾƴƝŎƘύΣ ƪǘŜǊŞ ȊǾȅǑǳƧƝ ǾȇƴƻǎƻǾȇ ǇƻǘŜƴŎƛłƭ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŦƻƴŘǳΦ 
!ƪǘƛǾƴƝ ǌƝȊŜƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǳƳƻȌƶǳƧŜ ǇǊƻƳǇǘƴŠ ǊŜŀƎƻǾŀǘ ƴŀ ȊƳŠƴȅ ƳŠƴƻǾŞ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǎǘłǘǻ ŀ ȊǾȅǑƻǾŀǘ 
ǘŀƪ ǇƻǘŜƴŎƛłƭ ŦƻƴŘǳΦ 

 

YƻƳŜƴǘłǌ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǳ Ȋŀ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллф  
 
±ȇƪƻƴƴƻǎǘ ŦƻƴŘǳ ƻǾƭƛǾƴƛƭȅ ōŠƘŜƳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ǘǌƛ ȊłǎŀŘƴƝ ŦŀƪǘƻǊȅΥ όƛύ ǇƻǎƝƭŜƴƝ őŜǎƪŞ ƪƻǊǳƴȅ ǇǊƻǘƛ ǇƻƭǎƪŞƳǳ 
ȊƭƻǘŞƳǳ ŀ ƳŀřŀǊǎƪŞ ŦƻǊƛƴǘǳΤ όƛƛύ ǎƭŀōǑƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǎƪȇŎƘ ǎǘłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ Ǿ ǇǊǾƴƝƳ őǘǾǊǘƭŜǘƝΤ όƛƛƛύ 
ǇǌŜŎŜƴŠƴƝ ǇƻŘƴƛƪƻǾȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ¦ƴƛǇŜǘǊƻƭǳ ƪǾǻƭƛ ƴƝȊƪŞ ƭƛƪǾƛŘƛǘŠ ǘǊƘǳΦ ½ŀ ǇǊǾƴƝ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƪǳǊȊ ŦƻƴŘǳ ǘŀƪ ȊǘǊłŎŜƭ 
ƴŜŎŜƭł ǘǌƛ ǇǊƻŎŜƴǘŀΦ tƻŘǎǘŀǘƴƻǳ őłǎǘ ǘŞǘƻ ȊǘǊłǘȅ ǳǘǊǇŠƭ fond v ǇǊǾƴƝŎƘ ǘǌŜŎƘ ƳŠǎƝŎƝŎƘ ƭŜǘƻǑƴƝƘƻ ǊƻƪǳΣ ƪŘȅ 
ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ǇƻŘƭŞƘŀƭƛ ƻōŀǾłƳ Ȋ ƘƭǳōƻƪŞƘƻ ǇǊƻǇŀŘǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅ ŀ ǇǊŜŦŜǊƻǾŀƭƛ ǾŜ ǎǾȇŎƘ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛƝŎƘ ǎǘłǘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǾȅǎǇŠƭȇŎƘ ȊŜƳƝ όbŠƳŜŎƪƻΣ ¦{!ύΦ ±ȇƴƻǎȅ ǳ ǎǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǎƪȇŎƘ ǾƭłŘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ 
ōȅƭȅ ƴŀǾƝŎ ǘƭŀőŜƴȅ ǎƳŠǊŜƳ ǾȊƘǻǊǳ ǾƭƛǾŜƳ ǾȅǎƻƪŞ ŜƳƛǎƴƝ ŀƪǘƛǾƛǘȅ ƭƻƪłƭƴƝŎƘ ǾƭłŘΣ ƪǘŜǊŞ ƪǾǻƭƛ ǇƻǘǌŜōŠ ŦƛƴŀƴŎƻǾłƴƝ 
ǾȅǎƻƪȇŎƘ ǎŎƘƻŘƪǻ ǎǘłǘƴƝŎƘ ōȅƭȅ ƴǳŎŜƴȅ ƴŀǾȇǑƛǘ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƴŀ ƘǊǳōŞ ǾȇǇǻƧőƪȅΦ tǌŜǎǘƻȌŜ ŀǳƪŎŜ ǇǊƻǾłȊŜƭ 
ǇƻǾŠǘǑƛƴƻǳ Ǿȅǎƻƪȇ ȊłƧŜƳ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΣ Ǿȇƴƻǎȅ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ǳ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǎ ŘŜƭǑƝ Řƻōƻǳ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ŘłƭŜ 
ƳƝǊƴŠ ǊƻǎǘƭȅΦ  
 
K ǾȇǊŀȊƴŞƳǳ ȊƪƭƛŘƴŠƴƝ ŀ ǘŜŘȅ ǇƻƪƭŜǎǳ ǊƻȊǇŠǘƝ ƳŜȊƛ ǾƭłŘƴƝƳƛ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ Ȋ ǾȅǎǇŠƭȇŎƘ ŀ ǊƻȊǾƻƧƻǾȇŎƘ ȊŜƳƝ ǎǘŜƧƴŞ 
Řƻōȅ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ Ȋŀőŀƭƻ ŘƻŎƘłȊŜǘ ŀȌ ƻŘ ǇƻƭƻǾƛƴȅ ōǌŜȊƴŀΦ Wŀƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ƪƭƝőƻǾȇŎƘ ōƻŘǻ ǎŜ ǳƪłȊŀƭƻ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ 
!ƳŜǊƛŎƪŞ ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ōŀƴƪȅ ƴŀƪǳǇƻǾŀǘ Řƻ ǎǾŞƘƻ ƳŀƧŜǘƪǳ ŀƳŜǊƛŎƪŞ ǾƭłŘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎ ŎƝƭŜƳ ǳŘǊȌŜǘ Ǿȇƴƻǎȅ ƴŀ 
ǇǌƛƧŀǘŜƭƴŞ ǵǊƻǾƴƛ ǇǊƻ ƘȅǇƻǘŜőƴƝ ǘǊƘΦ  
 
±ȇǊŀȊƴȇƳ ǇƻȊƛǘƛǾŜƳ ǇǊƻ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǘǊƘȅ ōȅƭƻ ǘŀƪŞ ȊƭŜǇǑŜƴƝ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ ǇǊƻōƭŞƳƻǾȇŎƘ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ ŀ 
ŜǾǊƻǇǎƪȇŎƘ ōŀƴƪΦ ¢ȅ ǎŜ ǾŜ ǾŠǘǑƛƴŠ ǇǌƝǇŀŘǻ ǾǊłǘƛƭȅ Ǿ ǇǊǾƴƝƳ ǇƻǘŀȌƳƻ ǾŜ ŘǊǳƘŞƳ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ȊǇŠǘ Řƻ ȊƛǎƪǳΦ 5ǻǾŠǊǳ 
v ŀƳŜǊƛŎƪȇ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǎȅǎǘŞƳ ƴŀǾƝŎ ǇƻŘǇƻǌƛƭȅ ȊłǘŠȌƻǾŞ ǘŜǎǘȅΣ ƪǘŜǊŞ ŘƻǇŀŘƭȅ ƪ ǳǎǇƻƪƻƧŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ǾŜƭƳƛ ŘƻōǌŜΦ 
½łƧŜƳ ƻ ǇƻŘƴƛƪƻǾŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǇƻŘǇƻǌƛƭȅ Ǿ ŘŀƭǑƝŎƘ ƳŠǎƝŎƝŎƘ ƛ ǇǌƝȊƴƛǾŞ ȊǇǊłǾȅ Ȋ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ 
Ǉŀƪ ǇƻƪƭŜǎ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝŎƘ ǎŀȊŜōΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ Řƻǎǘŀƭȅ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƴŀ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪł ƳƛƴƛƳŀΦ ¢Ŝƴǘƻ Ŧŀƪǘ ǇƻŘƭŜ 
ŀƴŀƭȅǘƛƪǻ ǎǾŠŘőƝ ƻ αǊƻȊǘłǾłƴƝά ȊŀƳǊȊƭȇŎƘ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƧŜŘƴƝƳ Ȋ ƪƭƝőƻǾȇŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊǻ ǇǊƻ ƻōƴƻǾŜƴƝ 
Ŧǳƴƪőƴƻǎǘƛ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ƴłǾǊŀǘǳ ƪ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƳǳ ǊǻǎǘǳΦ 
 
¢Ŝƴ ƻǎǘŀǘƴŠ ǇƻǘǾǊȊƻǾŀƭȅ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ŘǊǳƘŞƘƻ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ƴŜƧǇǊǾŜ ǇǌŜŘǎǘƛƘƻǾŞ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ǳƪŀȊŀǘŜƭŜ ŀ 
ƴłǎƭŜŘƴŠ ƛ ǘǾǊŘł ƳŀƪǊƻ ŘŀǘŀΦ  9ƪƻƴƻƳƛŎƪł ŀƪǘƛǾƛǘŀ Ǿ ŘǊǳƘŞƳ ƪǾŀǊǘłƭŜ ǎƛŎŜ ƧŜǑǘŠ ǎƭłōƭŀΣ ƴƛŎƳŞƴŠ ǘŜƳǇƻ ǇƻƪƭŜǎǳ 
ōȅƭƻ ǾŜ ǎǊƻǾƴłƴƝ ǎ ǇǊǾƴƝƳ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ǾȇǊŀȊƴŠ ƳŜƴǑƝ όƴŀǇǌΦ I5t Ǿ ŜǳǊƻȊƽƴŠ Ǿ Q2 poklesl o 0,1 % q/q vs. -2,5 % q/q 
v Q1).  
 
tƻȊǾƻƭƴŞ ƻȌƛǾƻǾłƴƝ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅ ƴŀ ȊłǇŀŘƻŜǾǊƻǇǎƪȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ǎŜ ǾŜ ŘǊǳƘŞƳ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ǇƻȊƛǘƛǾƴŠ ǇǊƻƧŜǾƛƭƻ 
ƴŀ ǾȇǎƭŜŘƪǳ őŜǎƪŞƘƻ ƘƻǎǇƻŘłǌǎǘǾƝΦ ¢ƻ ǾŜ ŘǊǳƘŞƳ ƪǾŀǊǘłƭǳ Ǌƻǎǘƭƻ ƻ лΣо ҈ ǉκǉΣ ǇƻŘƭŜ ǊȅŎƘƭŞƘƻ ƻŘƘŀŘǳ 2{¨Φ 
{ƭŀōȇ Ǿȇƪƻƴ őŜǎƪŞƘƻ ƘƻǎǇƻŘłǌǎǘǾƝ ǇǌƛƳŠƭ 2b. ōŠƘŜƳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ŘǾŀƪǊłǘ ȊƳŠƴƛǘ ƴŀǎǘŀǾŜƴƝ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ 
ǎŀȊŜōΦ ½ŀǘƝƳŎƻ ƴŀ ǵƴƻǊƻǾŞƳ ȊŀǎŜŘłƴƝ Ǒƭȅ ǎŀȊōȅ Řƻƭǻ ƻ рлōōΣ Ǿ ƪǾŠǘƴǳ ǘƻ ōȅƭƻ ƧƛȌ αǇƻǳȊŜά ƻ нрōōΦ н¢ ǊŜǇƻ ǎŀȊōŀ 
ǎŜ ǘŀƪ Řƻǎǘŀƭŀ ƴŀ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪł ƳƛƴƛƳŀΦ  
 
hōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ƴŀ ǎǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǎƪȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ƻǾƭƛǾƴƛƭŀ ōŠƘŜƳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ǘŀƪŞ ǾŜƭƳƛ Ǿȅǎƻƪł 
Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘŀ ƭƻƪłƭƴƝŎƘ ƳŠƴΦ tƻƭǎƪȇ Ȋƭƻǘȇ Ȋŀ ǇǊǾƴƝŎƘ ǑŜǎǘ ƳŠǎƝŎǻ ƻǎƭŀōƛƭ ǇǊƻǘƛ ŜǳǊǳ ƻ уΣр ҈ ŀ ǇǊƻǘƛ őŜǎƪŞ ƪƻǊǳƴŠ Ȋŀ 
ǎǘŜƧƴƻǳ ǇŜǊƛƻŘǳ ȊǘǊŀǘƛƭ ǇǌŜǎ мл ҈Φ ¢ƻǘƻ ƻǎƭŀōŜƴƝ ǎŜ ǘŀƪŞ ǾȇǊŀȊƴŠ ǇǊƻƧŜǾƛƭƻ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǇƻƭǎƪȇŎƘ ǾƭłŘƴƝŎƘ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳΣ ǳ ƴƛŎƘȌ ƴŜƴƝ ȊŀƧƛǑǙƻǾłƴƻ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛko.   
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tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллф 

 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 14 186 435 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 18 359 284     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 164 642 885     

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 210 853 299 

Saldo (+/-) v ks -150 456 450 

Saldo (+/-) v Yő  -192 494 015     
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IKS BalancovanĨ -  konzervativn², otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS 

KB, a.s.  

 

Charakteristika (ISIN: CZ0008472008) 
 
{ƳƝǑŜƴȇ ŦƻƴŘ ǎ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛƝ ȊŀƳŠǌŜƴȇ ƴŀ ǊŜƎƛƻƴ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇȅΦ ±ŠǘǑƛƴƻǾł 
ǎƭƻȌƪŀ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƧŜ ǘǾƻǌŜƴŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΣ ƻōǾȅƪƭŜ ǾƭłŘƴƝƳƛΣ ƪƻǊǇƻǊłǘƴƝƳƛ ŀ ƳǳƴƛŎƛǇłƭƴƝƳƛΦ ¢ŀǘƻ ǎƭƻȌƪŀ ƧŜ 
zastoupena v ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ ур ҈ ŀ ƧŜƧƝƳ ǵƪƻƭŜƳ ƧŜ ȊŀƧƛǎǘƛǘ ŘƻŘǊȌŜƴƝ ŎŜƭƪƻǾŠ ƴƛȌǑƝƘƻ ǘǊȌƴƝƘƻ ǊƛȊƛƪŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ŀ ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƛ Ǿȇƴƻǎǻ ŦƻƴŘǳΦ !ƪŎƛƻǾł ǎƭƻȌƪŀΣ ƧŜȌ ƧŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǾŀƴł ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ŀƪŎƛŜƳƛ ƴŜƧǾŠǘǑƝŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ tǊŀȌǎƪŞ ōǳǊȊŜ ŀ ƧŜƧƝȌ ǇƻŘƝƭ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƳǻȌŜ ƴŀōȇǾŀǘ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ мр ҈Σ Ƴł Ȋŀ 
ǵƪƻƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘ ȊƘƻŘƴƻŎŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ƴŀŘ ǵǊƻǾŜƶ ŘƻǎŀƘƻǾŀƴƻǳ ŘƭƻǳƘƻŘƻōŠ ǳ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ 5ƻǇƻǊǳőƻǾŀƴȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
horizonǘ ǳ ǘƻƘƻǘƻ ŦƻƴŘǳ őƛƴƝ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ о ǊƻƪȅΦ   

 

YƻƳŜƴǘłǌ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǳ Ȋŀ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллф  
 
±ȇƪƻƴƴƻǎǘ ŦƻƴŘǳ Ǿ ǇƻƭƻƭŜǘƴƝƳ ōƛƭŀƴŎƻǾłƴƝ ƭŜƘŎŜ ȊǘǊłŎŜƭŀ ό-лΣул ҈ύΦ 5ǻǾƻŘŜƳ ōȅƭŀ ǎƭŀōǑƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ őŜǎƪȇŎƘ 
ǎǘłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ŘŜƭǑƝ Řƻōȅ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊŞ ŘƻǇƭŀǘƛƭȅ ƴŀ ƴłǊǻǎǘ ǊƛȊƛƪƻǾŞ ŀǾŜǊȊŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ǿǻőƛ ŀƪǘƛǾǻƳ 
z ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ȊŜƳƝΣ ǎǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǎƪȇ ǊŜƎƛƻƴ ƴŜǾȅƧƝƳŀƧŜΣ ŀ őƛƭł ŜƳƛǎƴƝ ŀƪǘƛǾƛǘŀ ƳƛƴƛǎǘŜǊǎǘǾŀ ŦƛƴŀƴŎƝΣ ƪǘŜǊŞ ƪǾǻƭƛ 
ǇƻǘǌŜōŠ ŦƛƴŀƴŎƻǾłƴƝ ȊǾȇǑŜƴŞƘƻ ǎŎƘƻŘƪǳ ǎǘłǘƴƝƘƻ ǊƻȊǇƻőǘǳ ōȅƭƻ ƴǳŎŜƴƻ ƴŀǾȇǑƛǘ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƴŀ ƘǊǳōŞ ǾȇǇǻƧőƪȅΦ 
tǌŜǎǘƻȌŜ ŀǳƪŎŜ őŜǎƪȇŎƘ ǎǘłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǇǊƻǾłȊŜƭ Ǿȅǎƻƪȇ ȊłƧŜƳ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΣ Ǿȇƴƻǎȅ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ǳ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǎ ŘŜƭǑƝ Řƻōƻǳ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ŘłƭŜ ǊƻǎǘƭȅΣ ǘƧΦ ƧŜƧƛŎƘ ŎŜƴŀ ƪƭŜǎŀƭŀΦ  
 
h ǇƻȊƴłƴƝ ƭŞǇŜ ǎŜ ǇǊŜȊŜƴǘƻǾŀƭȅ Ǿ portfoliu ŦƻƴŘǳ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ƪǊŀǘǑƝ Řƻōȅ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛΦ ¢ŠƳ ǎŜ ǇƻŘŀǌƛƭƻ ǾŜ ŘǊǳƘŞƳ 
őǘǾǊǘƭŜǘƝ ǳƳŀȊŀǘ ǎǾŞ ȊǘǊłǘȅ Ȋ ǵƴƻǊŀ ŀ Ȋŀőłǘƪǳ ōǌŜȊƴŀΣ ƪŘȅ ōȅƭȅ ǎǘǌŜŘƻ- ŀ ǾȇŎƘƻŘƻŜǾǊƻǇǎƪŞ ǘǊƘȅ ǇŀǊŀƭȅȊƻǾłƴȅ 
ǾȅƧłŘǌŜƴƝƳƛ ǊŀǘƛƴƎƻǾȇŎƘ ŀƎŜƴǘǳǊ ƴŀ ŀŘǊŜǎǳ ƳƝǎǘƴƝŎƘ ōŀƴƪ ŀ ƻōŀǾŀƳƛ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ƻ ȌƛǾƻǘŀǎŎƘƻǇƴƻǎǘ ǾŜǌŜƧƴȇŎƘ 
ŦƛƴŀƴŎƝ ǇƻōŀƭǘǎƪȇŎƘ ǊŜǇǳōƭƛƪ ŀ aŀřŀǊǎƪŀΦ 2ŜǎƪȇƳ ǎǘłǘƴƝƳ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻƳ ƪǊŀǘǑƝ Řƻōȅ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ǇƻƳƻƘƭ ǾŜ 
ŘǊǳƘŞƳ ƪǾŀǊǘłƭŜ ǾŜŘƭŜ ȊƪƭƛŘƴŠƴƝ ǎƛǘǳŀŎŜ ƴŀ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻ ƛ ȊǾȇǑŜƴȇ ȊłƧŜƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ƪǊŀǘǑƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ŀ 
ǇƻƪǊŀőǳƧƝŎƝ ǳǾƻƭƶƻǾłƴƝ ƳŠƴƻǾŞ politiky v ǇƻŘłƴƝ  2b.Φ ¢ŀ ōŠƘŜƳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ǇǌƛǎǘƻǳǇƛƭŀ ƪŜ ȊƳŠƴŠ ǎŀȊŜō 
ŘǾŀƪǊłǘΦ ½ŀǘƝƳŎƻ ƴŀ ǵƴƻǊƻǾŞƳ ȊŀǎŜŘłƴƝ Ǒƭȅ ǎŀȊōȅ Řƻƭǻ ƻ рлōōΣ Ǿ ƪǾŠǘƴǳ ǘƻ ōȅƭƻ ƧƛȌ αǇƻǳȊŜά ƻ нрōōΦ н¢ ǊŜǇƻ 
ǎŀȊōŀ ǎŜ ƛ ǘŀƪ Řƻǎǘŀƭŀ ƴŀ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪł ƳƛƴƛƳŀΦ IƭŀǾƴƝƳ ŘǻǾƻŘŜƳ ǇǊƻ ǎƴƝȌŜƴƝ sazeb byl v ƻōƻǳ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ 
αǇƻŎƘƳǳǊƴȇά ǎǘŀǾ őŜǎƪŞƘƻ ƘƻǎǇƻŘłǌǎǘǾƝΦ ¢ƻ ǾƭƛǾŜƳ ǾȇǊŀȊƴŞƘƻ ƻŎƘƭŀȊŜƴƝ ǇƻǇǘłǾƪȅ ǳ ƘƭŀǾƴƝŎƘ ƻōŎƘƻŘƴƝŎƘ 
ǇŀǊǘƴŜǊǻ όbŠƳŜŎƪƻύ ǾŜ ŘǊǳƘŞƳ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ǇƻƪƭŜǎƭƻ ƻ пΣф ҈ ȅκȅΦ bŀ ƳŜȊƛ ƪǾŀǊǘłƭƴƝ ōłȊƛ ōȅƭƻ ǇƻȊƻǊƻǾŀǘŜƭƴŞ 
ƴƛŎƳŞƴŠ ƧƛȌ ǳǊőƛǘŞ ȊƭŜǇǑŜƴƝ όҌлΣо ҈ ǉκǉύΣ ŘƝƪȅ ȊǾƻƭƴŞƳǳ ƻȌƛǾƻǾłƴƝ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅ ƴŀ ȊłǇŀŘƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘΣ 
ƪǘŜǊŞ Ȋŀőŀƭȅ ǇƻŎƛǙƻǾŀǘ ŘƻǇŀŘȅ ƳŀǎƛǾƴƝŎƘ ƻǇŀǘǌŜƴƝ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ŎŜƴǘǊłƭƴƝŎƘ ōŀƴƪ ŀ ƴłǊƻŘƴƝŎƘ ǾƭłŘΦ hȌƛǾŜƴƝ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅ ƴŀ ȊłǇŀŘƻŜǾǊƻǇǎƪȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ƴŜƧǇǊǾŜ ǎƛƎƴŀƭƛȊƻǾŀƭȅ ǇǌŜŘǎǘƛƘƻǾŞ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ 
ǳƪŀȊŀǘŜƭŜ ŀ ƴłǎƭŜŘƴŠ ƛ ǘǾǊŘł ƳŀƪǊƻ ŘŀǘŀΦ  9ƪƻƴƻƳƛŎƪł ŀƪǘƛǾƛǘŀ Ǿ ŘǊǳƘŞƳ ƪǾŀǊǘłƭŜ ǎƛŎŜ ƧŜǑǘŠ ǎƭłōƭŀΣ ƴƛŎƳŞƴŠ 
ǘŜƳǇƻ ǇƻƪƭŜǎǳ ōȅƭƻ ǾŜ ǎǊƻǾƴłƴƝ ǎ ǇǊǾƴƝƳ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ǾȇǊŀȊƴŠ ƳŜƴǑƝ όƴŀǇǌΦ I5t Ǿ ŜǳǊƻȊƽƴŠ Ǿ Q2 poklesl o 0,1 % 
q/q vs. -2,5 % q/q v Q1).  
 
±ȇƪƻƴƴƻǎǘ ŦƻƴŘǳ ȊŀǘƝȌƛƭŀ Ǿ ǇǊǾƴƝƳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƛ ǎƭŀōǑƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ŀƪŎƛƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ ¢ŀ ȊǘǊłŎŜƭŀ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ 
ƪǾǻƭƛ ǇƻƪƭŜǎǳ ŎŜƴ ŀƪŎƛƝ ¦ƴƛǇŜǘǊƻƭǳ ό-нп ҈ύΣ ƪǘŜǊŞ ŘƻǇƭŀǘƛƭȅ ƴŀ ǎƭŀōǑƝ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ ǾȇǎƭŜŘƪȅ ȊŜ őǘǾǊǘŞƘƻ ƪǾŀǊǘłƭǳ 
ƭƻƶǎƪŞƘƻ Ǌƻƪǳ ŀ ǇǊǾƴƝƘƻ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ƭŜǘƻǑƴƝƘƻ Ǌƻƪǳ ŀ ǎŀƳƻȊǌŜƧƳŠ ǘŀƪŞ ŀǾŜǊȊƛ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ȋ Ǉƻőłǘƪǳ ǊƻƪǳΦ ½ƪƭŀƳłƴƝƳ 
ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ōȅƭ ǳ ¦ƴƛǇŜǘǊƻƭǳ  ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ǇƻƪƭŜǎ ǘǊȌŜōΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ǾƭƛǾŜƳ ǇƻƪƭŜǎǳ ǇƻǇǘłǾƪȅ ŀ ƴƛȌǑƝŎƘ ƳŀǊȌƝ ǎƴƝȌƛƭȅ 
v ǇǊǾƴƝƳ ƪǾŀǊǘłƭŜ ƳŜȊƛǊƻőƴŠ ƻ опΣр ҈ ȅκȅΦ hǎǘŀǘƴƝ ŀƪŎƛƻǾŞ ǘƛǘǳƭȅ ǎƛ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ŦƻƴŘǳ ǇƻőƝƴŀƭȅ ƧƛȌ ƻ ǇƻȊƴłƴƝ ƭŞǇŜΦ 
!ƪŎƛŜ ¢ŜƭŜŦƻƴƛŎȅ hн/wΣ ƪǘŜǊŞ ǘǾƻǌƝ ƪƳŜƴ ŀƪŎƛƻǾŞ őłǎǘƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ όŎŎŀ тΣр ҈ύΣ ȊǘǊłŎŜƭȅ Ǿ ǇƻƭƻƭŜǘƴƝƳ ōƛƭŀƴŎƻǾłƴƝ 
Ǉǻƭ ǇǊƻŎŜƴǘŀ ŀ ŀƪŎƛŜ 29½ Ȋŀ ǎǘŜƧƴƻǳ ǇŜǊƛƻŘǳ ǇǌƛŘŀƭȅ ǇǌŜǎ с ҈Φ !ƪŎƛƻǾŞ ǘǊƘȅ ȊŀǎǘŀǾƛƭȅ ǎǾǻƧ ǇłŘ Ǿ ǇǊǾƴƝ ǇƻƭƻǾƛƴŠ 
ōǌŜȊƴŀΣ ƪŘȅ ǘǊƘȅ ǇƻǾȊōǳŘƛƭȅ ȊǇǊłǾȅ ƻ ƭŜǇǑƝŎƝƳ ǎŜ ǎǘŀǾǳ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ ōŀƴƪŀ ŀ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴƝ Ǉƭłƴǳ CŜŘǳ 
ƴŀ ƻŘƪǳǇ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ ǎǘłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ błǎƭŜŘƴȇ ǎǘǊƳȇ Ǌǻǎǘ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ƛƴŘŜȄǻ ƴŀǇǌƝő ǘǊƘȅ ǇƻǾȊōǳȊƻǾŀƭȅ 
ǾȇǎƭŜŘƪȅ ŦƛǊŜƳ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ őǘǾǊǘƭŜǘƝ ŀ ǊŜłƭƴŞ ƴłȊƴŀƪȅ ƻȌƛǾƻǾłƴƝ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅ ǾŜ ǎǾŠǘŠΦ   
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±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 5 752 386 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 7 651 393 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 191 173 987 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 252 246 362 

Saldo (+/-) v ks -185 421 601 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -244 594 968 
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IKS BalancovanĨ -  dynamickĨ, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s. 
 

Charakteristika (ISIN: CZ0008471968) 
 
{ƳƝǑŜƴȇ ŦƻƴŘ ǎ ǾȅǾłȌŜƴƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛƝ ȊŀƳŠǌŜƴȇ ƴŀ ǊŜƎƛƻƴ ǎǘǌŜŘƴƝ ŀ ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇȅΦ ± ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƳŀƧƝ 
ǇǌŜǾŀƘǳ ŀƪŎƛŜ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ǊŜƎƛƻƴłƭƴƝŎƘ ōǳǊȊłŎƘΣ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Ǿ .ǳŘŀǇŜǑǘƛΣ tǊŀȊŜ ŀ ±ŀǊǑŀǾŠΦ ½ŀǎǘƻǳǇŜƴȅ Ƨǎƻǳ 
ǾǑŀƪ ƛ ǊǳǎƪŞ ŀƪŎƛŜΦ tƻŘƝƭ ǘŞǘƻ ǎƭƻȌƪȅ ŘƻǎŀƘǳƧŜ Ǿ ƻōŘƻōƝΣ ƪŘȅ ǎŜ ŘŀǌƝ ŀƪŎƛƻǾȇƳ ǘǊƘǻƳ ǵǊƻǾƴŠ ƻōǾȅƪƭŜ ƻƪƻƭƻ сл҈Φ 
V ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻƪƭŜǎǳ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻ ǎŜ ǇƻŘƝƭ ŀƪŎƛƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƳǻȌŜ ǎƴƝȌƛǘ ŀȌ ƴŀ ол ҈Φ ½ōȅƭƻǳ őłǎǘ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǘǾƻǌƝ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ őŜǎƪŞ ǾƭłŘƴƝ ŀ ƪƻǊǇƻǊłǘƴƝ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ tƻŘƝƭ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƳǻȌŜ ōȇǘ 
ƳŀȄƛƳłƭƴŠ тл ҈Σ ƻōǾȅƪƭŜ ǾǑŀƪ ƧŜƧƝ ǇƻŘƝƭ ƪƻƭƝǎł ƳŜȊi 30 ς пл ҈Φ ¨ƪƻƭŜƳ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƧŜ ǎƴƛȌƻǾŀǘ 
ǾƭƛǾ ƪƻƭƝǎłƴƝ ŀƪŎƛƝΦ 5ƻǇƻǊǳőƻǾŀƴȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƘƻǊƛȊƻƴǘ ǳ ǘƻƘƻǘƻ ŦƻƴŘǳ ƧŜ о Ǌƻƪȅ ŀ ǾƝŎŜΦ  

 

YƻƳŜƴǘłǌ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǳ Ȋŀ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллф  
 
tƻƭƻƭŜǘƴƝ ōƛƭŀƴŎƻǾłƴƝ ŘƻǇŀŘƭƻ ǇǊƻ ŦƻƴŘ ǊŜƭŀǘƛǾƴŠ ǇǌƝȊƴƛǾŠΦ bŀǾȊŘƻǊȅ ƘƭǳōƻƪȇƳ ǇǊƻǇŀŘǻƳ ƴŀ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ 
v ǇǊǾƴƝŎƘ ŘǾƻǳ ƳŠǎƝŎƝŎƘ ƭŜǘƻǑƴƝƘƻ Ǌƻƪǳ ǎŜ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ŘƻƪłȊŀƭŀ ǳŘǊȌŜƭŀ Ǿ őŜǊƴȇŎƘ őƝǎƭŜŎƘ ŀ ŦƻƴŘ ǎƛ ǇǌƛǇǎŀƭ ƴŀ ǎǾŞ 
ƪƻƴǘƻ Ȋŀ ǇǊǾƴƝŎƘ ǑŜǎǘ ƳŠǎƝŎǻ ǇƻǎƝƭŜƴƝ ǇǌŜǎ п ǇǊƻŎŜƴǘŀΦ wŜłƭƴŞ ȊƴłƳƪȅ ƻȌƛǾƻǾłƴƝ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅ, 
ǇǌŜƪǾŀǇƛǾŠ ŘƻōǊŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ ǾȇǎƭŜŘƪȅ ŦƛǊŜƳ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ ƪǾŀǊǘłƭ ŀ ǇƻȊǾƻƭƴȇ ǵǎǘǳǇ ǊƛȊƛƪƻǾŞ ŀǾŜǊȊŜ ōȅƭȅ ȊłƪƭŀŘƴƝƳƛ 
ŦŀƪǘƻǊȅΣ ƪǘŜǊŞ ǾǊłǘƛƭȅ ŀƪŎƛƻǾŞ ƛƴŘŜȄȅ ȊƪǊŀƧŜ ƧŀǊŀ ȊǇŠǘ ƴŀ ǊǻǎǘƻǾƻǳ ǘǊŀƧŜƪǘƻǊƛƛΦ Y ƻǇǘƛƳƛǎǘƛŎƪŞ ƴłƭŀŘŠ ƴŀ 
ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ǇǌƛǎǇŠƭ ƛ ŘƻōǊȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ ȊłǘŠȌƻǾȇŎƘ ǘŜǎǘǻ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ ŀ ŜǾǊƻǇǎƪȇŎƘ ōŀƴƪ ŀ ȊƴłƳƪȅ 
ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎŜ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Ǉŀƪ ǇƻƪƭŜǎ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝŎƘ ǎŀȊŜōΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ Řƻǎǘŀƭȅ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ 
ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƴŀ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪł ƳƛƴƛƳŀΦ ¢Ŝƴǘƻ Ŧŀƪǘ ǇƻŘƭŜ ŀƴŀƭȅǘƛƪǻ ǎǾŠŘőƝ ƻ αǊƻȊǘłǾłƴƝά ȊŀƳǊȊƭȇŎƘ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻΣ ƪǘŜǊŞ 
Ƨǎƻǳ ƧŜŘƴƝƳ Ȋ ƪƭƝőƻǾȇŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊǻ ǇǊƻ ƻōƴƻǾŜƴƝ Ŧǳƴƪőƴƻǎǘƛ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ƴłǾǊŀǘǳ ƪ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƳǳ ǊǻǎǘǳΦ 
 
tƻǇǘłǾƪŀ Ǉƻ ǊƛȊƛƪƻǾŠƧǑƝŎƘ ŀƪǘƛǾŜŎƘ ƳŜȊƛ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǎƝƭƛƭŀ ƛ ŘƝƪȅ ǇǌƝƭƛǾǳ ǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ȊǇǊłǾ Ȋ ŀǎƛƧǎƪȇŎƘ ǘǊƘǻΣ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ 
Ǉŀƪ Ȋ 2ƝƴȅΦ ¢ŀƳƴƝ ƘƻǎǇƻŘłǌǎǘǾƝ ǾŜ ŘǊǳƘŞƳ őǘǾǊǘƭŜǘƝ Ǌƻǎǘƭƻ ƻ тΣф ҈Φ ±ȇǊŀȊƴŠ ƪ ǘƻƳǳǘƻ ǾȇǎƭŜŘƪǳ ǇǌƛǎǇŠƭŀ ƳŀǎƛǾƴƝ 
ŦƛǎƪłƭƴƝ ǇƻŘǇƻǊŀ ŀ ǊŜƪƻǊŘƴƝ ǇƻőŜǘ ƴƻǾŠ ǇƻǎƪȅǘƴǳǘȇŎƘ ǵǾŠǊǻΦ ¢ŀǘƻ Řŀǘŀ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǎ ŘƝƭőƝƳƛ ǎǘŀǘƛǎǘƛƪŀƳƛ ƻ 
ƻǇŠǘƻǾƴŞƳ Ǌǻǎǘǳ őƝƴǎƪŞ ǇǊǻƳȅǎƭƻǾŞ ǾȇǊƻōȅ ǇƻƳƻƘƭȅ ƴŀǎǘŀǊǘƻǾŀǘ ƧŜŘƴǳ ƴŜƧǾŠǘǑƝŎƘ Ȋ αǊŀƭƭȅά ƴŀ ƪƻƳƻŘƛǘłŎƘ 
v ƘƛǎǘƻǊƛƛΦ /Ŝƴŀ ōŀǊŜƭǳ ǊƻǇȅ ǎǘƻǳǇƭŀ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƻ со ҈ ŀ ŎŜƴȅ ƳŠŘƛ ŘƻƪƻƴŎŜ ǇǌƛŘŀƭȅ Ȋŀ ǇǊǾƴƝŎƘ ǑŜǎǘ ƳŠǎƝŎǻ 
68 procent.  
 
wŀƪŜǘƻǾȇ Ǌǻǎǘ ŎŜƴ ƪƻƳƻŘƛǘ ǎŜ ǇǌƛǊƻȊŜƴŠ ǇǊƻƧŜǾƛƭ ƛ ƴŀ ȊłƧƳǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ƻ ǎŀƳƻǘƴŞ ƪƻƳƻŘƛǘƴƝ ǘƛǘǳƭȅΦ ¢ȅ 
v ƳƴƻƘȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ǇƻǎƛƭƻǾŀƭȅ ƧŜǑǘŠ ǊȅŎƘƭŜƧǑƝƳ ǘŜƳǇŜƳ ƴŜȌ ǎŀƳƻǘƴŞ ƪƻƳƻŘƛǘȅΦ ¢ŀƪ ǘƻƳǳ ōȅƭƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǳ 
ŀƪŎƛƝ ǇƻƭǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ  YDIaΣ ƴŜƧǾŠǘǑƝƘƻ ŜǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ƳŠŘƛΣ ƪǘŜǊŞ Ȋŀ ǑŜǎǘ ƳŠǎƝŎǻ ǇƻǎƝƭƛƭȅ ƻ ǾƝŎŜ 
Ƨŀƪ мрл ҈Φ ±ŜŘƭŜ ǊŀƪŜǘƻǾŞƘƻ Ǌǻǎǘǳ ŎŜƴ ƳŠŘƛ ǇƻŘǇƻǌƛƭȅ ŀƪŎƛŜ YDIa όŎŎŀ мΣн ҈ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀύ ƛ ǇǌŜƪǾŀǇƛǾŠ ǎƛƭƴŞ 
ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ ǾȇǎƭŜŘƪȅ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ ƪǾŀǊǘłƭ ŀ ȊǾȇǑŜƴȇ ǾȇƘƭŜŘ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŀ ȊōȅǘŜƪ ǊƻƪǳΦ ½Ŝ ǎƛƭƴŞƘƻ 
ȊłƧƳǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ƻ ƪƻƳƻŘƛǘȅ ǇǊƻŦƛǘƻǾŀƭȅ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƛ ŘŀƭǑƝ ǘƛǘǳƭȅΦ !ƪŎƛŜ ƳŀřŀǊǎƪŞ ǊƻǇƴŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ah[ ǇǌƛŘŀƭȅ 
Ȋŀ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ǇǌŜǎ мп ҈Σ ǇǌŜǎǘƻȌŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǊŜǇƻǊǘƻǾŀƭŀ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ ƪǾŀǊǘłƭ ƳƴƻƘŜƳ ƘƭǳōǑƝΣ ƴŜȌ ƻőŜƪłǾŀƭƛ ŀƴŀƭȅǘƛŎƛΦ 
±ǻōŜŎ ƴŜƧƭŜǇǑƝƳ ǾȇǎƭŜŘƪŜƳ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ǎŜ ōƭȇǎƪƭȅ ǊǳǎƪŞ ŀƪŎƛŜ όŎŎŀ п ҈ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀύΣ ƪǘŜǊŞ ǎƛ Ƨŀƪƻ ŎŜƭƪŜƳ Ȋŀ ǇƻƭƻƭŜǘƝ 
ǇƻƭŜǇǑƛƭȅ ƻ оу ҈Φ ±Ŝ ǾȇǎƭŜŘƪƻǾŞ ƭƛǎǘƛƴŠ ǎŜ ƴŜȊǘǊŀǘƛƭȅ ŀƴƛ őŜǎƪŞ ŀƪŎƛŜΣ ƪǘŜǊŞ ǇƻŘƻōƴŠ Ƨŀƪƻ ƧŜƧƛŎƘ ǎǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǑǘƝ 
ǇǊƻǘŠƧǑƪƻǾŞ ŘƻƪłȊŀƭȅ ǎ ǇǌƝŎƘƻŘŜƳ ƧŀǊŀ  ƻōǊłǘƛǘ ǎƳŠǊΣ ƛ ƪŘȅȌ Ǿ ŎŜƭƪƻǾŞƳ ǵƘǊƴǳ ōȅƭȅ ƧŜƧƛŎƘ Ȋƛǎƪȅ ƳƴƻƘŜƳ 
ǎƪǊƻƳƴŠƧǑƝ όоΣп ҈ύΦ bŜƧǾȇǊŀȊƴŠƧƛ k ǘƻƳǳǘƻ ǾȇǎƭŜŘƪǳ ǇǌƛǎǇŠƭȅ ŀƪŎƛŜ 29½ όŎŎŀ п ҈ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀύΣ ƪǘŜǊŞ ƪǊƻƳ ǾȅǑǑƝƘƻ 
ǊƛȊƛƪƻǾŞƘƻ ŀǇŜǘƛǘǳ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΣ ǊƻǎǘƻǳŎƝŎƘ ŎŜƴ ŜƭŜƪǘǊƛŎƪŞ ŜƴŜǊƎƛŜ ǇƻǾȊōǳŘƛƭȅ ǘŀƪŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ 
ǾȇǎƭŜŘƪȅ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ ƪǾŀǊǘłƭΦ bŀƻǇŀƪ ƳƝǊƴŠ Ǿ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝƳ ǇłǎƳǳ Ǿ ǇƻƭƻƭŜǘƴƝƳ ōƛƭŀƴŎƻǾłƴƝ ǎƪƻƴőƛƭȅ ŀƪŎƛŜ ¢ŜƭŜŦƻƴƛŎȅ 
O2CR (-лΣр ҈ύΣ ƪǘŜǊŞ ǘǾƻǌƝ ƪƳŜƴ ŀƪŎƛƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ όŎŎŀ т ҈ύΦ  
 
tǌƝƭƛǑ ǎŜ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƴŜŘŀǌƛƭƻ ŀƴƛ őŜǎƪȇŎƘ ǎǘłǘƴƝƳ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻƳ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ǎ ŘŜƭǑƝ Řƻōƻǳ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊŞ ŘƻǇƭŀǘƛƭȅ 
ȊŀőłǘƪŜƳ Ǌƻƪǳ ƴŀ ƴłǊǻǎǘ ǊƛȊƛƪƻǾŞ ŀǾŜǊȊŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ǿǻőƛ ŀƪǘƛǾǻƳ Ȋ ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ȊŜƳƝΣ ǎǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǎƪȇ ǊŜƎƛƻƴ 
ƴŜǾȅƧƝƳŀƧŜΣ ŀ őƛƭƻǳ ŜƳƛǎƴƝ ŀƪǘƛǾƛǘǳ ƳƛƴƛǎǘŜǊǎǘǾŀ ŦƛƴŀƴŎƝΣ ƪǘŜǊŞ ƪǾǻƭƛ ǇƻǘǌŜōŠ ŦƛƴŀƴŎƻǾłƴƝ ȊǾȇǑŜƴŞƘƻ ǎŎƘƻŘƪǳ 
ǎǘłǘƴƝƘƻ ǊƻȊǇƻőǘǳ ōȅƭƻ ƴǳŎŜƴƻ ƴŀǾȇǑƛǘ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƴŀ ƘǊǳōŞ ǾȇǇǻƧőƪȅΦ tǌŜǎǘƻȌŜ ŀǳƪŎŜ őŜǎƪȇŎƘ ǎǘłǘƴƝŎƘ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǇǊƻǾłȊŜƭ Ǿȅǎƻƪȇ ȊłƧŜƳ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΣ Ǿȇƴƻǎȅ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ǳ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǎ ŘŜƭǑƝ Řƻōƻǳ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ 
v ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ŘłƭŜ ǊƻǎǘƭȅΣ ǘƧΦ ƧŜƧƛŎƘ ŎŜƴŀ ƪƭŜǎŀƭŀΦ 
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tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллф 

 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 30 593 588 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 61 806 990 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 172 344 410 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 336 780 592 

Saldo (+/-) v ks -141 750 822 

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő -274 973 603 
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IKS AkciovĨ PLUS, otevŚenĨ pod²lovĨ fond IKS KB, a.s.  

 
Charakteristika (ISIN: CZ0008472016) 
 
!ƪŎƛƻǾȇ ŦƻƴŘ ƻǊƛŜƴǘƻǾŀƴȇ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ƴŀ ƎƭƻōłƭƴƝŎƘ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΦ WŜƘƻ ŎƝƭŜƳ ƧŜ Ŏƻ ƴŜƧǾȅǑǑƝ ȊƘƻŘƴƻŎŜƴƝ 
majetku ve fondu v ŘƭƻǳƘƻŘƻōŞƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǌƝǇŀŘƴŞƘƻ Ǌǻǎǘǳ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻΣ Řƻ ƪǘŜǊȇŎƘ ŦƻƴŘ 
investuƧŜ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ƎƭƻōłƭƴŠ ǊƻȊƭƻȌŜƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΦ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ 
ŦƻƴŘǳ ǎŜ ƻŘǊłȌƝ Ǿ ƭƛƳƛǘƻǾŀƴŞ ǎǘǊǳƪǘǳǌŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΣ ǇƻŘƭŜ ƪǘŜǊŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎŜǊǘƛŦƛƪłǘȅΣ ƛƴŘŜȄȅ ŀ ƧƛƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ 
ƧŜƧƛŎƘȌ ȊƘƻŘƴƻŎŜƴƝ ƧŜ ǾłȊłƴƻ ƴŀ ŀƪŎƛƻǾŞ ǘǊƘȅ ƳƻƘƻǳ ǘǾƻǌƛǘ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ сс ҈ ŀ ŘƭǳƘƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ 
оп ҈ ƳŀƧŜǘƪǳ ŦƻƴŘǳΦ 5ƻǇƻǊǳőƻǾŀƴȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƘƻǊƛȊƻƴǘ ŦƻƴŘǳ ƧŜ р ƭŜǘ ŀ ǾƝŎŜΦ   
 

YƻƳŜƴǘłǌ ƳŀƴŀȌŜǊŀ ŦƻƴŘǳ Ȋŀ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллф  
 
wŜłƭƴŞ ȊƴłƳƪȅ ƻȌƛǾƻǾłƴƝ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅΣ ǇǌŜƪǾŀǇƛǾŠ ŘƻōǊŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ ǾȇǎƭŜŘƪȅ ŦƛǊŜƳ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ ƪǾŀǊǘłƭ ŀ 
ǇƻȊǾƻƭƴȇ ǵǎǘǳǇ ǊƛȊƛƪƻǾŞ ŀǾŜǊȊŜ ōȅƭȅ ȊłƪƭŀŘƴƝƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ƪǘŜǊŞ ǾǊłǘƛƭȅ ŀƪŎƛƻǾŞ ƛƴŘŜȄȅ ȊƪǊŀƧŜ ƧŀǊŀ ȊǇŠǘ ƴŀ ǊǻǎǘƻǾƻǳ 
trajektorii. K ƻǇǘƛƳƛǎǘƛŎƪŞ ƴłƭŀŘŠ ƴŀ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ǇǌƛǎǇŠƭ ƛ ŘƻōǊȇ ǾȇǎƭŜŘŜƪ ȊłǘŠȌƻǾȇŎƘ ǘŜǎǘǻ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ ŀ 
ŜǾǊƻǇǎƪȇŎƘ ōŀƴƪ ŀ ȊƴłƳƪȅ ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎŜ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Ǉŀƪ ǇƻƪƭŜǎ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝŎƘ ǎŀȊŜōΣ 
ƪǘŜǊŞ ǎŜ Řƻǎǘŀƭȅ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƴŀ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪł ƳƛƴƛƳŀΦ ¢Ŝƴǘƻ Ŧŀƪǘ ǇƻŘƭŜ ŀƴŀƭȅǘƛƪǻ ǎǾŠŘőƝ ƻ αǊƻȊǘłǾłƴƝά 
ȊŀƳǊȊƭȇŎƘ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƧŜŘƴƝƳ Ȋ ƪƭƝőƻǾȇŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊǻ ǇǊƻ ƻōƴƻǾŜƴƝ Ŧǳƴƪőƴƻǎǘƛ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ 
ƴłǾǊŀǘǳ ƪ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƳǳ ǊǻǎǘǳΦ 
 
tƻǇǘłǾƪŀ Ǉƻ ǊƛȊƛƪƻǾŠƧǑƝŎƘ ŀƪǘƛǾŜŎƘ ƳŜȊƛ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǎƝƭƛƭŀ ƛ ŘƝƪȅ ǇǌƝƭƛǾǳ ǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ȊǇǊłǾ Ȋ ŀǎƛƧǎƪȇŎƘ ǘǊƘǻΣ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ 
Ǉŀƪ Ȋ 2ƝƴȅΦ ¢ŀƳƴƝ ƘƻǎǇƻŘłǌǎǘǾƝ ǾŜ ŘǊǳƘŞƳ őǘǾǊǘƭŜǘƝ Ǌƻǎǘƭƻ ƻ тΣф ҈Φ ±ȇǊŀȊƴŠ ƪ ǘƻƳǳǘƻ ǾȇǎƭŜŘƪǳ ǇǌƛǎǇŠƭŀ ƳŀǎƛǾƴƝ 
ŦƛǎƪłƭƴƝ ǇƻŘǇƻǊŀ ŀ ǊŜƪƻǊŘƴƝ ǇƻőŜǘ ƴƻǾŠ ǇƻǎƪȅǘƴǳǘȇŎƘ ǵǾŠǊǻΦ ¢ŀǘƻ Řŀǘŀ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǎ ŘƝƭőƝƳƛ ǎǘŀǘƛǎǘƛƪŀƳƛ ƻ 
ƻǇŠǘƻǾƴŞƳ Ǌǻǎǘǳ őƝƴǎƪŞ ǇǊǻƳȅǎƭƻǾŞ ǾȇǊƻōȅ ǇƻƳƻƘƭȅ ƴŀǎǘŀǊǘƻǾŀǘ ƧŜŘƴǳ ƴŜƧǾŠǘǑƝŎƘ αǊŀƭƭȅά ƴŀ ƪƻƳƻŘƛǘłŎƘ 
v ƘƛǎǘƻǊƛƛΦ /Ŝƴŀ ōŀǊŜƭǳ ǊƻǇȅ ǎǘƻǳǇƭŀ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ƻ со ҈ ŀ ŎŜƴȅ ƳŠŘƛ ŘƻƪƻƴŎŜ ǇǌƛŘŀƭȅ Ȋŀ ǇǊǾƴƝŎƘ ǑŜǎǘ ƳŠǎƝŎǻ 
68 procent.  
 
wŀƪŜǘƻǾȇ Ǌǻǎǘ ŎŜƴ ƪƻƳƻŘƛǘ ǎŜ ǇǌƛǊƻȊŜƴŠ ǇǊƻƧŜǾƛƭ ƛ ƴŀ ȊłƧƳǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ƻ ǎŀƳƻǘƴŞ ƪƻƳƻŘƛǘƴƝ ǘƛǘǳƭȅΦ ¢ȅ 
v mnoƘȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ǇƻǎƛƭƻǾŀƭȅ ƧŜǑǘŠ ǊȅŎƘƭŜƧǑƝƳ ǘŜƳǇŜƳ ƴŜȌ ǎŀƳƻǘƴŞ ƪƻƳƻŘƛǘȅΦ ¢ŀƪ ǘƻƳǳ ōȅƭƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǳ 
ŀƪŎƛƝ ǇƻƭǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ  YDIaΣ ƴŜƧǾŠǘǑƝƘƻ ŜǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ƳŠŘƛΣ ƪǘŜǊŞ Ȋŀ ǑŜǎǘ ƳŠǎƝŎǻ ǇƻǎƝƭƛƭȅ ƻ ǾƝŎŜ 
Ƨŀƪ мрл ҈Φ ±ŜŘƭŜ ǊŀƪŜǘƻǾŞƘƻ Ǌǻǎǘǳ ŎŜƴ ƳŠŘƛ ǇƻŘǇƻǌƛƭȅ ŀƪŎƛŜ YDIa όŎŎŀ фΣт ҈ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀύ ƛ ǇǌŜƪǾŀǇƛǾŠ ǎƛƭƴŞ 
ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ ǾȇǎƭŜŘƪȅ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ ƪǾŀǊǘłƭ ŀ ȊǾȇǑŜƴȇ ǾȇƘƭŜŘ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŀ ȊōȅǘŜƪ ǊƻƪǳΦ ½Ŝ ǎƛƭƴŞƘƻ 
ȊłƧƳǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ƻ ƪƻƳƻŘƛǘȅ ǇǊƻŦƛǘƻǾŀƭȅ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƛ ŘŀƭǑƝ ǘƛǘǳƭȅΣ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ŀƪŎƛŜ ǊǳǎƪȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ {ǘǊƳȇ 
Ǌǻǎǘ ŎŜƴ ǊƻǇȅ ǾȅȊŘǾƛƘƭ ƪ ŘǾƻǳŎƛŦŜǊƴȇƳ ȊƛǎƪǻƳ Ǿ portfoliu jak akcie Gazprom (+33,6 %) tak Lukoil (+19,9 %). 
±ǻōŜŎ ƴŜƧƭŜǇǑƝƳ ǾȇǎƭŜŘƪŜƳ ǎŜ Ȋ ǊǳǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ǇǊŜȊŜƴǘƻǾŀƭȅ ŀƪŎƛŜ {ŜǾŜǊǎǘŀƭ όҌфлΣн ҈ύΣ ǊǳǎƪŞ 
ƻŎŜƭłǌǎƪŞ ƧŜŘƴƛőƪȅΦ  
 
±Ŝ ǾȇǎƭŜŘƪƻǾŞ ƭƛǎǘƛƴŠ ǎŜ ƴŜȊǘǊŀǘƛƭȅ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǇǊǾƴƝƘƻ ǇƻƭƻƭŜǘƝ ŀƴƛ őŜǎƪŞ ŀƪŎƛŜΣ ƪǘŜǊŞ ǇƻŘƻōƴŠ Ƨŀƪƻ ƧŜƧƛŎƘ 
ǎǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǑǘƝ ǇǊƻǘŠƧǑƪƻǾŞ ŘƻƪłȊŀƭȅ ǎ ǇǌƝŎƘƻŘŜƳ ƧŀǊŀ  ƻōǊłǘƛǘ ǎƳŠǊΦ 5ŀǌƛƭƻ ǎŜ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ōŀƴƪƻǾƴƝƳ ǘƛǘǳƭǻΣ 
ƪǘŜǊŞ ōȅƭȅ ǇƻŘǇƻǊƻǾłƴȅ ǾŜŘƭŜ ǇǌƝȊƴƛǾŞƘƻ ǎŜƴǘƛƳŜƴǘǳ  ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ǎƳŠǊŜƳ ƪ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ǘƛǘǳƭǻƳ όǇǌƝȊƴƛǾŞ ǾȇǎƭŜŘƪȅ 
ȊłǘŠȌƻǾȇŎƘ ǘŜǎǘǻΣ ƴłǾǊŀǘ ŜǾǊƻǇǎƪȇŎƘκŀƳŜǊƛŎƪȇ ōŀƴƪ ƪ ȊƛǎƪƻǾƻǎǘƛύΣ ǘŀƪŞ ǊŜƭŀǘƛǾƴŠ ŘƻōǊȇƳƛ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪȇƳƛ 
ǾȇǎƭŜŘƪȅ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ ƪǾŀǊǘłƭΦ !ƪŎƛŜ ǊŀƪƻǳǎƪŞ ōŀƴƪƻǾƴƝ ǎƪǳǇƛƴȅ 9w{¢9 ǎƛ ǘŀƪ Ȋŀ ǑŜǎǘ ƳŠǎƝŎǻ ǇƻƭŜǇǑƛƭȅ ƻ 20 %.  
 
5ŀǌƛƭƻ ǎŜ ƛ ŀƪŎƛƝƳ 29½ όҌсΣн ҈ύΣ ƪǘŜǊŞ ƪǊƻƳ ǾȅǑǑƝƘƻ ǊƛȊƛƪƻǾŞƘƻ ŀǇŜǘƛǘǳ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΣ ǊƻǎǘƻǳŎƝŎƘ ŎŜƴ 
ŜƭŜƪǘǊƛŎƪŞ ŜƴŜǊƎƛŜ ǇƻǾȊōǳŘƛƭȅ ǘŀƪŞ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ ǾȇǎƭŜŘƪȅ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ ƪǾŀǊǘłƭΦ bŀƻǇŀƪ ƳƝǊƴŠ Ǿ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝƳ ǇłǎƳǳ 
v ǇƻƭƻƭŜǘƴƝƳ ōƛƭŀƴŎƻǾłƴƝ ǎƪƻƴőƛƭy akcie Telefonicy O2CR (-лΣр ҈ύΣ ƪǘŜǊŞ ǘǾƻǌƝ ƪƳŜƴ ŀƪŎƛƻǾŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ όŎŎŀ 
т ҈ύΦ ±ǻōŜŎ ƴŜƧƘƻǊǑƝ ǾȇǎƭŜŘŜƪ Ǉŀƪ Ǿ portfoliu zaznamenaly akcie Unipetrolu (-нпΣс ҈ύ ŀ ǇƻƭǎƪŞ ƴŜƪƻƳǳƴƛƪŀőƴƝ 
firmy Telekomunikacja Polska (-22,4 %). V ƻōƻǳ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ōȅƭȅ ƴŀ ǾƛƴŠ ǎƭŀōǑƝ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞ ǾȇǎƭŜŘƪȅ Ȋŀ ǇǊǾƴƝ 
ƪǾŀǊǘłƭΦ  
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tƻőŜǘ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ ƭƛǎǘǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴȇŎƘ Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ мΦ ǇƻƭƻƭŜǘƝ нллф 

 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 144 537 991 

±ȅŘŀƴŞ t[ Ǿ Yő 43 782 101 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ ƪǎ 48 387 616 

hŘƪƻǳǇŜƴŞ t[ Ǿ Yő 12 913 714 

Saldo (+/ -) v ks 96 150 375   

Saldo (+/-ύ Ǿ Yő 30 868 386     

 
 














































































